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NOMENCLATURA

Monedas

Términos Definicién

$ Peso

€ Euro

Uss$ Délar estadounidense

Glosario de términos

Términos Definicién

bbl Barril

BTU British thermal unit

CcC Ciclo combinado

CNV Comisién Nacional de Valores

CSJIN Corte Suprema de Justicia de la Nacion

CT ADC Central térmica Agua del Cajon

CVP Costo variable de produccion

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
GWh Gigawats por hora

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
km Kilémetro

km? Kilémetro cuadrado

KW Kilowat

LVFVD Liguidacion de venta con fecha de vencimiento a definir
m?3 Metro clbico

MMBTU Millones de british thermal unit

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

Mm?3 Miles de metros clbicos

MMm?3 Millones de metros cubicos

MMMm?3 Miles de millones de metros cubicos

Mtn Miles de toneladas

MW Megawat

NCP ARG Normas Contables Profesionales vigentes antes de las NIIF
NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
Nm3 Metro cubico normal

OyM Operacion y mantenimiento

PED Parque Edlico Diadema

RECPAM Resultado por exposicion a los cambios del poder adquisitivo de la moneda
tn Tonelada

VIN Valor nominal

WTI West Texas Intermediate
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CAPEX S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 31 de enero de 2020 presentados en forma comparativa

Ejercicio econémico N° 32 iniciado el 1° de mayo de 2019

Domicilio legal de la Sociedad: Avenida Cordoba 948/950, piso 5, departamento C, Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Generacion de energia eléctrica

N° de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.507.527

Fecha del contrato social: 26 de diciembre de 1988

Fecha de la ultima inscripcién en el Registro Publico de Comercio:

- De la dltima modificacion al estatuto: 30 de septiembre de 2005

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la Sociedad: 26 de diciembre de 2087

Denominacion de la sociedad controlante: Compafias Asociadas Petroleras Sociedad Anénima (C.A.P.S.A.)

Domicilio legal: Avenida Cérdoba 948/950, piso 5, departamento C, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

Actividad principal: Explotacion de hidrocarburos

Participacion de la sociedad controlante sobre el patrimonio y los votos: 75,4 %

Composicién del Capital

Suscripto, Integrado e
Clase de acciones Inscripto en el Registro
Publico de Comercio

En miles de $

179.802.282 acciones ordinarias clase "A" escriturales, de V/N $ 1 cada una,

con derecho a 1 voto por accion, las cuales estan autorizadas a realizar oferta 179.802
publica
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA

(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Dr. Norberto Luis Feoli
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Estados de Situaciéon Financiera Consolidados Condensados Intermedios
Al 31 de enero 2020 y 30 de abril de 2019
Expresado en miles de pesos

Nota/ 31.01.2020 30.04.2019
Anexo
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 9/A 29.893.143 31.889.100
Repuestos y materiales 936.684 945.434
Activo neto por impuesto diferido 10 98.209 17.070
Activo por derecho de uso 11 253.856 -
Invers_lones financieras a val(_)r razonable con D 8.075.516 i
cambios en otros resultados integrales
Otras cuentas por cobrar 12 - 6.915
Total del activo no corriente 39.257.408 32.858.519
ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y materiales 268.101 275.893
Inventarios 674.065 13.626
Otras cuentas por cobrar 12 1.748.421 1.227.855
Cuentas por cobrar comerciales 13 2.693.326 2.432.608
Efectivo y equivalentes de efectivo 14 2.476.824 11.886.059
Total del activo corriente 7.860.737 15.836.041
Total del activo 47.118.145 48.694.560

Las notas 1 a 27 y Anexos Ay D a H que se acompafan forman parte integrante de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
CP.CECABA TO1Fo17 Dr. Norberto Luis Feoli
Dr. Nicolas A. Carusoni Sindico Titular Dr. Alejandro Gotz
Contador Publico (UM) Contador Publico (UBA) Presidente

C.P.CEE.CAB.A. T°252 F° 141 C.P.C.E.C.AB.A. T° 50 F° 212
2



Estados de Situaciéon Financiera Consolidados Condensados Intermedios
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Al 31 de enero de 2020 y 30 de abril de 2019

Expresado en miles de pesos

Nota / 31.01.2020 30.04.2019
Anexo
PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIO
Capital social 179.802 179.802
Ajuste de capital 3.735.578 3.735.578
Prima de emisién 79.686 79.686
Ajuste prima de emision 1.655.562 1.655.562
Reserva legal 326.851 90.330
Reserva facultativa 7.276.334 2.782.431
Reserva por inversiones a valor razonable 5.711 -
Reserva por revaluacién de activos 15 2.787.978 1.806.501
Resultados no asignados 2.578.308 8.496.410
Total del patrimonio atribuible a los propietarios 18.625.810 18.826.300
Participacion no controlada 102.119 117.248
Total del patrimonio 18.727.929 18.943.548
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 16 1.948.598 1.669.676
Deudas financieras 17 18.132.078 18.020.292
Pasivo neto por impuesto diferido 10 2.532.423 3.651.184
Cargas fiscales 856.460 632.878
Provisiones y otros cargos E 2.480 3.374
Total del pasivo no corriente 23.472.039 23.977.404
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 16 3.017.169 3.670.862
Deudas financieras 17 1.265.010 685.985
Remuneraciones y cargas sociales 18 233.567 283.664
Cargas fiscales 259.607 897.867
Otras deudas 19 142.824 235.230
Total del pasivo corriente 4.918.177 5.773.608
Total del pasivo 28.390.216 29.751.012
Total del patrimonio y del pasivo 47.118.145 48.694.560

Las notas 1 a 27 y Anexos Ay D a H que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros

consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.CAAB.A.T° 252 F°141

COMISION FISCALIZADORA

Dr. Norberto Luis Feoli

Sindico Titular
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 50 F° 212
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Dr. Alejandro Gotz
Presidente
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Estados de Resultados Integrales Consolidados Condensados Intermedios
Correspondiente a los periodos de nueve y tres meses iniciados el 1 de mayo de 2019y 2018 y
finalizados el 31 de enero de 2020 y 2019
Expresado en miles de pesos

Nueve meses al Tres meses al

Nota /

Anexo 31.01.2020 31.01.2019 31.01.2020 31.01.2019

Ingresos 21 13.470.471 13.806.263 4.761.025 6.751.275
Costo de ingresos F (6.902.738) (5.563.961) (2.505.950) (3.637.352)
Resultado bruto 6.567.733 8.242.302 2.255.075 3.113.923
Gastos preoperativos H (3.950) (13.667) (65) (5.640)
Gastos de comercializacion H (1.943.507) (1.905.197) (602.777) (843.424)
Gastos de administracion H (643.351) (551.121) (251.396) (201.054)
Otros ingresos operativos netos 22 34.421 11.389 11.577 4.664
Resultado operativo 4.011.346 5.783.706 1.412.414 2.068.469
Ingresos financieros 23 4.239.927 5.851.369 251.078 567.584
Costos financieros 23 (8.060.544) (11.667.125) (647.022) (818.931)
Otros resultados financieros 15.556 (18.610) 4.291 275.363
Otros resultados financieros RECPAM 2.014.589 1.910.889 758.967 (658.246)
Resultado antes de impuesto a las 2.220.874 1.860.229 1.779.728 1.434.239
ganancias
Impuesto a las ganancias 118.785 (879.209) (520.929) (229.089)
Resultado neto del periodo 2.339.659 981.020 1.258.799 1.205.150
Conceptos que se reclasificaran
posteriormente a resultados

Otros resultados integrales 5711 - 5.711 -
Conceptos que no se reclasificaran
posteriormente a resultados

Otros resultados integrales 15 (2.560.989) 1.124.712 (693.714) (2.186.211)
Resultado integral del periodo (215.619) 2.105.732 570.796 (981.061)
Resultado neto del periodo atribuible a:

Propietarios de la Sociedad 2.335.466 979.545 1.257.014 1.212.826

Participaciéon no controlante 4.193 1.475 1.785 (7.676)
Resultado neto del periodo 2.339.659 981.020 1.258.799 1.205.150
Resultado Integral del periodo atribuible a:

Propietarios de la Sociedad (200.490) 2.089.261 574.196 (973.385)

Participacién no controlante (15.129) 16.471 (3.400) (7.676)
Resultado integral del periodo (215.619) 2.105.732 570.796 (981.061)
Resultado neto por accién basico y diluido
atribuible a:

- los propietarios de la Sociedad 12,9891 5,448 6,9911 6,745
Resultado integral por accion basico y diluido
atribuible a:
- los propietarios de la Sociedad (1,1151) 11,620 3,1935 (5,414)

Las notas 1 a 27 y Anexos Ay D a H que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA

(Socio)

Dr. Norberto Luis Feoli

Sindico Titular
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 50 F° 212
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C.P.CECABA.T°1F°17

Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.CAAB.A.T° 252 F°141

Dr. Alejandro Gotz
Presidente



Saldos al 30 de abril de 2018
Asamblea General Ordinaria del
28 de agosto de 2018
Resultado integral del periodo
de nueve meses

Desafectacion de Reserva por
revaluacion de activos

Saldos al 31 de enero de 2019
Resultado integral del periodo
de nueve meses

Desafectacion de Reserva por
revaluacion de activos

Saldos al 30 de abril de 2019
Asamblea General Ordinaria 'y
Extraordinaria del 21 de agosto
de 2019

Resultado integral del periodo
de nueve meses

Desafectacion de Reserva por
revaluacion de activos

Saldos al 31 de enero de 2020
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N

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado Condensado Intermedio
Correspondiente a los periodos de nueve meses iniciados el 1 de mayo de 2019 y 2018 y finalizados el 31 de enero de 2020 y 2019
Expresado en miles de pesos

Resultados acumulados

Capital Ganancias Otros resultados integrales Total del
reservadas acumulados patrimonio Participa- Total del
Acciones Prima Ajuste de Reserva Reserva por Reserva por Resultados atribuible a cién no atrimonio
en Ajuste de Prima de Reserv . P inversiones a  no asignados los controlada P
h L ) de Lz facultativa revaluacion o
circulacio capital - emision a legal 2 =@ valor propietarios
emision de activos
n razonable

179.802 3.735.578 79.686  1.655.562 90.330 1.166.568 764.876 - 8.195.718 15.868.120 84.906 15.953.026
- - - - - 1.615.863 - ) (1.615.863) - -
- - - - - - 1.109.716 i 979.545 2.089.261 16.471 2.105.732
- - - - - - (25.752) ) 25.752 - - -

179.802 3.735.578 79.686 1.655.562 90.330 2.782.431 1.848.840 - 7.585.152 17.957.381 101.377 18.058.758
- - - - - - (35.051) ) 903.970 868.919 15.871 884.790
- - - - - - (7.288) ) 7.288 - - -

179.802 3.735.578 79.686  1.655.562 90.330 2.782.431 1.806.501 - 8.496.410 18.826.300 117.248 18.943.548
- - - - 236.521 4.493.903 3.765.986 - (8.496.410) - - -
- - - - - - (2.541.667) 5.711 2.335.466 (200.490) (15.129) (215.619)
- - - - - - (242.842) - 242.842 - -

179.802 3.735.578 79.686 1.655.562 326.851 7.276.334 2.787.978 5.711 2.578.308 18.625.810 102.119 18.727.929

@ Para distribucion de dividendos y/o inversiones y/o cancelacion de deuda y/o absorcion de pérdidas
@ Generada por la revaluacion de activos (ver Notas 15)

Las notas 1 a 27 y Anexos A y D a H que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

13 de marzo de 2020

Véase nuestro informe de fecha

13 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Publico (UM)
C.P.CE.CAAB.A.T°252 F° 141

COMISION FISCALIZADORA

Dr. Norberto Luis Feoli

Sindico Titular

Contador Publico (UBA)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 50 F° 212
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Dr. Alejandro Gotz
Presidente



Véase nuestro informe de fecha

-
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Estados de Flujo de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios

Correspondiente a los periodos de nueve meses iniciados el 1 de mayo de 2019y 2018 y

finalizados el 31 de enero de 2020 y 2019
Expresado en miles de pesos

Nota /
Anexo 31.01.2020 31.01.2019
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Resultado integral del periodo (215.619) 2.105.732
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades
operativas:
(2.977.249) (3.869.914)
Diferencia de cambio generada por el efectivo y equivalentes de efectivo
Impuesto a las ganancias (118.785) 879.209
Intereses sobre deudas financieras devengados y otros 16 1.250.853 1.205.911
Diferencia de cambio generada por deudas financieras 16 5.953.365 9.978.164
Diferencia de cambio generada por colocaciones en inversiones financieras no (224.208) (921.191)
consideradas fondos
RECPAM (2.937.782) (2.493.735)
Diferencia de cambio por créditos con CAMMESA (30.551) (25.943)
Devengamiento de intereses de créditos y deudas 23 18.113 (47.578)
Depreciacion de Propiedad, planta y equipo 9/A 2.868.258 2.098.650
Depreciacion de activo por derecho de uso H 37.918 -
Otros resultados integrales 2.555.278 (1.124.712)
Provision de bienes de uso (15.209) -
Recupero provisién planta de hidrégeno y oxigeno - 18.610
Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Aumento de cuentas por cobrar comerciales (260.718) (2.197.177)
Aumento de otras cuentas por cobrar (482.032) (770.397)
Aumento de inventarios (660.439) (5.296)
Disminucion / (Aumento) de repuestos y materiales 16.542 (495.107)
(Disminucién) / Aumento de cuentas por pagar comerciales (693.397) 1.723.279
Disminucién / (Aumento) de remuneraciones y cargas sociales (50.097) 10.870
Disminucion de cargas fiscales (643.399) (25.720)
(Disminucién) / Aumento de otras deudas (92.406) 7.786
Anticipos Impuesto a las ganancias pagado - (145.166)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 3.298.436 5.906.275
Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Pagos efectuados por adquisiciones de propiedad, planta y equipo A (3.880.010) (4.222.063)
Resultados financieros activados en propiedad, planta y equipo - (8.684)
Baja neta de propiedad, planta y equipo - 227.835
Pago del anticipo para adquisiciones de nuevas areas (332.533) (1.770.641)
Evolu0|lon de inversiones flnanC|e(as a costo amortizado no consideradas (7.845.597) 2.961.528
efectivo o equivalentes de efectivo
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (12.058.140) (3.512.025)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién
Intereses pagados y otros 16 (1.245.371) (1.186.287)
Deudas financieras obtenidas 16 598.150 -
Deudas financieras canceladas netas 16 (75.092) (147.704)
Alquileres pagados 11 (50.265) -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién (772.578) (1.333.991)
(Disminucién) / Aumento neto en el efectivo, equivalentes del efectivo y (9.532.282) 1.060.259
descubiertos bancarios
Diferencia de cambio generada por el efectivo y equivalentes de efectivo 2.977.249 3.869.914
RECPAM generado por el efectivo y equivalentes de efectivo (3.148.710) (3.430.186)
Efectivo, equivalentes de efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio 14 11.886.059 8.498.017
Efectl,vo, equivalentes de efectivo y descubiertos bancarios al cierre del 2182.316 0.998.004
periodo 14

Véase nuestro informe de fecha

13 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

COMISION FISCALIZADORA

(Socio)

Dr. Norberto Luis Feoli

CP.CE.CABA. TO1F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F°141

Sindico Titular
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°50 F° 212
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Dr. Alejandro Gotz
Presidente
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Estados de Flujo de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
Correspondiente a los periodos de nueve meses iniciados el 1 de mayo de 2019y 2018 y
finalizados el 31 de enero de 2020 y 2019
Expresado en miles de pesos

Operaciones que no generan movimientos de efectivo

Informacion complementaria 31.01.2020 31.01.2019
Provision por taponamiento de pozos (147.484) (338.698)
Intereses activados en Propiedad, Planta y Equipo 90.436
Precio de compra diferido a Enap Sipetrol - (222.157)
Provisién Impuesto GMP - (37.301)
Deuda comercial por compra de Propiedad, planta y equipo - 1.038.600

Las notas 1 a 27 y Anexos Ay D a H que se acompafan forman parte integrante de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
CP.CECABA TO1Fo17 Dr. Norberto Luis Feoli
Dr. Nicolas A. Carusoni Sindico Titular Dr. Alejandro Gotz
Contador Publico (UM) Contador Publico (UBA) Presidente

C.P.CE.CAB.A.T°252 F°141 C.P.C.E.C.AB.A. T° 50 F° 212
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios
Al 31 de enero de 2020 y 30 de abril de 2019, de corresponder
Expresadas en miles de pesos

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Capex S.A. (en adelante, “la Sociedad”) y sus subsidiarias Servicios Buproneu S.A. (SEB), Hychico S.A. (Hychico) y E G WIND
S.A. (E G WIND) (juntas, “el Grupo”) tienen como actividad principal la generacion de energia eléctrica de fuente térmica y
renovable, la produccién de petréleo y gas, la prestaciéon de servicios relacionados con el procesamiento y la separacion de
gases Yy la produccién de hidrégeno y oxigeno.

Capex fue creada en el afio 1988 con el objeto de llevar a cabo tareas de exploracion de petréleo y gas en la Argentina. Esta
actividad fue desarrollada mediante la adquisicion / exploracién de varias areas (ADC, Senillosa, Villa Regina, Lago Pellegrini,
Cerro Chato, Loma Kauffman y recientemente Loma Negra, La Yesera y Pampa del Castillo). Posteriormente Capex expandié
sus operaciones hacia el negocio de Generacion Eléctrica para convertirse en una compafiia energética integrada. Como
consecuencia, durante los afios 1993 a 2000 Capex desarrollé6 una Central Térmica de Ciclo Combinado de 672MW y una
Planta de GLP sobre el yacimiento ADC que le permitié integrar verticalmente sus operaciones. Adicionalmente, a través de
su subsidiaria Hychico, Capex comenzo6 a participar del negocio de energias renovables incluyendo la generaciéon de energia
edlica y la produccion de Hidrogeno y Oxigeno.

En enero de 1991, la Sociedad adquirié el 100% de los derechos de concesion sobre el drea Agua del Cajon, ubicada en la
cuenca neuquina sita en la region sudeste de la provincia del Neuquén, por 25 afios con opcion a prorrogarla por 10 afios més.
El 13 de abril de 2009 se suscribié un Acta Acuerdo mediante el cual la provincia del Neuquén le otorgd a la Sociedad la
extension del plazo original hasta el 11 de enero de 2026. Las condiciones del acuerdo implicaron el pago de US$ 17 millones
(el cual fue capitalizado en el rubro Propiedad, planta y equipo), el compromiso de ejecutar un plan de trabajo por un monto
estimado de US$ 144 millones hasta el final de la concesion, el pago de un canon extraordinario de produccion del 3 % y de
una renta extraordinaria que oscila entre el 1% y el 3 % sobre el canon extraordinario, dependiendo del comportamiento del
precio del petrdleo crudo y del gas natural, con relacién a una escala de precios de referencia.

En abril de 2017, mediante el Decreto N° 556/17 el Poder Ejecutivo de la Provincia del Neuquén otorg6 a la Sociedad una
concesion de explotacion no convencional de hidrocarburos por un plazo de 35 afios sobre la totalidad del Area Agua del Cajon,
por el cual abond un total de US$ 8,95 millones, el cual fue capitalizado en el rubro Propiedad, planta y equipo. Dicha concesion
finalizara en el afio 2052 y, como condicion para su otorgamiento, la Sociedad se comprometié a llevar adelante un programa
piloto de desarrollo con inversiones por US$ 126 millones, a realizarse durante un periodo de cinco afios contados desde el 1°
de enero de 2017. Al 30 de abril de 2019 la inversién total realizada fue de US$ 129,3 millones, superando la inversion
comprometida dos afios antes de lo estipulado.

En virtud del acuerdo firmado con la Provincia del Neuquén, la Sociedad abonara las siguientes regalias: (a) sobre la produccion
de todos los pozos completados y terminados, excepto aquéllos con produccién derivada de reservorios no convencionales de
los denominados “shale gas” o “shale oil” o “roca madre”, se pagaran los porcentajes acordados bajo el Acta Acuerdo del 13
de abril de 2009 hasta el 11 de enero de 2026, fecha a partir de la cual se abonara la regalia maxima del 18% establecida en
el articulo 59 de la Ley 17.319; y (b) sobre la produccién de pozos completados y terminados a partir del otorgamiento de la
concesion no convencional que tengan produccién proveniente de reservorios no convencionales denominados “shale gas” o
“shale oil” o “roca madre”, se pagaran regalias del 12%.

En octubre del 2017 Capex S.A. adquiri6 de Chevron Argentina S.R.L.: i) el 37,5% de la concesion de explotacion
hidrocarburifera “Loma Negra”, y (ii) el 18,75% de la concesion hidrocarburifera “La Yesera”, dos areas de explotacion de
petréleo y gas ubicadas en la Provincia de Rio Negro. El plazo de vigencia de la concesion del area Loma Negra vence el 24
de diciembre de 2024 y el de La Yesera el 3 de junio de 2027. En ambas concesiones Capex es operador. El precio de
adquisicion ascendid a millones de US$ 24,7.

En agosto de 2018, la Sociedad adquirié de Enap Sipetrol y Petrominera del Chubut S.E. el 95% de la concesidn de explotacion
hidrocarburifera Pampa del Castillo — La Guitarra, un area de explotacion de petréleo ubicada en Comodoro Rivadavia,
Provincia del Chubut. El plazo de vigencia de la concesion del &rea Pampa del Casitllo — La Guitarra vence en octubre de 2026.
Capex es operador del area. El precio de adquisicion ascendio a millones de US$ 39,3.

La Sociedad se encuentra evaluando posibles adquisiciones de activos hidrocarburiferos que permitan incrementar los niveles
de produccion y reservas. En este sentido la Sociedad realiz6 diferentes ofertas en areas hidrocarburiferas (ver Nota 26).

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17 Dr. Norberto Luis Feoli



Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (Cont.)

El negocio de generacién de energia eléctrica de fuente térmica tiene una capacidad nominal total de generacion de 672 MW
(ISO), formado por un ciclo abierto con una capacidad total nominal de 371 MW y un ciclo combinado con fuego suplementario
con una capacidad total nominal de 301 MW.

A efectos de vincular la central térmica con el Sistema Interconectado Nacional (SIN), se construyeron tres lineas de alta tensién
en 132kW con un total de 111 km, siendo los puntos de interconexion, Arroyito y Chocén Oeste. Debido a las necesidades
operativas del ciclo combinado, se construyé una linea adicional de alta tensién en 500kW, cuyo punto de conexién se encuentra
en Chocon Oeste. De esta manera se logra una alta confiabilidad y flexibilidad en el despacho.

La Sociedad procesa el gas producido rico en componentes licuables en una planta de GLP, propiedad de SEB. Del
procesamiento del gas rico se obtiene propano, butano y gasolina estabilizada. El propano y el butano son vendidos por la
Sociedad en forma separada y la gasolina estabilizada es comercializada junto con su petréleo crudo, mientras que el gas
remanente es utilizado como combustible para la generacién de energia. Los niveles de eficiencia de esta planta son
aproximadamente del 99,6%.

La Sociedad inicié a través de Hychico dos proyectos consistentes en la generacién de energia edlica y la produccién de
hidrégeno y oxigeno, por medio del proceso de electrdlisis, para lo cual construyé el Parque Edlico Diadema (PED 1) con una
potencia instalada de 6,3 MW y la Planta de Hidrogeno y Oxigeno en Comodoro Rivadavia. El hidrégeno se emplea como
combustible para la generacion de energia eléctrica, mediante la mezcla del hidrégeno con gas; el oxigeno se destina al
mercado de gases industriales de la regién y la energia edlica producida se vende en el MEM.

El 19 de diciembre de 2017 Capex resulté adjudicada dentro del Programa RenovAR Ronda 2 para el desarrollo y construccion
(através de su subsidiaria EG WIND S.A.) del Parque Edlico Diadema Il (PED II) de 27,6 MW, ubicado en las proximidades del
PED I. EI PED Il se inauguré y habilit6 comercialmente en septiembre de 2019 y la energia generada es vendida a CAMMESA
bajo un PPA por un periodo de 20 afios desde la fecha de habilitacién comercial. La inversion total fue de aproximadamente
USS$ 35,7 millones.

Las acciones de la Sociedad cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Contexto macroeconémico

La Sociedad opera en un contexto econdmico cuyas variables principales han tenido recientemente una fuerte volatilidad como
consecuencia de acontecimientos politicos y econdémicos en el ambito nacional como internacional. El 10 de diciembre de 2019
asumié un nuevo Gobierno Nacional, el cual implementd una serie de medidas econdmicas, financieras y fiscales tendientes al
control de la inflacién y del gasto publico. Junto con las medidas econdmicas implementadas por el nuevo gobierno, se inicié
formalmente un proceso de reestructuracion de la deuda soberana. Como parte de ese proceso es intencion de la
administracion actual presentar una oferta a los tenedores de titulos publicos con el fin de reestructurar la deuda.

El contexto internacional se ve afectado por la propagacion del coronavirus, principalmente en China, Japon, Europa y Estados
Unidos, afectando los mercados financieros y los precios de los commodities. Es esperable que el efecto del coronavirus afecte
el crecimiento econémico global, el precio de los commodities y las tasas de interés. Respecto de este ultimo punto, la Reserva
Federal de Estados Unidos disminuy0 la tasa de referencia en 50 puntos bésicos. En relacion con el precio del petréleo, el
mismo sufrid una correccién importante del -32 % para el Brent y -31 % para el WTI. Esta correccion fue la mas fuerte desde la
ocurrida durante la Guerra del Golfo a finales de 1990.

La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su negocio, para definir su
curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera. Los estados financieros de la
Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS)

- Agua del Cajén

La estimacion de reservas y recursos de hidrocarburos del area Agua del Cajon al 31 de diciembre de 2018 fue certificada por
el auditor independiente, Licenciado Héctor A. Lépez, segln los requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06 y teniendo

como horizonte de vencimiento de la concesién enero de 2052, con los siguientes valores:

Reservas
Productos Comprobadas Recursos
No Probables Posibles
Desarrolladas Total
desarrolladas

Gas MMm3 @ 4.126 1.208 5.334 797 653 15.315

| Mbbl 1.774 1.094 2.868 1.730 1.736 3.730
Petréleo

Mm3 282 174 456 275 276 593

@ expresado en 9.300 Kcal por m®

- Loma Neagra
La estimacion de reservas y recursos de hidrocarburos del a&rea Loma Negra, al 31 de diciembre de 2018 fue certificada por el
auditor independiente, Licenciado Héctor A. Lopez, segln los requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06 y teniendo

como horizonte de vencimiento de la concesion diciembre de 2024, con los siguientes valores:

Reservas
Productos Comprobadas Recursos
No Probables Posibles
Desarrolladas Total
desarrolladas

Gas MMm?3 @ 972 6 978 238 - 766

Mbbl 1.585 327 1.912 50 - 755
Petréleo

Mm?3 252 52 304 8 - 120

@ expresado en 9.300 Kcal por m?
La Sociedad tiene el 37,5 % de participacion en la concesion que posee dichas reservas.

- La Yesera

La estimacion de reservas y recursos de hidrocarburos del area La Yesera al 31 de diciembre de 2018 fue certificada por el
auditor independiente, Licenciado Héctor A. Lopez, segln los requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06 y teniendo

como horizonte de vencimiento de la concesion junio de 2027, con los siguientes valores:

Reservas
Productos Comprobadas Recursos
No Probables Posibles
Desarrolladas Total
desarrolladas

Gas MMm3 @ 235 26 261 - - 236

Mbbl 1.145 365 1.510 - - 3.007
Petréleo

Mm3 182 58 240 - - 478

M expresado en 9.300 Kcal por m®
La Sociedad tiene el 18,75 % de participacion en la concesion que posee dichas reservas.
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NOTA 2 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS) (Cont.)

- Pampa del Castillo

La estimacién de reservas y recursos de hidrocarburos del area Pampa del Castillo al 31 de diciembre de 2018 fue certificada
por la auditora independiente, Licenciada Ana Maria Nardone, segin los requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06 y
teniendo como horizonte de vencimiento de la concesion el mes de octubre de 2026, con los siguientes valores:

Reservas
Productos Comprobadas Recursos
No Probables Posibles

Desarrolladas desarrolladas Total
Gas MMm?3 @ 26 28 54 5 4
Mbbl 7.246 7.560 14.806 1.365 1.044

Petréleo

Mm?3 1.152 1.202 2.354 217 166

@ expresado en 9.300 Kcal por m®
La Sociedad tiene el 95 % de participacion en la concesién que posee dichas reservas.

Las reservas comprobadas desarrolladas al 31 de enero de 2020, calculadas en funcion de las reservas auditadas al 31 de
diciembre de 2018 hasta el final de la concesién y corregidas por la produccion del periodo enero 2019 a enero de 2020 y
teniendo en cuenta la participaciéon de la Sociedad en cada una de las areas, ascienden a:

Agua del Cajén Loma Negra (37,5%) | La Yesera (18,75%) Pampa&;ﬂ;%():astlllo Total
Gas MMm3 @ 3.5652 270 39 25 3.886
Mbbl 1.387 432 172 5.222 7.213

Petréleo
Mm3 220 69 27 830 1.146

@ expresado en 9.300 Kcal por m3

NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP

No hubo modificaciones en el marco regulatorio de los sectores petrolero, eléctrico, gas y GLP con respecto a lo manifestado
en los Estados Financieros Individuales por el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2019, con excepcioén de:

Sector Petrolero

Mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 566/19 de fecha 15 de agosto de 2019 el Poder Ejecutivo Nacional (PEN)
establecié que durante 90 dias corridos siguientes a la entrada en vigencia, o sea a partir de la publicacién en el Boletin Oficial
el 16 de agosto de 2019:

1) las entregas de petroleo crudo efectuadas en el mercado local durante los noventa dias corridos siguientes a la entrada
en vigencia de la medida debian ser facturadas y pagadas al precio convenido entre las empresas productoras y
refinadoras al dia 9 de agosto de 2019, aplicando un tipo de cambio de referencia de $ 45,19/US$ y un precio de
referencia BRENT de US$ 59/bbl.

2) el precio tope de naftas y gasoil en todas sus calidades, comercializados por las empresas refinadoras y/o los
expendedores mayoristas y/o minoristas, en todos los canales de venta, no podian ser superior al precio vigente al dia
9 de agosto de 2019.

3) las empresas refinadoras y/o los expendedores mayoristas y/o minoristas debian cubrir, a los precios establecidos en
dicho decreto, el total de la demanda nacional de combustibles liquidos, de conformidad con los volimenes que les
sean requeridos a partir de las practicas usuales de mercado, proveyendo de manera habitual y continua a todas y
cada una de las zonas que integran el territorio de la Republica Argentina.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP (Cont.)

4) las empresas productoras de hidrocarburos debian cubrir el total de la demanda de petréleo crudo que les sea
requerido por las empresas refinadoras locales, proveyendo de manera habitual y continua a todas las refinerias
ubicadas en el territorio de la Republica Argentina para la adecuada satisfaccion de las necesidades internas.

5) la comercializacion de los combustibles debian realizarse en un todo de acuerdo con las calidades, tipos y demas
requisitos establecidos por la normativa vigente.

Mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 601/19 de fecha 30 de agosto de 2019 y con vigencia a partir del dia de su
publicacion en el Boletin Oficial el 2 de septiembre de 2019, el PEN sustituyo lo establecido en el Decreto 566/19 mencionado
en los articulos 1y 2, estableciendo hasta el 13 de noviembre de 2019 un tipo de cambio de referencia de $ 46,69/US$. Ademas,
el precio tope de naftas y gasoil en todas sus calidades, comercializados por las empresas refinadoras y/o los expendedores
mayoristas y/o minoristas, que tengan como destino final el abastecimiento de combustibles por pico de surtidor en bocas de
expendio (estaciones de servicio) no podian ser superior al precio vigente al dia 9 de agosto de 2019.

Adicionalmente, instruy6 a la Secretaria de Gobierno de Energia del Ministerio de Hacienda para que, teniendo en cuenta los
fines perseguidos por los decretos 566/19 y 601/19, y en tanto duren sus efectos, dictara los actos que resulten necesarios para
normalizar los precios del sector hidrocarburifero y/o modificar los valores de referencia y precios topes alli establecidos y/o
requerir transferencias del Tesoro Nacional para sostener el nivel de actividad y empleo y proteger al consumidor durante este
periodo excepcional. Con tal fin, se emitié la Res SEN 557/19 (vigente a partir del 19 de septiembre de 2019) que eleva el tipo
de cambio de referencia a $ 49,30/US$ y la Res SEN 688/19 (vigente a partir del 1 de noviembre de 2019) que eleva el tipo de
cambio de referencia a $ 51,77/US$.

Por otro lado, con fecha 13 de septiembre de 2019 se publico la Res N° 552/19 del Ministerio de Hacienda, fijando una
transferencia de $ 116,10 por barril de petréleo entregado en el mercado local durante el mes de septiembre de 2019, a ser
abonado 88% a la empresa productora solicitante y 12% a la provincia en cuya jurisdiccion se encuentre la concesion en la cual
se haya producido el petréleo. La solicitud de transferencia debe estar acompafiada de las renuncias de la empresa productora
de petréleo y la provincia concedente a todo derecho, accién o reclamo administrativo, judicial, extrajudicial o arbitral, en la
Republica Argentina, en el extranjero y en el &mbito internacional, relacionados con la aplicacion de los Decretos N° 566/19 y
601/19. La Sociedad no ha efectuado solicitud alguna al respecto.

Derechos de Exportacion

Mediante Decreto N° 37/99 del Poder Ejecutivo Nacional publicado en el Boletin Oficial el 14 de diciembre de 2019 se elimind
el tope de $4/US$ del valor imponible o precio FOB como derechos de exportacion de acuerdo con el Decreto N° 793/18. En
consecuencia, la alicuota de derechos de exportacién aplicables a hidrocarburos sera de 12% sin tope alguno.

Por otra parte, mediante la Ley N° 27.541 publicada en el Boletin Oficial el 23 de diciembre de 2019 se establecié que las
alicuotas de los derechos de exportacion aplicables a hidrocarburos y mineria no podran superar el 8% del valor imponible o
del precio FOB. Sin embargo, a la fecha de los presentes estados financieros la Aduana se encuentra liquidando los derechos
de exportacion de hidrocarburos a una alicuota del 12%. Capex ha interpuesto las impugnaciones correspondientes y solicitado
la repeticion del derecho de exportacion abonado en exceso.

Sector energia

Res 31/2020 de la Secretaria de Energia

El 26 de febrero de 2020 la Secretaria de Energia del Ministerio de Desarrollo Productivo publicé la Resolucién 31/2020, la
cual pesificé los valores remunerados mediante la Resolucién Res 1/2019 de la ex-Secretaria de Recursos Renovables y
Mercado Eléctrico (SRRyME) a partir del 1 de febrero de 2020.
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NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP (Cont.)

Asimismo dispuso que los valores expresados en pesos se actualizaran en forma mensual en funcion de un factor que
surgira de la suma del 60% de la variacién del indice de Precios al consumidor (IPC) y el 40% de la variacion del indice de
Precios Internos al por Mayor (IPIM) del mes anterior. Esta actualizacion aplicara a partir de la transaccion correspondiente
al segundo mes de vigencia de la resolucion.

Los nuevos valores fijados para las remuneraciones establecidas para tecnologias de caracteristicas similares ala CT ADC
(>150MW) son los siguientes:

i) Remuneracién por potencia disponible mensual, la cual se afectara segun sea el factor de uso del equipamiento de
generacion

a) Precio minimo asociado a la Disponibilidad Real de Potencia (DRP)

Tecnologia/ Escala [$/MW-mes]
CC grande P > 150 MW 100.650

Esta remuneracion sera el valor base por disponibilidad de potencia a aplicar para aquellos generadores que no declaren
DIGO.

b) Precio Base por la Disponibilidad Garantizada Ofrecida (DIGO)

Periodo [$/MW — mes]
Dic — Ene — Feb — Jun — Jul - Ago 360.000
Mar — Abr — May — Sep — Oct - Nov 270.000

La remuneracién mensual de potencia de un generador habilitado térmico (GHT) serd proporcional a la disponibilidad
mensual, al factor de uso de la correspondiente unidad de generacidén y a un precio que variara estacionalmente. El valor
fisico a utilizar es la potencia media mensual, descontando las horas correspondientes a los mantenimientos programados
y acordados. Las indisponibilidades de potencia a considerar en la determinacion de la potencia media disponible seran las
que sean de responsabilidad propia de la gestién del agente generador.

La indisponibilidad de la DIGO de una unidad generadora, derivada de cualquier falla propia o por imposibilidad de consumir
el combustible asignado en el despacho econémico, es responsabilidad del GHT y seré tratada como una indisponibilidad

forzada.

i) Remuneracién por energia generada y operada

a) Energia Generada: los precios variables no combustibles, por tipo de combustible consumido por la unidad generadora,
es el siguiente:

Tecnologia/Escala Gas Natural
[$/MWh]
CC —grande P > 150 MW 240

En las horas donde la unidad de generacion se encuentre despachada fuera del despacho 6ptimo por razones operativas
no atribuibles a generacion forzada por requerimientos de transporte, de control de tensién o de seguridad, se reconocera
como remuneracién por energia generada considerando a ésta igual al 60% de la potencia neta instalada,
independientemente de la energia entregada por la unidad de generacion.

b) Energia Operada: los generadores recibiran una remuneracion mensual por este concepto representada por la
integracion de las potencias horarias en el periodo, valorizada a 84 $/MWh para cualquier tipo de combustible.
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Cuando la unidad de generacién se encuentre despachada fuera del despacho 6ptimo por razones operativas no atribuibles
a generacion forzada por requerimientos de transporte, de control de tension o de seguridad, se reconocera como
remuneracioén por energia operada considerando a ésta igual al 60 % de la potencia neta instalada, independientemente de
la energia entregada por la unidad de generacién, mas la potencia rotante calculada como la diferencia entre la potencia
neta instalada disponible y la energia generada.

iii) Remuneracion disponibilidad de potencia en horas de alto requerimiento

La Res 31/2020 introduce el concepto de Periodo de evaluacion de funcionamiento del parque generador en Horas de
Maximo Requerimiento Térmico (HMRT), a las 50 horas en las que se registre el mayor despacho de generacién neta de
origen térmico en cada uno de los meses del afio calendario.

Estas horas se evaluaran, como muestra el siguiente cuadro, analizando las horas de cada mes ordenadas de mayor a
menor requerimiento térmico:

HMRT Periodos
Verano | Resto/Otofio | Invierno | Resto/Primavera
HMRT-1 Primeras 25 horas de mayor requerimiento térmico de cada mes en cada periodo
HMRT-2 Segundas 25 horas de mayor requerimiento térmico de cada mes en cada
periodo

Los GHT recibiran 37.500 $/MW por la potencia generada media en las 50 horas de mayor requerimiento térmico del mes,

diferenciando a las primeras 25 horas de las segundas 25 horas y los periodos estacionales del afio (verano, invierno, otofio
y primavera).

o Verano/ Invierno:
=  Primeras 25 hs del mes: 37.500 $/MW x 1,2
= Segundas 25 hs del mes: 37.500 $/MW x 0,6
o Otofio / Primavera:
=  Primeras 25 hs del mes: 37.500 $/MW x 0,2
=  Segundas 25 hs del mes: 37.500 $/MW x 0,0

Asimismo, establece que para la recuperacion de los montos asociados a los financiamientos otorgados oportunamente para
la ejecucién de mantenimientos no recurrentes, mayores y/o extraordinarios, CAMMESA debera descontar de la liquidacion de
los créditos que le correspondan al generador un monto equivalente al maximo entre 60 $/MWh generado y 42.000 $/MW-mes.

Por ultimo, se faculta a la Subsecretaria de Energia Eléctrica de la Secretaria de Energia del Ministerio de Desarrollo Productivo
a dictar normas complementarias o aclaratorias que se requieran para la instrumentacion de la resolucion.

NOTA 4 - BASES DE PRESENTACION

La Comision Nacional de Valores (CNV), a través de la Resolucion General N° 622/13, estableci6 la aplicacién de la Resolucion
Técnica N° 26 y sus modificatorias de la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, que adoptan
las NIIF, emitidas por el IASB, para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N°17.811 y modificatorias,

ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado
régimen.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4 - BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Los presentes estados financieros estan expresados en miles de pesos sin centavos, excepto que se indique en forma expresa
alguna situacion diferente. Los mismos han sido preparados en moneda homogénea al cierre del ejercicio, modificado por la
medicion de ciertos activos y pasivos financieros y no financieros a valor razonable.

La informacién incluida en los estados financieros es expresada en la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad, la
cual es la moneda del entorno econémico principal en el que opera la entidad. La moneda funcional es el peso argentino, la
cual es coincidente con la moneda de presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios de la Sociedad, por el periodo de nueve meses
finalizado el 31 de enero de 2020, han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacioén Financiera Intermedia” (NIC 34).

La presente informacion financiera condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financieros
consolidados de la Sociedad al 30 de abril de 2019.

Los estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes a los periodos de nueve y tres meses
finalizados el 31 de enero de 2020 y 2019 no han sido auditados. La Gerencia del Grupo estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada periodo. Los resultados de los periodos de nueve y tres
meses finalizados el 31 de enero de 2020 y 2019 no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados del Grupo por los
ejercicios completos.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios han sido aprobados para su emision por el Directorio
de la Sociedad con fecha 13 de marzo de 2020.

Informacién comparativa

Los saldos al 30 de abril de 2019 y por el periodo de nueve y tres meses finalizado el 31 de enero de 2019, que se exponen en
los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados
financieros a dichas fechas luego de su reexpresion. Ciertas reclasificaciones no significativas han sido efectuadas sobre las
cifras correspondientes a los estados financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en
la exposicion con las cifras del presente periodo.

Consideracién de los efectos de la inflacion

La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias” (“NIC 29”) requiere que
los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta inflacion, se expresen en
términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio o periodo sobre el que se informa,
independientemente de si estan basados en el método del costo historico o en el método del costo corriente. Para ello, en
términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida desde la fecha de adquisicion o
desde la fecha de revaluacion segun corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la informacion comparativa
de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacion en los términos de la NIC 29, la norma
detalla una serie de factores a considerar, entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacion en tres afios que se aproxime
0 exceda el 100%. Es por esta razoén que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina debi6 ser considerada como de
alta inflacién a partir del 1° de julio de 2018.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4 - BASES DE PRESENTACION (Cont.)

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modific el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias, estableciendo
qgue la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexaciéon por precios,
actualizacion monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacién de las deudas, impuestos, precios o tarifas
de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacién
lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el
mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y deleg6
en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran
efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados financieros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante su
Resolucion General 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la CNV dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion apliquen
a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018
inclusive, el método de reexpresién de estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29. Por
lo tanto los presentes estados financieros al 31 de enero de 2019 han sido reexpresados.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia de alta inflacion
deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los estados financieros. Todos los montos del estado
de situacion financiera que no se indican en términos de la unidad de medida actual a la fecha de los estados financieros deben
actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en
términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados financieros, aplicando el cambio en el indice general de
precios que se haya producido desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los estados
financieros.

El ajuste por inflacion en los saldos iniciales se calculé considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los
indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del balance no son reexpresados porque ya estan
expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de los estados financieros.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance, y los componentes del patrimonio, se
reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los factores de conversion relevantes.

- Los ingresos y gastos (incluyendo los intereses y diferencias de cambio) del estado de resultados, se reexpresan desde la
fecha de su registracion contable, salvo aquellas partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacién el consumo
de activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la registracion del consumo, las que se reexpresan
tomando como base la fecha de origen del activo con el que esté relacionada la partida (por ejemplo, depreciacion y otros
consumos de activos valuados a costo historico).

- El efecto de la inflacion en la posicién monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de resultados, en “Otros
resultados financieros RECPAM".

- Las cifras comparativas se han ajustado por inflacion siguiendo el mismo procedimiento explicado en los puntos precedentes.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacion, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente manera:

- El capital y la prima de emision fueron reexpresados desde la fecha de suscripcion o desde la fecha del dltimo ajuste por
inflacién contable, lo que haya sucedido después. El monto resultante fue incorporado en la cuenta “Ajuste de capital” y Ajuste
de Prima de emision”, respectivamente y

- Los otros resultados integrales fueron reexpresados desde cada fecha de imputacion contable.

- La Reserva por revaluacion se encuentra expresada en términos reales.

- Las otras reservas de resultados no fueron reexpresadas en la aplicacion inicial.

El ajuste por inflacion se calculd considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los indices de precios
publicados por el INDEC.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Dr. Norberto Luis Feoli

16



Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros individuales condensados intermedios son consistentes con
las utilizadas en los estados financieros individuales por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2019, con excepcion de:

NIIF 9 — Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Los activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales se reconocen inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los
activos financieros clasificados en esta categoria se valtan a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en otros
resultados integrales, con excepcién de las pérdidas y ganancias por intereses, tipo de cambio y las pérdidas crediticias
esperadas. Los importes reconocidos en otros resultados integrales se reconocen en resultados en el momento en el que tiene
lugar la baja de los activos financieros. No obstante, los intereses calculados por el método del tipo de interés efectivo se
reconocen en resultados.

Los activos financieros se miden a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales cuando: i) el modelo de
negocio tiene como objetivo tanto la obtencion de los flujos de efectivo contractuales, asi como la venta de dichos activos
financieros vy, ii) segin las condiciones del contrato, se recibiran flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen
exclusivamente pagos del capital méas intereses. Los resultados financieros de estas inversiones se reconocen en el resultado
del periodo.

NIIF 16 - Arrendamientos

La Sociedad aplica a partir del ejercicio iniciado el 1 de mayo de 2019 la NIIF 16 de forma simplificada, en relacion con los
contratos de arrendamiento identificados como tales bajo NIC 17, incluyendo el efecto de la incorporacion de esta nueva norma
en los rubros Activos por derechos de uso y Cuentas por pagar - Deuda por arrendamiento (Nota 11).

Los términos de los contratos de arrendamiento se negocian sobre base individual y contienen diversos términos y condiciones.
Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo correspondiente a la fecha en que el activo
esta disponible.

El importe del activo por derecho de uso incluye la medicion inicial del pasivo por arrendamiento y se deprecia bajo el método
de linea recta en funcién del plazo de arrendamiento de cada contrato, salvo que la vida util de dicho activo subyacente sea
inferior.

El pasivo por arrendamiento se midio al valor presente de los pagos de arrendamiento restantes, descontado a la tasa de interés
incremental al 1 de mayo de 2019. Posteriormente, la Sociedad incrementa el pasivo por arrendamiento para reflejar el interés
devengado (y reconocido en el estado de resultados integrales), deduce las cuotas pagadas y recalcula el nuevo valor contable
aplicando la tasa de descuento.

La Sociedad reconocio, el 1 de mayo de 2019 en el estado de situacion financiera, activos por derecho de uso y pasivos por
arrendamientos por $ 291.774, medidos al valor presente de los pagos futuros.

La Gerencia ha revisado los contratos de arrendamiento vigentes y ha identificado compromisos que corresponden a contratos
que finalizan dentro de los 12 meses o un plazo inferior, desde la adopcion, o bien, se refieren a arrendamientos a corto plazo
o a arrendamientos subyacentes de bajo valor, que continGan siendo reconocidos, por la Sociedad, en los resultados del
periodo.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 6 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros consolidados condensados intermedios requiere que el Grupo realice estimaciones
y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y de los activos y pasivos contingentes revelados a la
fecha de emision de los estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros consolidados condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables del Grupo y las fuentes de informacion utilizadas para las estimaciones respectivas
son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2019.
NOTA 7 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de créditos y riesgo de liquidez.

No se registraron cambios significativos en las politicas de gestion de riesgos desde el ejercicio finalizado el 30 de abril de
2019, a excepcion de:

Medidas en el mercado financiero y cambiario dictadas por el Gobierno Nacional

El 1 de septiembre de 2019 el PEN dicté el Decreto 609/19, y en concordancia con ello el Banco Central de la Republica
Argentina (“BCRA”) emitié la Comunicacion “A” 6770, estableciendo medidas para el acceso al mercado de cambios. Entre
ellas establece:

- Plazos maximos para ingresar y liquidar operaciones de exportacion en el mercado de cambios.

- El requisito de conformidad previa del BCRA para: i) el giro de utilidades y dividendos al exterior; ii) precancelacion
con mas de 3 dias habiles anteriores al vencimiento de servicios de capital e intereses de deudas financieras con el
exterior; salvo en el caso que la precancelacién sea efectuada de manera simultanea con fondos liquidados de nuevos
endeudamientos cuya vida promedio sea mayor que la de la deuda que se precancela, entre otros requisitos; iii)
precancelaciéon de deuda por importaciones de bienes y servicios; iv) el acceso al mercado de cambios para la
constitucion de activos externos para personas juridicas y humanas (estas Ultimas cuando superen los US$ 200
mensuales).

- Ingresary liquidar en el mercado de cambios el producido de los nuevos endeudamientos financieros obtenidos en el
exterior y demostrar el cumplimiento de este requisito para el acceso al mercado de cambios para el pago de los
servicios de capital e intereses de las mismas.

- En caso de acceso al mercado de cambios local para el pago de deudas financieras o comerciales con el exterior
debera demostrarse, en caso de corresponder, que la operacidon en cuestion se encuentra declarada en la dltima
presentacion vencida de Relevamientos de Activos y Pasivos del BCRA.

- Prohibe el acceso al mercado de cambios para: i) la cancelacién de deudas entre residentes, que se celebren a partir
del 01.09.2019; ii) para no residentes por montos superiores a US$ 1.000 mensuales.

Tarifa de la energia

Respecto de las tarifas de energia, el 26 de febrero de 2020 la Secretaria de Energia del Ministerio de Desarrollo Productivo
publicé la Resolucién 31/2020, la cual pesificé los valores remunerados mediante la Resolucion Res 1/2019 de la ex-Secretaria
de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico (SRRyME) a partir del 1 de febrero de 2020, asimismo dispuso que los valores
expresados en pesos se actualizaran en forma mensual, ver Nota 3 — Marco Regulatorio.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS

El Directorio ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que revisa y que se utilizan para la toma de
decisiones estratégicas.

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos. El Directorio de la Sociedad junto
con los gerentes de primera linea son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos.

La informacién de gestion que se utiliza en la toma de decisiones se elabora en forma mensual y contiene la siguiente apertura
de segmentos del Grupo:

1) la exploracion, produccién y comercializacion de petroleo y gas (“Petroleo y gas”),
2) la generacion de energia eléctrica (“Energia ADC”),

3) la produccioén y venta de liquidos derivados del gas (“GLP”),

4) la generacion de energia eléctrica edlica (“Energia PED”),

5) la generacion de energia eléctrica con hidrégeno (“Energia HIDROGENO”) y

6) la produccién y venta de oxigeno (“Oxigeno”).

Dentro de esta apertura por segmentos, los ingresos recibidos de CAMMESA al 31 de enero de 2020, los cuales ascienden a
$ 6.405,7 millones, se distribuyen en:

1) Ingresos de gas por $ 3.530,6 millones: corresponde a los pagos recibidos de CAMMESA en concepto de
Reconocimiento Combustibles Propios, cuya remuneracion esté fijada en délares y asociada a la evolucion del precio
de gas para centrales de generacion, y

2) Ingresos de energia eléctrica por $ 2.875,1 millones: corresponde a la remuneracion especifica por generacion (ver
Nota 3 — Res 31/2020 aplicable a partir del 1 de febrero de 2020).

A continuacién se expone la informacion por segmentos:
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NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Nueve meses al 31.01.2020
. . Energia
Pet“;fo y Energia ADC GLP E';eég'a HIDRgO- Oxigeno Total
g GENO
Ingresos 6.338.965 6.405.710 414.043 289.435 17.602 4.716 13.470.471
Reclasificacion entre segmentos 3.492.266 (3.530.566) 38.300 - - - -
Ingresos por segmento 9.831.231 2.875.144 452.343 289.435 17.602 4.716 13.470.471
Participacion por segmento sobre Ingresos 72,98% 21,34% 3,36% 2,15% 0,13% 0,04% 100,0%
Costo de ingresos (5.540.221) (1.093.335)  (134.064) (90.699) (35.523) (8.896) (6.902.738)
Resultado bruto 4.291.010 1.781.809 318.279 198.736 (17.921) (4.180) 6.567.733
Participacion por segmento sobre Resultado bruto 65,33% 27,13% 4,85% 3,02% -0,27% -0,06% 100,0%
Gastos preoperativos - - - (3.950) - - (3.950)
Gastos de comercializacién (1.623.993) (296.255) (17.735) (2.872) (2.121) (531) (1.943.507)
Gastos de administracion (408.859) (188.260) (33.223) (7.162) (4.676) (1.171) (643.351)
Otros ingresos operativos netos 24.996 8.919 469 79 (34) (8) 34.421
Resultado operativo 2.283.154 1.306.213 267.790 184.831 (24.752) (5.890) 4.011.346
Ingresos financieros 4.239.927
Costos financieros (8.060.544)
Otros resultados financieros 15.556
Otros resultados financieros RECPAM 2.014.589
Resultado antes de impuesto a las 2.220.874
ganancias
Impuesto a las ganancias 118.785
Resultado neto del periodo 2.339.659
Otros resultados integrales ® (2.555.278)
Resultado integral del periodo (215.619)
Depreciaciones
En Costo de ingresos (2.061.177) (674.029) (45.668) (68.270) (11.214) (2.809) (2.863.167)
En Gastos de administracion (20.720) (20.938) (1.351) - - - (43.009)
Total (2.081.897) (694.967) (47.019) (68.270) (11.214) (2.809) (2.906.176)
Tres meses al 31.01.2020
Petréleo y . Energia Energia .
gas Energia ADC GLP PED HIDRO- Oxigeno Total
GENO
Ingresos 2.476.359 1.991.950 138.511 146.905 5.603 1.697 4.761.025
Reclasificacion entre segmentos 966.512 (1.003.933) 37.421 - - - -
Ingresos por segmento 3.442.871 988.017 175.932 146.905 5.603 1.697 4.761.025
Participacion por segmento sobre Ingresos 72,31% 20,75% 3,69% 3,09% 0,12% 0,04% 100,00%
Costo de ingresos (1.999.332) (398.476) (45.669) (50.787) (9.019) (2.667) (2.505.950)
Resultado bruto 1.443.539 589.541 130.263 96.118 (3.416) (970) 2.255.075
Participacion por segmento sobre Resultado bruto 64,01% 26,14% 5,78% 4,26% -0,15% -0,04% 100,00%
Gastos preoperativos - - - (65) - - (65)
Gastos de comercializacion (546.904) (47.577) (6.064) (1.446) (609) 277) (602.777)
Gastos de administracion (160.285) (74.173) (13.593) (2.727) (441) a77) (251.396)
Otros egresos operativos netos 5.233 6.107 308 (28) (34) (9) 11.577
Resultado operativo 741.583 473.898 110.914 91.852 (4.500) (2.333) 1.412.414
Ingresos financieros 251.078
Costos financieros (647.022)
Otros resultados financieros 4.291
Otros resultados financieros RECPAM 758.967
Resultado antes de impuesto a las ganancias 1.779.728
Impuesto a las ganancias (520.929)
Resultado neto del periodo 1.258.799
Otros resultados integrales (688.003)
Resultado integral del periodo 570.796
Depreciaciones
En Costo de ingresos (901.640) (252.935) (15.224) (36.288) (3.655) (1.032) (1.210.774)
En Gastos de administracion (13.611) (12.866) (893) - - - (27.370)
Total (915.251) (265.801) (16.117) (36.288) (3.655) (1.032) (1.238.144)
@ Sin imputacién futura a resultados
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NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Ingresos

Reclasificacién entre segmentos

Ingresos por segmento

Participacion por segmento sobre Ingresos
Costo de ingresos

Resultado bruto

Participacion por segmento sobre Resultado
bruto

Gastos preoperativos

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion

Otros ingresos / (egresos) operativos netos
Resultado operativo

Ingresos financieros

Costos financieros

Otros resultados financieros

Otros resultados financieros RECPAM
Resultado antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Resultado neto del periodo

Otros resultados integrales

Resultado integral del periodo

Depreciaciones

En Costo de ingresos

En Gastos de administracion
Total

Ingresos

Reclasificacién entre segmentos

Ingresos por segmento

Participacion por segmento sobre Ingresos
Costo de ingresos

Resultado bruto

Participacion por segmento sobre Resultado
bruto

Gastos preoperativos

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion

Otros egresos operativos netos

Resultado operativo

Ingresos financieros

Costos financieros

Otros resultados financieros

Otros resultados financieros RECPAM
Resultado antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Resultado neto del periodo

Otros resultados integrales

Resultado integral del periodo

Depreciaciones

En Costo de ingresos

En Gastos de administracion
Total

@ Sin imputacion futura a resultados

Nueve meses al 31.01.2019

Petréleo Energia Energia Energia .
gas Y ADG GLP PED HIDROGENG | ©igeno Total
5.130.765 7.875.329 631.497 152.471 10.625 5.576 13.806.263
4.102.334  (4.045.837) (56.497) - - - -
9.233.099 3.829.492 575.000 152.471 10.625 5576 13.806.263
66,88% 27,74% 4,16% 1,10% 0,08% 0,04% 100,00%
(4.241.721) (1.134.743) (112.641) (42.260) (22.766) (9.830) (5.563.961)
4.991.378 2.694.749 462.359 110.211 (12.141) (4.254) 8.242.302
60,56% 32,69% 5,61% 1,34% (0,15%) -0,05% 100,00%
- - - (13.667) - - (13.667)
(1.565.990) (289.017) (46.240) (373) (2.470) (1.107) (1.905.197)
(340.657) (162.265) (40.927) (1.474) (3.418) (2.380) (551.121)
10.876 - (20) - 350 183 11.389
3.095.607 2.243.467 375.172 94.697 (17.679) (7.558) 5.783.706
5.851.369
(11.667.125)
(18.610)
1.910.889
1.860.229
(879.209)
981.020
1.124.712
2.105.732
(1.245.190) (778.108) (27.171) (24.061) (11.609) (650) (2.086.789)
(4.462) (6.849) (550) - - - (11.861)
(1.249.652) (784.957) (27.721) (24.061) (11.609) (650) (2.098.650)
Tres meses al 31.01.2019
Petréleo y Energia GLP Energia Energia Oxigeno Total
gas ADC PED HIDROGENO
3.396.500 3.077.652 214.070 55.326 5.717 2.010 6.751.275
1.793.076 (1.812.051) 18.975 - - - -
5.189.576 1.265.601 233.045 55.326 5.717 2.010 6.751.275
76,87% 18,75% 3,45% 0,82% 0,08% 0,03% 100,00%
(3.212.361) (347.371) (47.332) (17.098) (9.213) (3.977) (3.637.352)
1.977.215 918.230 185.713 38.228 (3.496) (1.967) 3.113.923
63,50% 29,49% 5,96% 1,23% (0,12%) (0,06%) 100,00%
- - - (5.640) - - (5.640)
(713.986) (108.520) (19.271) (156) (1.029) (462) (843.424)
(129.759) (59.351) (10.142) (365) (847) (590) (201.054)
4.090 - (24) - 392 206 4.664
1.137.560 750.359 156.276 32.067 (4.980) (2.813) 2.068.469
567.584
(818.931)
275.363
(658.246)
1.434.239
(229.089)
1.205.150
(2.186.211)
(981.061)
(639.768) (259.369) (11.472) (13.621) (5.185) (290) (929.705)
(1.831) (1.660) (116) - - - (3.607)
(641.599) (261.029) (11.588) (13.621) (5.185) (290) (933.312)

La Sociedad realiz6 ventas a clientes del exterior en el periodo finalizado el 31 de enero de 2020. La Sociedad no es titular de
activos que no sean instrumentos financieros fuera del pais

Véase nuestro informe de fecha

13 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

21

Véase nuestro informe de fecha

13 de marzo de 2020

COMISION FISCALIZADORA

Dr. Norberto Luis Feoli



Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

31.01.2020 31.01.2019
Valor residual al inicio del ejercicio 31.889.100 24.842.955
Altas / bajas / deterioros 4.285.687 7.354.400
Revaluo (3.413.386) 1.519.016
Depreciaciones (2.868.258) (2.098.650)
Valor residual al cierre del periodo 29.893.143 31.617.721

Del cargo por depreciaciones de los periodos de nueve meses finalizados el 31 de enero de 2020 y 2019, $ 2.854.015Y $
2.086.789 respectivamente, se imputaron a Costo de ingresos $ 14.243 y $ 11.861, respectivamente, a Gastos de

administracion.

No existieron transferencias entre los niveles 1, 2 y 3 durante el presente periodo.

A continuacion se detalla el revaltio por grupo de bienes:

CT ADC

Edificio y terreno Neuquén

Planta de GLP
PED

Resto de los bienes

Total

CT ADC

Edificio y terreno Neuquén

Planta de GLP
PED

Resto de los bienes

Total

Neto resultante a
valor de costo al

Altas / Bajas /
Provisiones del

Depreciacion del
periodo a valor

Valor residual a
valor de costo al

30.04.2019 periodo — neto de costo 31.01.2020
4.948.582 247.344 (354.698) 4.841.228
365.353 - (1.464) 363.889
333.354 - (26.636) 306.718
343.382 1.633 (19.725) 325.290
18.053.023 4.036.710 (2.116.850) 19.972.883
24.043.694 4.285.687 (2.519.373) 25.810.008

Valor residual de

Depreciaciéon

Disminucién del

Valor residual de

Neto resultante

jovaies | delperodo. | oo revaio | a8 | 515100
6.814.550 (319.329) (2.895.135) 3.600.086 8.441.314
643.795 - (257.747) 386.048 749.937
211.695 (19.034) (130.989) 61.672 368.390
175.366 (10.522) (129.515) 35.329 360.619
- - - - 19.972.883
7.845.406 (348.885) (3.413.386) 4.083.135 29.893.143

Al 31 de enero de 2020 la Sociedad ha efectuado la comparacion entre los valores recuperables de sus activos fijos con sus
valores contables, concluyendo que estos Ultimos no superan su valor recuperable.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 10 - ACTIVO / PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO

La posicion neta del impuesto diferido es la siguiente:

31.01.2020 30.04.2019

Activos por impuesto diferido

Activo por impuesto diferido que se recuperara después de 12 meses 236.853 60.796
Activo por impuesto diferido que se recuperara dentro de 12 meses 25.262 2.624
Pasivos por impuesto diferido:

Pasivo por impuesto diferido que se recuperara después de 12 meses (1.898.257) (2.556.222)
Pasivo por impuesto diferido que se recuperara dentro de 12 meses (798.072) (1.141.312)
Pasivo neto por impuesto diferido @ (2.434.214) (3.634.114)

(1) Este importe se expone en los estados financieros consolidados condensados intermedios, de la siguiente forma: en el activo neto por
impuesto diferido $ 98.209 y $ 17.070 al 31 de enero de 2020 y 30 de abril de 2019, respectivamente y en el pasivo neto por impuesto
diferido $ 2.532.423 y $ 3.651.184 al 31 de enero 2020 y 30 de abril de 2019, respectivamente.

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido, sin considerar la compensacion de saldos referidos a la misma
autoridad fiscal, es el siguiente:

- Activos diferidos:
Activo por ajuste Cuentas por

Quebrantos por inflacion pagar Total
impositivo comerciales
Saldo al 30 de abril de 2019 45.863 7.617 23.488 76.968
Cargo a resultados 155.726 3.830 25.591 185.147
Saldo al 31 de enero de 2020 201.589 11.447 49.079 262.115
- Pasivos diferidos:
Ifr_wersi_ones Propiedad, Otras _Deudas Provisiones y
inancieras financieras otros
a costo pIan;a y cuentas por Total
amortizado equipo cobrar
Saldo al 30 de abril de 2019 (86.733)  (3.476.217)  (107.720) (28.788) (11.624)  (3.711.082)
Cargo a resultados 138.413 388.916 (102.887) - (262.085) 162.357
Cargo otros resultados integrales - 852.396 - - - 852.396
Saldo al 31 de enero de 2020 51.680 (2.234.905)  (210.607) (28.788) (273.709)  (2.696.329)

Los quebrantos impositivos vigentes al 31 de enero de 2020 de E G WIND por $ 133.201 podran ser aplicados contra futuros
ingresos gravados originados dentro de los diez afios desde su generacion; los mismos empiezan a prescribir a partir del
ejercicio a finalizar el 30 de abril de 2028.

A los fines de determinar la ganancia neta imponible al cierre del presente periodo, se incorporé al resultado impositivo, el
ajuste por inflacién determinado de acuerdo con los articulos N° 95 a N° 98 de la ley del impuesto a las ganancias, en razon de
que la variacion del indice de Precios al Consumidor Nivel General (IPC) al 31 de enero de 2020 super6 el 30%. Asimismo, la
ley de impuesto a las ganancias establece el diferimiento del cargo generado por el ajuste por inflacién impositivo en tres
periodos fiscales relacionado con el ejercicio al 30 de abril de 2019 y seis periodos fiscales relacionado con el gjercicio al 30
de abril de 2020. Dicho ajuste gener6 una pérdida en el resultado del periodo por $ 536,1 millones exponiendo el pasivo en la
linea de cargas fiscales.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 11 - ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y DEUDAS POR ARRENDAMIENTO

Tal como se indica en nota 5, la Sociedad ha adoptado la NIIF 16 “Arrendamientos” de manera retrospectiva desde el 1 de
mayo de 2019, pero no ha modificado los saldos comparativos por el ejercicio anterior, tal como es permitido por las
disposiciones transitorias de dicha norma. La reclasificaciones y ajustes que surgen de la nueva norma de arrendamiento son
reconocidos en el patrimonio neto al 1 de mayo de 2019.

Como consecuencia de la adopcion de la NIIF 16, la Sociedad reconocié un pasivo por arrendamiento relacionado a los
arrendamientos que habian sido clasificados como arrendamientos operativos bajo la norma anterior (NIC 17). Este pasivo fue
medido al valor presente de los pagos remanentes bajo los contratos de arrendamiento, descontados utilizando el promedio
ponderado de la tasa interés incremental al 1 de mayo de 2019. La tasa utilizada fue del 6,9% anual y en délares.

Para los arrendamientos clasificados como arrendamientos financieros bajo la norma anterior, la Sociedad reconoci6 un activo
por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento igual al valor contable del activo y el pasivo por arrendamiento anterior a la
fecha de aplicacion inicial. Los principios de medicion de la NIIF 16 se aplican con posterioridad a dicha fecha. La remedicion
de los pasivos por arrendamiento fue reconocida como un ajuste al activo por derecho de uso luego de la fecha de aplicacion
inicial.

Soluciones practicas utilizadas

En la aplicacion por primera vez de la NIIF 16, la Sociedad ha aplicado las siguientes soluciones préacticas permitidas por la
norma:

e Aplicacion de una sola tasa de descuento para una cartera de arrendamientos con similares caracteristicas.

e Contabilizar los arrendamientos operativos con un periodo remanente menor a 12 meses al 1 de mayo de 2019 como
arrendamientos de corto plazo

e  Excluir los costos directos iniciales para la medicion del activo por derecho de uso a la fecha de aplicacion inicial.

e Utilizar toda la informacion disponible a la fecha de evaluacion para determinar el plazo del arrendamiento cuando el
contrato contiene opciones de extension o de terminacion.

0] Medicion de los pasivos por arrendamiento
_ 01052019
Pasivo por arrendamiento reconocido al 1 de mayo de 2019 291.774
Del cual corresponde:
Pasivo por arrendamiento corriente 72.944
Pasivo por arrendamiento no corriente 218.830

Al 31 de enero de 2020, la Sociedad ha registrado la deuda por arrendamiento en el rubro “Cuentas por Pagar Comerciales
(Nota 17), en el pasivo corriente y no corriente por $ 92.561 y $ 164.939, respectivamente. Dichos pasivos se encuentran
descontados y la evolucion de los mismos en el periodo de nueve meses finalizado al 31 de enero de 2020 es la siguiente:

31.01.2020
Saldo al inicio por aplicacion de NIIF 16 291.774
Pagos realizados (50.265)
Actualizacién financiera (14.785)
Diferencias de cambio y conversién, netas 30.776
Saldo al cierre 257.500
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 11 - ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y DEUDAS POR ARRENDAMIENTO (Cont.)
(i) Medicion del activo por arrendamiento
El activo por derecho de uso fue medido por un monto igual al pasivo por arrendamiento.

La evolucion de los activos por derecho de uso de la Sociedad por el periodo de nueve meses finalizado al 31 de enero de
2020 es la siguiente:

| Edificios |  Maquinarias y equipos | Total |
Valor de origen 248.355 43.419 291.774
Depreciacion acumulada (28.766) (9.152) (37.918)
Saldo al 31 de enero de 2020 | 219.589 | 34.267 | 253.856 |

La depreciacién acumulada de Edificios por $ 28.766 esta incluida en Gastos de Administracién y la de Maquinarias y equipos
por $ 9.152 dentro de Costo de produccion
(iii) Ajustes reconocidos en el estado de situacion financiera al 1 de mayo de 2019
El cambio en la politica contable afecté los siguientes rubros en el estado de situacion financiera al 1 de mayo de 2019:
e Derecho de uso de activos — incremento de $ 291.774
e Cuentas por Pagar Comerciales - Deudas por arrendamiento — incremento de $ 291.774
El cambio de politica contable no tuvo impacto en resultados acumulados al 1 de mayo de 2019.

(iv) Contabilidad de arrendadores

La Sociedad no realiz6 ningiin cambio a la contabilizacion de los activos registrados por arrendamientos operativos como
consecuencia de la adopcién de la NIIF 16.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Dr. Norberto Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

No corriente
En moneda nacional
Impuesto a las ganancias
Total
Corriente
En moneda nacional
Anticipos varios
Impuesto a los ingresos brutos
Impuesto al valor agregado
Impuesto a las ganancias
Otros créditos impositivos
Seguros a devengar
Gastos a devengar
Cesion de derechos CAMMESA
Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 24.b))

Acuerdo de abastecimiento de gas propano para redes a cobrar

Fondo fiduciario de gas a recuperar
Programa estimulo de gas no convencional
Diversos
En moneda extranjera (Anexo G)
Anticipos varios
Cesion de derechos CAMMESA
Créditos a recuperar con Petrominera
Recuperos
Diversos
Total

El valor razonable de otras cuentas por cobrar no difiere significativamente del valor en libros.

NOTA 13 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

No corriente
En moneda nacional

Deudores incobrables
Menos: Provisién deudores incobrables (Anexo E)
Total
Corriente
En moneda nacional
Por venta de petréleo y otros
Por venta de energia y otros
Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 24.b))
En moneda extranjera (Anexo G)
Por venta de petréleo y otros
Por venta de energia y otros
Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 24.b))
Total

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA. T°1F°17

31.01.2020 30.04.2019
- 6.915
- 6.915
16.468 32.501
47.450 32.750
296.124 375.690
176.174 5.609
131.472 121.235
34.318 62.180
9.931 3.250
4.976 4.614
1.558 3.034
33.993 85.920
43.632 30.789
723.083 379.892
4121 11.313
40.354 36.998
6.650 42.080
137.098 -
30.883 -
10.136 -
1.748.421 1.227.855
31.01.2020 30.04.2019
2.627 3.574
(2.627) (3.574)
123.422 -
33 73.064
49.622 27.722
381.566 1.201.869
2.128.050 1.122.070
10.633 7.883
2.693.326 2.432.608

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020

COMISION FISCALIZADORA

Dr. Norberto Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 14 -EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.01.2020 30.04.2019
Corriente
En moneda nacional
Caja 111 109
Bancos 389.487 52.513
Inversiones financieras a costo amortizado (Anexo D) 23.845 -
Inversiones financieras a valor razonable (Anexo D) - 1.000.545
En moneda extranjera (Anexo G)
Caja 516 441
Bancos 212.964 197.910
Inversiones financieras a costo amortizado (Anexo D) 305.782 8.813.813
Inversiones financieras a valor razonable (Anexo D) 1.544.119 1.820.728
Total 2.476.824 11.886.059
A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo:
31.01.2020 31.01.2019
Caja, bancos y valores a depositar 603.078 216.928
Inversiones financieras a costo amortizado 329.627 3.176.889
Inversiones financieras a valor razonable 1.544.119 6.604.187
Adelantos en cuenta corriente (294.508) -
Total 2.182.316 9.998.004

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 15 — RESERVA POR REVALUACION DE ACTIVOS

A continuacion se detalla la evolucién y composicion de la Reserva por revaluacién de activos:

Saldo al 30 de abril de 2018
Incremento por revaluacion
Impuesto diferido

Resultado por cambio de la alicuota
del impuesto a las ganancias

Total Otros resultados integrales

Desafectacion por amortizacion del
periodo @

Desafectacion por impuesto diferido
o

Subtotal Desafectacion de la
Reserva por revaluacion de
activos ®

Saldo al 31 de enero de 2019

(Disminucion reserva) / Incremento
por revaluacion

Impuesto diferido

Resultado por cambio de la alicuota
del impuesto a las ganancias

Total Otros resultados integrales

Desafectacion por amortizacion del
periodo @

Desafectacion por impuesto diferido

&

Subtotal Desafectacion de la
Reserva por revaluacion de
activos ®

Saldo al 30 de abril de 2019

Distribucion Asamblea General
Ordinaria y Extraord. del 21 de
agosto de 2019

Disminucion reserva

Impuesto diferido

Total Otros resultados integrales

Desafectacion por amortizacion del
periodo ®

Desafectacion por impuesto diferido

)

Subtotal Desafectacion de la
Reserva por revaluacion de
activos (»

Saldo al 31 de enero de 2020

Edificio y Atribuible a Atribuible ala
CT ADC Planta GLP PED Terreno Total . Participacién
) la Sociedad SR

Neuquén minoritaria
627.083 - 58.557 88.029 773.669 764.876 8.793
1.327.757 87.110 104.150 - 1.519.017 1.499.019 19.998
(405.965) (26.134) (31.245) - (463.344) (457.344) (6.000)
59.478 4.356 5.207 - 69.041 68.041 1.000
981.270 65.332 78.110 - 1.124.712 1.109.716 14.996
(36.746) - (50) - (36.796) (36.788) (8)
11.024 - 15 - 11.039 11.036 3
(25.722) - (35) - (25.757) (25.752) (5)
1.582.631 65.332 136.632 88.029 1.872.624 1.848.840 23.784
(351.898) 122.864 (1.078) 189.510 (40.602) (46.584) 5.982
113.207 (36.859) 323 (56.853) 19.818 21.613 (1.795)
(15.871) 6.143 (54) - (9.782) (10.080) 298
(254.562) 92.148 (809) 132.657 (30.566) (35.051) 4.485
(17.221) - (5.734) 7.728 (15.227) (14.366) (861)
5.166 - 1.431 696 7.293 7.078 215
(12.055) - (4.303) 8.424 (7.934) (7.288) (646)
1.316.014 157.480 131.519 229.110 1.834.124 1.806.501 27.623
3.404.896 1.290 - 359.864 3.766.050 3.765.986 64
(2.895.135) (130.989) (129.515) (257.747) (3.413.386) (3.388.890) (24.496)
723.784 31.703 32.473 64.437 852.397 847.223 5.174
(2.171.351) (99.286) (97.042) (193.310) (2.560.989) (2.541.667) (19.322)
(319.331) (18.901) (11.302) - (349.534) (346.917) (2.617)
95.799 5.670 3.391 - 104.860 104.075 785
(223.532) (13.231) (7.911) - (244.674) (242.842) (1.832)
2.326.027 46.253 26.566 395.664 2.794.511 2.787.978 6.533

@ Se imputa a resultados acumulados

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 15 — RESERVA POR REVALUACION DE ACTIVOS (Cont.)

Al 30 de abril de 2019, siguiendo los lineamientos establecidos en la Res. 777/18, se encontraban restringidos a su distribucion
los resultados no asignados equivalentes al monto de constitucion de la reserva especial, desafectada de acuerdo con los
lineamientos de las normas mencionadas, por $ 3.765.986 ad referéndum de la Asamblea de Accionistas que considerara los
estados financieros al 30 de abril de 2019. La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria del 21 de agosto de 2019 decidio
afectar a la Reserva por Revaluacion de Activos el monto desafectado oportunamente de acuerdo con los lineamientos de la
Res.777/18.

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

31.01.2020 30.04.2019
No corriente
En moneda nacional
Provisiones varias 567.053 536.066
En moneda extranjera (Anexo G)
Proveedores 354.087 352.388
Deuda por arrendamiento (Nota 11) 164.939 -
Provisiones varias 862.519 781.222
Total 1.948.598 1.669.676
Corriente
En moneda nacional
Proveedores 1.633.275 1.609.706
Proveedores Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 24.b)) 2 3.438
Provisiones varias 310.498 171.540
En moneda extranjera (Anexo G)
Proveedores Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (nota 24 b)) 1.947 -
Proveedores 953.447 1.308.721
Deuda por arrendamiento (Nota 11) 92.561 -
Provisiones varias 25.439 577.457
Total 3.017.169 3.670.862

El importe en libros de las cuentas por pagar comerciales se aproxima a su valor razonable.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS

No corriente
En moneda nacional
Comisiones y gastos a devengar
En moneda extranjera (Anexo G)
Bancarias
Obligaciones Negociables
Total

Corriente

En moneda nacional
Adelantos en cuenta corriente
Financiamiento anticipado para mantenimiento de la CT ADC
Comisiones y gastos a devengar
Soc. Art. 33 — Ley de Sociedades Comerciales

En moneda extranjera (Anexo G)
Bancarias
Obligaciones Negociables

Total

La evolucion de los préstamos es la siguiente:

Saldo al inicio
RECPAM
Adelantos en cuenta corriente
Deudas financieras obtenidas
Devengamientos:
Interés devengado
Comisiones y gastos devengados
Diferencia de cambio generada por deudas en moneda extranjera
Pagos:
Intereses
Capital
Saldo al cierre

Al momento de la emision la Clase 2 de las Obligaciones Negociables ha sido calificada internacionalmente por las calificadoras
de riesgo Fitch en “B+/RR3” y Standard & Poor’s en “B” y localmente por Fitch en “A” y Standard & Poor’s en “raA+”. A la fecha
de emisién de los presentes estados financieros tienen una calificaciéon internacional de “CCC+” y “B-“por parte de Fitch y
Standard & Poor’s, respectivamente y una calificacion local de “B-/RR3” y “raBBB+”, por parte de Fitch y Standard & Poor’s,

respectivamente.

El valor razonable de las obligaciones negociables al 31 de enero de 2020 y 30 de abril de 2019 asciende a $ 15.853y $14.310
millones, respectivamente, valuados segin método de valuacion nivel 1.

Con fecha 8 de enero de 2020 la Sociedad contrajo con el BBVA un préstamo por US$ 10,0 millones con vencimiento 1 de abril

31.01.2020 30.04.2019
(45.342) (93.953)
72.420 96.097
18.105.000 18.018.148
18.132.078 18.020.292
294.508 -
65.465 89.974
(14.156) (23.699)
4 _
654.133 48.510
265.056 571.200
1.265.010 685.985
31.01.2020 31.01.2019
18.706.277 13.714.916
(6.085.602) (5.922.458)
294.508 -
598.150 -
1.239.149 1.190.042
11.704 15.868
5.953.365 9.978.164
(1.245.371) (1.186.287)
(75.092) (147.704)
19.397.088 17.642.541

de 2020 para la prefinanciacion de exportaciones. El saldo al cierre asciende a $603.500.

NOTA 18 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

En moneda nacional
Remuneraciones y deudas sociales
Provisiones varias

Total

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA. T°1F°17
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31.01.2020 30.04.2019
82.291 75.434
151.276 208.230
233.567 283.664

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020
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NOTA 19 — OTRAS DEUDAS

Corriente
En moneda nacional
Regalias de petrdleo y gas
Total

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

31.01.2020 30.04.2019
142.824 235.230
142.824 235.230

No hubo modificaciones significativas en las contingencias de la Sociedad con respecto a lo manifestado en los estados
financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2019.

NOTA 21 - INGRESOS

Petréleo (mercado local)
Petréleo (mercado externo)
Gas
Programa estimulo de Gas
Energia eléctrica @
GLP (mercado local)
GLP (mercado externo)
Energia eléctrica edlica
Energia eléctrica generada con hidrogeno
Oxigeno
Servicios
Otros @

Total

Nueve meses al Tres meses al

[ 31.01.2020 [ 31.01.2019 [ 31.01.2020 | 31.01.2019 |
1.492.551 1.673.430 471.879 531.334
3.583.123 2.634.461 1.616.337 2.634.461
218.801 - - -
976.051 751.109 363.974 205.013
6.405.710 7.875.329 1.991.951 3.077.652
342.363 601.020 90.598 206.754

70.850 - 47.081 -
289.435 152.471 146.904 55.326
17.602 10.625 5.602 5.717
4.716 5.576 1.699 2.010
68.439 71.764 24.621 25.692
830 30.478 379 7.316
13.470.471 13.806.263 4.761.025 6.751.275

@ Incluye los ingresos generados por el gas producido por el yacimiento ADC consumido en la CT ADC y pagado por CAMMESA bajo el
concepto Reconocimiento Combustibles Propios por $ 3.530.566 y $ 4.045.837 al 31 de enero de 2020 y 2019, respectivamente.
@ Corresponde a compensaciones provenientes de los programas Propano Sur y Programa Hogar.

NOTA 22 — OTROS INGRESOS OPERATIVOS NETOS

Ingreso por cargos por servicios administrativos
indirectos consorcios / UTE (neto)

Gravamenes no computables

Venta de rodados

Diversos

Total

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA. T°1F°17

Nueve meses al Tres meses al

[ 31.01.2020 [ 31.01.2019 | 31.01.2020 | 31.01.2019 |
26.291 22.768 9.291 10.706

- (2.566) - (44)

- 1.058 - -

8.130 (9.871) 2.286 (5.998)

34.421 | 11.389 | 11.577 | 4.664 |
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NOTA 23 - RESULTADOS FINANCIEROS

Tres meses al
| 31.01.2019 [ 31.01.2020 | 31.01.2019 |

Nueve meses al
[ 31.01.2020

Ingresos financieros
Intereses y otros 509.132 491.929 130.122 235.253
Devengamiento de intereses de créditos 1.068 1.192 166 897

Diferencia de cambio 3.729.727 5.358.248 120.790 331.434
| 4.239.927]  5.851.369 | 251.078 | 567.584 |
Costos financieros
Intereses y otros (1.213.395)  (1.186.771) (384.227) (340.851)
Devengamiento de intereses de deudas (19.181) (30.970) 7.666 (10.348)
Diferencia de cambio (6.827.968)  (10.449.384) (270.461) (467.732)
| (8.060.544) | (11.667.125) | (647.022) | (818.931) |

NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD

La Sociedad esta controlada por Compafiias Asociadas Petroleras Sociedad Anénima (C.A.P.S.A.) que posee el 75,4% de las
acciones de la Sociedad. Asimismo, Wild S.A. es la Ultima sociedad controlante del grupo con una posesion del 98,01% directa

su participacion en el Mercado de Valores.

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se efectuaron como si fueran partes independientes y son las siguientes:
a) Transacciones realizadas con partes relacionadas

a.i) Con la sociedad controlante

Las operaciones con la sociedad controlante C.A.P.S.A. fueron:

Nueve meses al Tres meses al
31.01.2020 31.01.2019 31.01.2020 31.01.2019
Venta de energia eléctrica 17.602 10.625 5.603 5.715
Gastos correspondientes a Hychico - (327) - (109)
Gastos correspondientes a C.A.P.S.A. 8.894 15.286 (770) 4.676
Gastos correspondientes a Capex (708) (4.725) (195) 1.270
Gastos correspondientes a E G WIND - 3) (2)
Gastos correspondientes a SEB - (26) (9)

a.ii) Con las sociedades controladas directa o indirectamente por la controlante

Las operaciones con Interenergy Argentina S.A. fueron:

Nueve meses al Tres meses al
31.01.2020 31.01.2019 31.01.2020 31.01.2019
Alquileres de oficinas y cocheras 5.177 6.657 1.720 2.022
Servicios prestados 3.109 15.023 964 4.622
Aportes irrevocables - 1.752 - 873
Gastos correspondientes a Capex ) - - -
Gastos correspondientes a Interenergy 188 - 185 -

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA. T°1F°17
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NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD (Cont.)

a.iii) Con las sociedades vinculadas

Las operaciones con Alparamis S.A. fueron:

Nueve meses al

Tres meses al

31.01.2020

31.01.2019

31.01.2020

31.01.2019

| Alquileres de oficinas y cocheras

45.908

(33.549)

18.451

(10.373)

a.iv) Con los consorcios

Las operaciones con Loma Negra fueron:

Nueve meses al

Tres meses al

31.01.2020 31.01.2019 31.01.2020 31.01.2019
Servicios direccion y operacion 118.101 84.208 43.082 22.916
Gastos prorrateables 20.857 22.824 7.755 5.454
Cargos por servicios administrativos indirectos 16.323 26.496 5.880 11.224
Reintegro de gastos 16.716 8.621 3.441 4.708
Aportes realizados 625.434 595.223 196.051 184.408
Distribuciones a los socios (117.029) (143.357) (39.773) (54.074)

Las operaciones con La Yesera fueron:
Nueve meses al Tres meses al

31.01.2020 31.01.2019 31.01.2020 31.01.2019
Servicios direccion y operacién 33.590 20.200 12.521 4.355
Gastos prorrateables 5.410 2.667 1.931 737
Cargos por servicios administrativos indirectos 13.744 4.248 4,708 1.258
Reintegro de gastos 211 81 117 14
Aportes realizados 75.713 31.653 19.105 9.067
Distribuciones a los socios (26.811) (4.200) (14.445) (1.289)

a.v) Con la UTE

Las operaciones con Pampa del Castillo fueron:

Nueve meses al

Tres meses al

31.01.2020 31.01.2019 31.01.2020 | 31.01.2019
Servicios direccion, operacion 296.800 176.527 88.216 157.175
Cargos por servicios administrativos indirectos 81.127 70.486 31.961 70.486
Reintegro de gastos 2.841 5.893 1.526 5.860
Aportes realizados 4.555.246 1.333.165 1.562.618 1.122.441
Distribuciones a los socios (803.817) (385.433) (259.175) (298.876)

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA. T°1F°17
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b) Saldos al cierre con partes relacionadas

NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD (Cont.)

31.01.2020
Otras Cuentas por Cuentas por
cuentas por cobrar pagar
cobrar comerciales comerciales
corrientes corrientes corrientes

En moneda nacional
Con la sociedad controlante:

- Compaiiias Asociadas Petroleras S.A. 1.368 1.425 2
Con las sociedades controladas directa o
indirectamente por la controlante:

- Interenergy Argentina S.A. 190 994 -
Consorcios / UTE:

- Area Rio Negro Norte - 24.848 -

- Lote IV La Yesera - 17.407 -

- Pampa del Castillo - 4,948 -
Total en moneda nacional 1.558 49.622 2
En moneda extranjera (Anexo G)
Con la sociedad controlante:

- Compaiiias Asociadas Petroleras S.A. - 2.430 1.947
Consorcios / UTE:

- Area Rio Negro Norte - 2.766 -

- Lote IV La Yesera - 4.888 -

- Pampa del Castillo - 549 -
Total en moneda extranjera - 10.633 1.947

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA

(Socio)
C.P.CE.CABA. T°1F°17

Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD (Cont.)

30.04.2019
Otras cuentas Cuentas por Cuentas por
por cobrar cobrgr pagar
corrientes come_rmales come_rmales
corrientes corrientes

En moneda nacional
Con la sociedad controlante:

- Compafiias Asociadas Petroleras S.A. 1.532 2.330 3.438
Con las sociedades controladas directa
o indirectamente por la controlante:

- Interenergy Argentina S.A. 170 400 -
Consorcios / UTE:

- Area Rio Negro Norte 823 19.102 -

- Lote IV La Yesera 3 4.642 -

- Pampa del Castillo 506 1.248 -
Total en moneda nacional 3.034 27.722 3.438
En moneda extranjera (Anexo G)
Con la sociedad controlante:

- Compafias Asociadas Petroleras S.A. - 2.389 -
Consorcios / UTE:

- Area Rio Negro Norte - 1.479 -

- Lote IV La Yesera - 705 -

- Pampa del Castillo - 3.310 -
Total en moneda extranjera - 7.883 -

¢) Remuneracion del personal clave de la direcciéon

La retribucion devengada a los miembros de la alta direccion, en concepto de servicios laborales prestados (salarios y otras
prestaciones) devengadas al 31 de enero de 2020 y 2019, asciende a $ 137.465 y $ 135.648, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020
COMISION FISCALIZADORA

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTA 25 — PARTICIPACION EN CONSORCIOS — RESUMEN DE LA SITUACION FINANCIERA

Los activos y pasivos al 31 de enero de 2020 y 30 de abril de 2019 y las principales magnitudes de resultados por los periodos
de nueve meses finalizados el 31 de enero de 2020 y 2019 de la UTE y los Consorcios en los que participa la Sociedad se
detallan a continuacion:

Consorcios Loma Negra La Yesera Pampa del Castillo
Participacion 37,50% 18,75% 95%
31.01.2020 30.04.2019 | 31.01.2020 30.04.2019 31.01.2020 30.04.2019
Activo no corriente (1) 11.415.968  2.895.116 875.639 282.342 3.403.923 1.380.789
Activo corriente 304.973 314.502 147.829 20.421 524.389 282.410
Total activo 11.720.941  3.209.618 1.023.468 302.763 3.928.312 1.663.199
Pasivo corriente 636.395 508.353 433.948 77.501 1.228.242 1.155.192
Total pasivo 636.395 508.353 433.948 77.501 1.228.242 1.155.192
31.01.2020 31.01.2019 | 31.01.2020 31.01.2019 31.01.2020 31.01.2019
Costos de produccion @) (459.234) (125.104) (159.569) (74.635) (2.039.910) (1.257.960)

@ No incluyen cargos por deterioro de propiedades, planta y equipo ya que los mismos son registrados por los socios
participantes de la UTE y los Consorcios.

NOTA 26 — NUEVAS AREAS HIDROCARBURIFERAS

Bella Vista Oeste Blogue |

En el mes de mayo de 2019, Petrominera Chubut S.E. (PMC) lanz6 el llamado a Concurso Publico Nacional e Internacional N°
2/19 con el objeto de adjudicar derechos exclusivos para la explotacion, transporte y comercializacion de hidrocarburos dentro del
area Bella Vista Oeste Bloque I, en la Provincia del Chubut. La Sociedad participé del Concurso y el 2 de septiembre de 2019 fue
aceptada su Oferta Econdmica. En octubre de 2019 la Sociedad suscribié con PMC un contrato de concesion de explotacion por
25 afios, sujeto a su aprobacion por parte del Poder Ejecutivo y la Legislatura de la Provincia de Chubut. Esta previsto en el
contrato de concesion que Capex podra solicitar prérrogas por plazos de 10 afios de duracién, en la medida que cumpla con sus
obligaciones como concesionario, se encuentre produciendo hidrocarburos en el area y presente un plan de inversiones. Mediante
el Dec. 14/20, el 6 de enero de 2020 el Poder Ejecutivo de la Provincia del Chubut aprobé el contrato y el 13 de enero de 2020 lo
hizo la Legislatura mediante la Ley IX N° 148. En enero de 2020 Capex abond a PMC el pago inicial de millones de US$ 4,5y
abonara trimestralmente durante el periodo de la concesion un Bono Variable, de acuerdo con lo previsto en el acuerdo (conceptos
gue seran tenidos en cuenta al momento de la registracion del precio del area). La vigencia de la concesién es a partir del 1 de
febrero de 2020 y el plan de inversiones comprometido es de millones de US$ 50,1. Al 31 de enero de 2020 el monto abonado se
expone como “Anticipos” en el rubro Propiedad, Planta y Equipo.

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020
COMISION FISCALIZADORA
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NOTA 26 — NUEVAS AREAS HIDROCARBURIFERAS (Cont.)

Parva Negra Oeste

En el marco del Plan Exploratorio Neuquén, Gas y Petréleo del Neuquén S.A. (GyP) lanzé el 7° llamado para presentar ofertas
para la exploracién, desarrollo y eventual explotacién de una serie de areas hidrocarburiferas. El 25 de julio de 2019 la Sociedad
presento una oferta para el area Parva Negra Oeste, la cual resulté adjudicada. El area se ubica en una posicion favorable para
el eventual desarrollo de la formacion Vaca Muerta. Con fecha 5 de noviembre de 2019 la Sociedad y GyP suscribieron un
contrato para la exploracion, desarrollo y produccion del area que contempla la realizacién de un plan de trabajos de exploracién
con una inversion aproximada de US$ 19,0 millones a realizarse dentro del primer periodo de exploracion. Las condiciones de
adjudicaciéon contemplan un pago de derecho de acceso al area a favor de la Provincia del Neuquén por millones US$5,5. En
caso de descubrirse hidrocarburos comercialmente explotables, y cumplidas ciertas condiciones, GyP solicitara una Concesion
de Explotacién No Convencional de 35 afios sobre el area, en el marco del contrato mencionado. Con fecha 22 de noviembre
de 2019 la Provincia del Neuquén publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 2499/19 que aprueba el referido contrato. Al estar
en una etapa exploratoria, el area no posee reservas ni genera flujos de efectivo, motivo por el cual se consideré a la operacion
como una adquisicion de activo.

Puesto Zufiga

En el mes de noviembre de 2019, la Secretaria de Energia del Gobierno de Rio Negro lanzé el llamado a Concurso Publico
Nacional e Internacional N° 1/19 con el objeto de adjudicar derechos exclusivos para la exploracion de hidrocarburos y eventual
concesion de explotacion, transporte y comercializacion de hidrocarburos sobre del Area Puesto Zufiga, en la Provincia de Rio
Negro. La Sociedad participé del Concurso presentando una oferta el 28 de noviembre de 2019. Con fecha 6 de febrero de
2020 la Secretaria de Energia del Gobierno de Rio Negro aprobé la calificacion de Capex y le preadjudico el Area Puesto
Zuhiga. A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Comision de Preadjudicacion del Concurso se encuentra
preparando un dictamen para la Provincia con la evaluacién de la oferta y la conveniencia de la adjudicacién del permiso de
exploracion.

NOTA 27 - HECHOS POSTERIORES

Capex contrato los siguientes préstamos:

(i) Con el Banco Patagonia por un total de US$ 3,0 millones, con vencimiento el 31 de marzo de 2020 aplicados a la
prefinanciacion de exportaciones.

(i) Con el Banco Macro por un total de US$ 6,5 millones, con vencimiento el 31 de marzo de 2020 aplicados a la
prefinanciacion de exportaciones.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Dr. Norberto Luis Feoli
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ANEXO A
Al 31 de enero de 2020 y 30 de abril de 2019
Propiedad, planta y equipo
Este anexo es parte de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios

Valores de origen Depreciaciones
Dismi- Al cierre Acumula- Disminu- | Acumula- Neto Neto
Al inicio Obras en | Bajas/ | nucién/ d cion/ das al resultante | resultante
el das al Del .
Concepto del Altas curso Recu- | Aumento eriodo / inicio del eriodo Aumento | cierre del al al
ejercicio finalizadas | pero revaltio | PerNoce PSSR P revalo | periodo/ | 31.01.2020 | 30.04.2019
) ejercicio ejercicio 20 ejercicio
Actividades de explotacién de
petroleo y gas:
- Area adquirida y otros estudios
Agua del Cajon — Derechos de 1.579.738 - - - -| 1.579.738 897.642 34.616 - 932.258 647.480 682.096
explotacion
. 511.244 - - - - 511.244 72.794 80.817 - 153.611 357.633 438.450
Rio Negro Norte
La Yesera 153.228 - - - - 153.228 20.625 13.946 - 34.571 118.657 132.603
Pampa del Castillo 472.479 - - - - 472.479 27.144 32.686 - 59.830 412.649 445.335
- Otros estudios
Agua del Cajon - Exploracion 81.496 - - - - 81.496 65.858 794 - 66.652 14.844 15.638
Agua del Cajon - Sismica 122.382 - - - - 122.382 90.412 1.622 - 92.034 30.348 31.970
- Bienes destinados a la extraccion
de petréleo - Agua del Cajon,
Neuguén
Pozos de petréleo y gas 19.022.328 | 123.917| 1.950.023 - -| 21.096.268 | 10.059.182 | 1.044.600 -] 11.103.782| 9.992.486| 8.963.146
Obras en curso 1.379.891 | 1.204.260 | (1.969.678) - - 614.473 - - - - 614.473| 1.379.891
Bienes asociados a la produccion 1.465.124 - 19.655 - -| 1.484.779 933.458 50.799 - 984.257 500.522 531.666
Rodados 89.147 3.693 - - - 92.840 29.736 11.791 - 41.527 51.313 59.411
Gasoducto de abastecimiento 476.393 - - - - 476.393 425.588 5.445 - 431.033 45,360 50.805
- Bienes destinados ala
produccidn de petréleo y gas en
Loma Negra y La Yesera Rio
Negro
Pozos de petréleo y gas 474.869 7.710 447.381 - - 929.960 85.038 | 133.580 - 218.618 711.342 389.831
Bienes asociados a la produccion 65.233 - 148.096 - - 213.329 13.142 38.957 - 52.099 161.230 52.091
Obras en curso 385.306 | 330.632 (595.477) - - 120.461 - - - - 120.461 385.306
Transporte 26.278.858 | 1.670.212 - - -| 27.949.070 | 12.720.619 | 1.449.653 -| 14.170.272 | 13.778.798 | 13.558.239
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Propiedad, planta y equipo
Este anexo es parte de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios

ANEXO A (Cont.)
Al 31 de enero de 2020 y 30 de abril de 2019

Valores de origen

Depreciaciones

I Bajas | Disminu- | Alcierre | Acumula- Disminu- | Acumula- Neto Neto
Al inicio Obras en ., cion/ das al resultante | resultante
/ cion/ del das al Del .
Concepto del Altas curso recu- | Aumento eriodo / inicio del eriodo Aumento | cierre del al al
ejercicio finalizadas B periodc TR P revalo | periodo/ | 31.01.2020 | 30.04.2019
pero | revalio ejercicio ejercicio P ejercicio
Transporte 26.278.858 1.670.212 - - -| 27.949.070 | 12.720.619| 1.449.653 -| 14.170.272 | 13.778.798| 13.558.239
- Bienes para la exploracién de
petréleo y gas en Parva Negra
Oeste
Derecho de exploracién - 349.140 - - - 349.140 - - - - 349.140
- Bienes para la produccidén de
petréleo y gas en Bella Vista
Oeste, Chubut
Anticipos - 332.533 - - - 332.533 - - - - 332.533
- Bienes parala produccién de
petréleo v gas en Pampa del
Castillo Chubut
Pozos de petroleo y gas 1.590.121 15.856] 1.720.676 - - 3.326.653 162.068 516.265 - 678.333 2.648.320] 1.428.053
Bienes asociados a la produccion 480.113 - 56.572 - - 536.685 62.620 86.107 - 148.727 387.958 417.493
Obras en curso 614.050 1.546.976| (1.777.248) - - 383.778 - - - - 383.778 614.050
Otros activos tangibles
Administracion central y
administracion planta
Edificios y Terrenos Neuquén 1.057.100 - - - (257.747) 799.353 47.952 1.464 - 49.416 749.937| 1.009.148
Bienes de administracion 151.917 32.484 - - - 184.401 125.202 12.781 - 137.983 46.418] 26.715
Central térmica Agua del Cajon
@
CT ADC 25.720.816 E 228.411 -| (2.895.135)| 23.054.092 | 14.106.668 674.028 -| 14.780.696 8.273.396/ 11.614.148
Obras en curso 148.985 247.342 (228.411) - - 167.916 - - - - 167.916 148.985
Transporte 56.041.960 | 4.194.543 - -1(3.152.882) | 57.083.621 | 27.225.129 | 2.740.298 -| 29.965.427 | 27.118.194 | 28.816.831
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Propiedad, plantay equipo

ANEXO A (Cont.)
Al 31 de enero de 2020 y 30 de abril de 2019

Este anexo es parte de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios

Valores de origen Depreciaciones
Disminu- Al cierre Acumula- Disminu- Acumula- Neto Neto
Al inicio Obras en | Bajas/ cion / del das al Del cion / das al resultante | resultante
Concepto del Altas curso Recu- Aumento eriodo / inicio del eriodo Aumento cierre del al al
ejercicio finalizadas | pero i periodo R P - “w| periodo/ | 31.01.2020 | 30.04.2019
revalio ejercicio ejercicio revallio ejercicio
Transporte 56.041.960 4.194.543 - -| (3.152.882)| 57.083.621 | 27.225.129 2.740.298 -1 29.965.427 | 27.118.194] 28.816.831
- Energia edlica
Obras en curso 416 8.879 - - - 9.295 - - - - 9.295 416
Planta de GLP — Agua del
Cajon
Planta GLP (1) 2.509.550 - - - (792.775) | 1.716.775| 1.964.500 45.670 | (661.786) | 1.348.384 368.391 545.050
Parque Edlico Diadema (PED I)
PED I (1) 867.124 1.633 - - (221.524) 647.233 348.377 30.247 (92.009) 286.615 360.618 518.747
Parque Edlico Diadema (PED II)
PED II - - 2.050.369 - 4 2.050.369 - 37.317 - 37.317| 2.013.052 -
Obras en curso 1.956.820 90.505 | (2.047.325) - - - - - - - - 1.956.820
Resultados financieros activados 47.466 (23.167) - - - 24.299 - 706 - 706 23.593 47.466
Anticipos 3.770 (726) (3.044) - - - - - - - E 3.770
Planta de Hidrégeno y Oxigeno
Planta de Hidrégeno y Oxigeno 366.278 (1.188) - - - 365.090 147.235 14.020 - 161.255 203.835 219.043
rovision Planta de HIdogenoy | - (519,043) . -| 15.208 1 (203.835) - . : | (203.835)| (219.043)
xigeno

Total al 31 de enero de 2020 61.574.341 | 4.270.479 -| 15.208| (4.167.181) | 61.692.847 | 29.685.241 | 2.868.258| (753.795)| 31.799.704 | 29.893.143
Total al 30 de abril de 2019 50.318.429 | 9.011.063 -| (8.603)| 2.253.453| 61.574.342| 26.185.208 | 2.728.099 771.935| 29.685.242 31.889.100

(1) VerNota 9.
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ANEXO D

Al 31 de enero de 2020 y 30 de abril de 2019
Este anexo es parte de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios

OTRAS INVERSIONES

Cuenta principal y caracteristicas

Valor registrado al
31.01.2020

Valor registrado al
30.04.2019

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
En moneda nacional
Inversiones financieras a valor razonable
Fondos comunes de inversion
Inversiones financieras a costo amortizado
Colocaciones financieras
En moneda extranjera (Anexo G)
Inversiones financieras a costo amortizado
Cuenta remunerada
Plazos fijos
Inversiones financieras a valor razonable
Fondos comunes de inversion
Titulos privados
Total otras inversiones corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE
Otras inversiones no corrientes
En moneda extranjera (Anexo G)
Inversiones financieras a valor razonable con cambio en otros
resultados integrales
Titulos de deuda
Total otras inversiones no corrientes

$

$

23.845

3.888
301.894

1.544.119

1.000.545

207.391
8.606.422

1.820.728

1.873.746

8.075.516

11.635.086

8.075.516
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ANEXO E

Al 31 de enero de 2020 y 30 de abril de 2019
Este anexo es parte de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios

PROVISIONES
S Saldo al
RuUbros Saldo_al inicio (Recuperos()l)/ cierre del
del ejercicio Aumentos .
periodo
$ $ $
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
En moneda nacional - - -
Para desvalorizacion de Propiedad, planta y equipo (219.044) 15.209 (203.835)
Cuentas por cobrar comerciales
En moneda nacional
Provision por deudores incobrables 3.574 (947) 2.627
Total deducidas del activo (215.470) 14.262 (201.208)
INCLUIDAS EN EL PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones
En moneda nacional
Para juicios y multas 3.374 (894) 2.480
Total incluidas en el pasivo 3.374 (894) 2.480
Total provisiones (212.096) 13.368 (198.728)

(@) Imputado a Otros resultados financieros.
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ANEXO F
Al 31 de enero de 2020 y 2019
Este anexo es parte de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios

COSTO DE INGRESOS

Nueve meses al Tres meses al
31.01.2020 | 31.01.2019 31.01.2020 | 31.01.2019
$
Existencia de inventarios y repuestos y
materiales al inicio del ejercicio @ 1.197.395 822.692 1.601.225 956.015
Mas:
- Ingresos a almacenes 683.173 1.092.718 244.224 1.018.781
- Adquisicién crudo de reventa 149.719 81.125 80.663 81.125
- Costos de produccién (Anexo H) 7.468.607 5.353.374 2.610.840 2.931.606
- Bienes de cambio adeudado a terceros - 131.150 - 131.150
Menos:
- Consumos (748.525) (584.702) (183.371) (148.929)
Existencia de inventarios y repuestos y
materiales al cierre del periodo () (1.847.631) (1.332.396) (1.847.631) (1.332.396)
Costo de ingresos 6.902.738 5.563.961 2.505.950 3.637.352

® Se incluyen inventarios y repuestos y materiales netos de anticipos a proveedores.
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Al 31 de enero de 2020 y 30 de abril de 2019

ANEXO G

Este anexo es parte de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

31.01.2020 30.04.2019
RUbros quto en C_ambio quto en C_ambio
Clase | miles de vigente Montoen $ | Clase miles de vigente Monto en $
US$ $ US$ $
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones financieras a valor USS$ 134.956 60,15 8.075.516
razonable
Repuestos y materiales
Anticipos varios US$ 415 60,15 24.975 | US$ 503 43,95 30.045
Total del activo no corriente 8.100.491 30.045
ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y materiales
Anticipos varios us$ 104 60,15 6.244 | US$ 126 43,95 7.512
Otras cuentas por cobrar
Anticipos varios us$ 671 60,15 40.354 | US$ 619 43,95 36.998
Cesion de derechos CAMMESA USs$ 111 60,15 6.650 | US$ 704 43,95 42.080
Recuperos us$ 513 60,15 30.883 - - -
Créditos a recuperar con Petrominera US$ 2.279 60,15 137.098 - - -
Diversos us$ 169 60,15 10.136 - - -
Cuentas por cobrar comerciales
Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 US$ 177 60,15 10.633 [ US$ 132 43,95 7.883
Por venta de petréleo y otros US$ 6.344 60,15 381.566 | US$ 20.102 43,95 1.201.869
Por venta de energia US$ 35.379 60,15 2.128.050 | US$ 18.767 43,95 1.122.070
Efectivo y equivalente de efectivo
Caja Us$ 5 60,15 279 | US$ 1 43,95 67
Caja € 4 66,59 237 € 6 48,50 374
Bancos us$ 3.541 60,15 212.964 3.310 43,95 197.910
Inversiones financieras a valor
razonable us3 25671 6015| 1544119 | USS 30.453 4395|  1.820.728
Inversiones financieras a costo
amortizado us3 5.084 6015 305.782 ] USS 147.417 4395|  8.813.813
Total del activo corriente 4.814.995 13.251.304
Total del activo 12.915.486 13.281.349
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores US$ 5.867 60,35 354.087 | US$ 5.867 44,15 352.388
Provisiones varias US$ 14.292 60,35 862.519 | US$ 13.007 44,15 781.222
Deuda por arrendamiento US$ 2.733 60,35 164.939 - - -
Deudas financieras
Bancarias US$ 1.200 60,35 72.420 [ US$ 1.600 44,15 96.097
Obligaciones Negociables US$ 300.000 60,35 18.105.000 | US$ 300.000 44,15 18.018.148
Total del pasivo no corriente 19.558.965 19.247.855
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores US$ 15.798 60,35 953.447 | US$ 21.790 44,15 1.308.721
Proveedores Soc. Art. 33 — Ley 19.550 | US$ 32 60,35 1.947 - - - -
Provisiones varias USss$ 422 60,35 25.439 [ US$ 9.615 44,15 577.457
Deuda por arrendamiento US$ 1.534 60,35 92.561 - - -
Deudas financieras
Bancarias US$ 10.839 60,35 654.133 | US$ 808 44,15 48.510
Obligaciones Negociables USs$ 4.392 60,35 265.056 | US$ 9.510 44,15 571.200
Total del pasivo corriente 1.992.583 2.505.888
Total del pasivo 21.551.548 21.753.743
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ANEXO H

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. B) DE LA LEY N° 19550
por los periodos de seis y tres meses iniciados el 1 de mayo de 2019 y 2018, y finalizados el 31 de enero de 2020 y 2019
Este anexo es parte de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios

Concepto

Honorarios y otras retribuciones
Sueldos y cargas sociales
Materiales, repuestos y otros
Operacién, mantenimiento y
reparaciones

Combustibles, lubricantes y fluidos
Transporte, fletes y estudios
Depreciacion propiedad, planta y equipo
Depreciacion derechos de uso
Gastos de oficina, movilidad y
representacion

Impuestos, tasas, contribuciones,
alquileres y seguros

Gastos de transporte de gas
Adquisicion gas de terceros
Regalias

Gastos de transporte y despachos de
energia

Derechos de exportaciones
Impuesto sobre los ingresos brutos
Comisiones y otros

Gastos bancarios

Adquisicion de energia

Total

Nueve meses al 31 de enero de 2020 Tres meses al 31 de enero de 2020
Gastos Gastos de | Gastos de Gastos Gastos de Gastos de
Costos de L S Costos de L )
preopera- ) comerciali- | administra Total preope- ) comerciali- | administra- Total
h produccion o - : produccién - e
tivos zacion -cién rativos zacion cion

$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
2.726 47.187 - 46.317 96.230 65 19.277 - 15.489 34.831
- 921.162 - 264.029 1.185.191 - 312.920 - 97.108 410.028
- 430.783 - 35 430.818 - 95.183 - - 95.183
- 948.054 - 49.325 997.379 - 378.720 - 15.277 393.997
- 485.908 - - 485.908 - 137.631 - - 137.631
- 97.976 - 3.579 101.555 - 34.547 - 1.118 35.665
- 2.854.015 - 14.243 2.868.258 - 1.204.673 - 5.141 1.209.814
- 9.152 - 28.766 37.918 - 6.101 - 22.229 28.330
549 27.860 - 3.777 32.186 - 12.562 - 698 13.260
54 167.225 - 62.480 229.759 - 52.308 - 43.033 95.341
- 62.589 - - 62.589 - 17.536 - - 17.536
- 1.416.467 - - 1.416.467 - 339.229 - - 339.229
- - 1.226.126 - 1.226.126 - - 392.836 - 392.836
- - 119.885 - 119.885 - - 46.053 - 46.053
- - 260.696 - 260.696 - - 105.737 - 105.737
- - 333.072 - 333.072 - - 55.831 - 55.831
621 - 3.728 - 4.349 - - 2.320 - 2.320
- - - 170.800 170.800 - - - 51.303 51.303
- 229 - - 229 - 153 - - 153
3.950 7.468.607 | 1.943.507 643.351 10.059.415 65 2.610.840 602.777 251.396 3.465.078
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ANEXO H (Cont.)
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INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. B) DE LA LEY N° 19550
por los periodos de seis y tres meses iniciados el 1 de mayo de 2019 y 2018, y finalizados el 31 de enero de 2020y 2019
Este anexo es parte de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios

Concepto

Honorarios y otras retribuciones
Sueldos y cargas sociales
Materiales, repuestos y otros
Operacién, mantenimiento y
reparaciones

Combustibles, lubricantes y fluidos
Transporte, fletes y estudios
Depreciacion propiedad, planta y equipo
Gastos de oficina, movilidad y
representacion

Impuestos, tasas, contribuciones,
alquileres y seguros

Gastos de transporte de gas
Adquisicion gas de terceros
Regalias

Gastos de transporte y despachos de
energia

Derechos de exportaciones
Impuesto sobre los ingresos brutos
Comisiones y otros

Gastos bancarios

Adquisicion de energia

Total

Nueve meses al 31 de enero de 2019 Tres meses al 31 de enero de 2019
Gastos Gastos de | Gastos de Gastos Gastos de Gastos de
Costos de L S Costos de L )
preopera- ) comerciali- | administra Total preope- ) comerciali- | administra- Total
h produccion o - h produccién - e
tivos zacion -cién rativos zacion cion
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
6.142 38.189 - 30.605 74.936 4.278 13.922 - 10.435 28.635
- 736.103 - 243.383 979.486 - 292.453 - 96.273 388.726
- 226.533 - 28 226.561 - 129.380 - 3 129.383
) 731.948 ) 53.199 785.147 ) 377.152 ) 13.731 390.883
- 350.795 - - 350.795 - 147.807 - - 147.807
- 70.690 - 4.559 75.249 - 32.480 - 1.148 33.628
- 2.086.789 - 11.861 2.098.650 - 929.705 - 3.607 933.312
740 17.820 ) 26.318 44.878 321 7.332 ) 5.599 13.252
269 96.958 ) 51.731 148.958 17 37.084 ) 20.191 57.292
- 53.016 - - 53.016 - 19.850 - - 19.850
- 944.392 - - 944.392 - 944.392 - - 944.392
- - 1.141.928 - 1.141.928 - - 340.527 - 340.527
) ) 95.896 ) 95.896 ) ) 49.267 ) 49.267
331.249 - 331.249 - - 331.249 - 331.249
- - 324.319 - 324.319 - - 120.464 - 120.464
6.516 - 11.805 4.259 22.580 1.024 - 1.917 1.292 4.233
- - - 125.178 125.178 - - - 48.775 48.775
- 141 - - 141 - 49 - - 49
13.667 5.353.374 | 1.905.197 551.121 7.823.359 5.640 2.931.606 843.424 201.054 3.981.724
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RESENA INFORMATIVA

REFERIDA A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

DE CAPEX S.A. AL 31 DE ENERO DE 2020

(cifras expresadas en miles de pesos)

a) Consideraciones acerca de los resultados integrales vy la situacién financiera consolidada al 31 de enero de
2020 (informacidon no cubierta por el informe de revision sobre los estados financieros consolidados
condensados intermedios)

Estados de resultados integrales consolidados

31/01/2020 31/01/2019 Variacion

Ingresos 13.470.471 13.806.263 (335.792) -2,4%
Costo de ingresos (6.902.738) (5.563.961) (1.338.777) 24,1%
Resultado bruto 6.567.733 8.242.302 (1.674.569) -20,3%
Gastos preoperativos (3.950) (13.667) 9.717 -71,1%
Gastos de comercializacién (1.943.507) (1.905.197) (38.310) 2,0%
Gastos de administracion (643.351) (551.121) (92.230) 16,7%
Otros ingresos operativos netos 34.421 11.389 23.032 202,2%
Resultado operativo 4.011.346 5.783.706 (1.772.360) -30,6%
Ingresos financieros 4.239.927 5.851.369 (1.611.442) -27,5%
Costos financieros (8.060.544) (11.667.125) 3.606.581 -30,9%
Otros resultados financieros 15.556 (18.610) 34.166 183,6%
Otros resultados financieros RECPAM 2.014.589 1.910.889 103.700 5,4%
esLlicnfo ciiies G lplesio o gk 2.220.874 1.860.229 360.645 19,4%
ganancias

Impuesto a las ganancias 118.785 (879.209) 997.994 113,5%
Resultado neto del periodo 2.339.659 981.020 1.358.639 138,5%
Otros resultados integrales

Con imputacion futura a resultados 5.711 - 5.711 100,0%
Sin imputacion futura a resultados (2.560.989) 1.124.712 (3.685.701) -327,7%
Resultado integral del periodo (215.619) 2.105.732 (2.321.351) -110,2%

A los efectos de analizar las variaciones, deberd tenerse en cuenta que los saldos al 31 de enero de 2019 que se
exponen a continuacion surgen de reexpresar los importes de los saldos a dicha fecha en moneda homogénea del 31
de enero de 2020, siguiendo los lineamientos detallados en la Nota 4 de los estados financieros consolidados intermedios
al 31 de enero de 2020.

La evolucidon comparativa de los resultados al 31 de enero de 2020 con respecto al 31 de enero de 2019, fue la siguiente:

¢ El resultado bruto ascendié a $ 6.567.733 (ganancia) en el periodo finalizado el 31 de enero de 2020, representando
un 48,8% de las ventas, en comparacion con los $ 8.242.302 (ganancia) 0 59,7% de las ventas al 31 de enero de
2019. El resultado bruto disminuy6 en un 20,3%.

e El resultado operativo en el periodo finalizado el 31 de enero de 2020 ascendié a $ 4.011.346 (ganancia) en
comparacion con $ 5.783.706 (ganancia) del mismo periodo del ejercicio anterior, representando una disminucién
del 30,6%.

¢ El resultado neto ascendi6 a $ 2.339.659 (ganancia) en el periodo finalizado el 31 de enero de 2020 en comparacion
con los $ 981.020 (ganancia) del mismo periodo del ejercicio anterior.
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e Los otros resultados integrales sin imputacion futura a resultados, los cuales impactan en la reserva por revaluacion
de activos, estando expresada en valores reales, ascendieron a $ 2.560.989 (pérdida), como consecuencia del efecto
de la aplicacion del ajuste por inflacion, neto del efecto impositivo, de aquellos bienes del rubro Propiedad, planta y
equipo sobre los cuales se aplica la politica de valores razonables (revalto contable). Al 31 de enero de 2019
ascendieron a $ 1.124.712 (ganancia) como consecuencia de la revaluacion de ciertos bienes del rubro Propiedad,
planta y equipo registrada en el periodo finalizado a dicha fecha.

e El resultado integral ascendi6 a $ 215.619 (pérdida) en el periodo finalizado el 31 de enero de 2020 en comparacion
con $ 2.105.732 (ganancia) del mismo periodo del ejercicio anterior, representando una disminucion del 110,2%.

Ingresos
Producto 31/01/2020 31/01/2019 Variacion
Energia
Energia CT ADC @ 6.405.710 7.875.329 (1.469.619) -18,7%
Energia PED 289.435 152.471 136.964 89,8%
Servicio de fas6n de energia eléctrica 17.602 10.625 6.977 65,7%
Gas 218.801 - 218.801 100,0%
Gas Programa estimulo 976.051 751.109 224.942 29,9%
Petréleo 5.075.675 4,307.891 767.784 17,8%
Propano 269.519 400.331 (130.812) -32,7%
Butano 144.524 231.167 (86.643) -37,5%
Oxigeno 4.716 5.576 (860) -15,4%
Servicios 68.438 71.764 (3.326) -4,6%
Total 13.470.471 13.806.263 (335.792) -2,4%

(@) Al 31 de enero de 2020 y 2019 incluye los ingresos generados por el gas producido por las areas ADC, Loma Negra
y La Yesera, consumido en la CT ADC y pagado por CAMMESA bajo el concepto Reconocimiento Combustible Propio.
Asimismo, a partir de noviembre de 2018 se incluye en este rubro el gas adquirido a terceros y consumido en la CT
ADC.

Los ingresos por el periodo finalizado el 31 de enero de 2020 disminuyeron un 2,4% con respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior. EI comportamiento de cada uno de los productos fue el siguiente:

a) Energia:

Los ingresos generados por las operaciones de la CT ADC medidos en pesos disminuyeron en $ 1.469.619,
representando una disminucién del 18,7%, pasando de $ 7.875.329 al 31 de enero de 2019 a $ 6.405.710 al 31 de enero
de 2020. Estos ingresos estan asociados a la remuneracion por la generacion de energia y a la remuneracion reconocida
por CAMMESA en concepto de gas consumido.

Los ingresos asociados a la remuneracion por la generacion de energia disminuyeron en un 24,9%. Esta variacion se
debi6 principalmente a: i) una disminucion de la generacion en un 10,3% debido fundamentalmente a las tareas de
mantenimientos programadas realizadas en el periodo en la TV07, y ii) una disminucion del 16,3% del precio de venta
promedio registrado sobre los GW vendidos, pasando de $/GWh 1.113,9 promedio durante el periodo finalizado el 31
de enero de 2019 a $/GWh 932,5 promedio en el periodo finalizado el 31 de enero de 2020, como consecuencia de la
dismunicion del valor de la energia y potencia remunerada segun el esquema tarifario implementado por la Res SRRME
1/2019. La Res SRRME 1/2019, vigente desde marzo 2019, establecié menores valores de energia y potencia a los
vigentes hasta febrero de 2019. La mayor evolucién de la cotizacion del dolar estadounidense respecto de la evolucion
de la inflacién no lograron compensar este efecto.
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Los ingresos asociados a la remuneracion reconocida por CAMMESA a Capex en concepto de gas consumido en la CT
ADC producido por las areas ADC, Loma Negra, La Yesera y el adquirido a terceros disminuyeron un 12,7%, debido a
la disminucién del valor del gas reconocido a Capex por millén de btu, el cual disminuy6 de US$ 4,06 a un promedio de
US$ 2,50 para los nueve meses del periodo finalizado el 31 de enero de 2020, como consecuencia de la aplicacion de
precios maximos establecidos por la Res 46/2018 del Ministerio de Energia, las subastas realizadas por CAMMESA
para la adquisicién de gas natural para la generacion de electricidad a partir del mes de septiembre de 2018 y las
declaraciones de costos de gas efectuadas por Capex. La mayor evolucién de la cotizacién del délar estadounidense
respecto de la evolucién de la inflacién y el mayor volumen remunerado de gas (64%) producto del volumen adquirido a
terceros a partir de noviembre de 2018, no lograron compensar este efecto.

El ingreso por la remuneracion del gas se incluye en el segmento de Petréleo y Gas (Nota 8 a los Estados Financieros
Condensados Consolidados Intermedios). El gas de produccion propia consumido por la CT ADC disminuy6 un 11,1%
debido a que parte del mismo fue destinado a su venta por razones de mercado.

Los ingresos de energia de PED medidas en pesos aumentaron en $ 136.964, representando un incremento del 89,8%,
pasando de $ 152.471 por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de enero de 2019 a $ 289.435 por el periodo de
nueve meses finalizado el 31 de enero de 2020. Este incremento se debiod a la inauguracion del parque edlico PED II,
propiedad de E G WIND, el cual fue habilitado comercialmente en septiembre de 2019. Las ventas medidas en GWh
fueron de 61,5y 22,0 al 31 de enero de 2020 y 2019, respectivamente. El precio promedio de ventas fue de $ 4.703,6 y
$6.930,5 al 31 de enero de 2020 y 2019, respectivamente. Los precios por MWh acordados para el PED y el PED Il son
de US$ 115,896 y US$ 40,27, respectivamente.

El 26 de febrero de 2020 la Secretaria de Energia del Ministerio de Desarrollo Productivo publicé la Resolucién 31/2020,
la cual pesificéd los valores remunerados mediante la Resoluciéon Res 1/2019 de la ex-Secretaria de Recursos
Renovables y Mercado Eléctrico (SRRyME) a partir del 1 de febrero de 2020. Los valores expresados en pesos se
actualizaran en forma mensual en funcién de un factor de actualizacion, el cual surgira de la suma del 60% de la variacion
del Indice de Precios al consumidor (IPC) méas el 40% de la variacion del Indce de Precios Internos al por Mayor (IPIM).
Esta actualizacion aplicara a partir de la transaccion correspondiente al segundo mes de vigencia de la resolucién. Capex
monitoreara el efectivo cumplimiento de la nueva resolucién (ver Nota 3 a los Estados Financieros Consolidados
Condensados Intermedios).

b) Servicio de fason de energia eléctrica:

Los servicios de fasén para la generacion de energia eléctrica con gas natural e hidrégeno medidas en pesos
aumentaron en $ 6.977, representando un incremento del 65,7%, pasando de $ 10.625 al 31 de enero de 2019 a $
17.602 al 31 de enero de 2020. Este incremento se produce por el aumento del 68% en el volumen vendido durante el
periodo finalizado el 31 de enero de 2020, debido a que en el mismo periodo del ejercicio anterior se llevaron a cabo los
trabajos de mantenimiento programados en la planta en los meses de julio, agosto y septiembre de 2018.

c) Gas:

La produccion de gas disminuyé un 0,5%, pasando de 430.780 miles de m? al 31 de enero de 2019 a 428.776 miles de
m?2 al 31 de enero de 2020. Capex viene sosteniendo el nivel de produccidn de gas mediante las inversiones efectuadas,
incentivadas principalmente por los programas estimulos. La produccién de gas proveniente de su participacion en los
Consorcios con concesiones en las areas Loma Negra y La Yesera en la Provincia de Rio Negro, se incrementd en un
122,7%, pasando de un promedio de 115 m%dia al 31 de enero de 2019 a un promedio de 256 m3/dia al 31 de enero de
2020.

Al 31 de enero de 2020 Capex ha utilizado el 96% de la produccion de gas proveniente del area Agua del Cajon, para
la generacion de energia eléctrica en la CT ADC y la operacién de la Planta de GLP, destinando el resto a su venta. En
el marco del Programa de estimulo a las inversiones en desarrollo de produccion de gas proveniente de reservorios no
convencionales, la Sociedad ha presentado las declaraciones juradas del area Agua del Cajén correspondientes a los
periodos enero 2018 — diciembre 2019 y las polizas de caucion, a fin de solicitar el pago del programa. El Ministerio de
Energia autorizé el total de las compensaciones econdmicas definitivas solicitadas por el periodo enero 2018 — marzo
2019 por un monto aproximado de $ 646,6 millones y el pago provisorio equivalente al 85% de las compensaciones
econdémicas solicitadas por los meses de abril y mayo de 2019 por un monto aproximado de $ 138,7 millones (ambos
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importes expresados en moneda histdrica). La Sociedad ha registrado en el rubro Ingresos el total del incentivo que
cumple con las condiciones establecidas en la Resolucion 419 E/2017 por $ 976.051 y $ 751.109 al 31 de enero de 2020
y 2019, respectivamente.

En el periodo finalizado el 31 de enero de 2020 Capex vendid $ 218.801 correspondiente a la entrega de 45.437 miles
de m® proveniente de las areas Agua del Cajén y Loma Negra, a un precio promedio de US$/ m? 0,1305 (o US$ 2,4
millén de btu). El resto del gas fue utilizado para la generacion de energia eléctrica en la CT ADC y en la operacion de
la planta de GLP.

d) Petréleo:

Los ingresos de petréleo aumentaron en $ 767.784, representando un aumento del 17,8 %. Los ingresos en pesos en
el mercado externo aumentaron un 36% en tanto que los ingresos locales en pesos disminuyeron un 10,8%.

El incremento de los ingresos en el mercado externo de $ 948.663 proviene de las exportaciones de crudo proveniente
de la produccion del area Pampa del Castillo — La Guitarra en la Provincia de Chubut (a partir de agosto de 2018), con
un incremento del 28,2% en el volumen exportado, pasando de 110.921 m?3 (697.674 bbl) al 31 de enero de 2019 a
142.196 m?3 (894.383 bbl) al 31 de enero de 2020. Adicionalmente, se produjo un incremento del 6,1% en el precio de
venta como consecuencia del incremento de los precios internacionales.

Las ventas locales disminuyeron un 10,8% pasando de $ 1.673.430 al 31 de enero de 2019 a $ 1.492.551 al 31 de enero
de 2020 producto de una baja del 12,9% en el precio promedio en pesos, como consecuencia de la disminucion del
precio promedio en délares acordado entre las partes y por aplicacion del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 566/19
de fecha 15 de agosto de 2019 que fij6 el precio de referencia del petr6leo crudo BRENT en US$/bbl 59. El decreto
también establecid un tipo de cambio de referencia que afect6 el precio promedio medido en pesos y tuvo una vigencia
de 90 dias contados a partir del 16 de agosto de 2019. Esta disminucién en el precio promedio local se vio compensada
en parte con un aumento del 2,4% en el volumen de los m3 vendidos, pasando de 71.206 m3 al 31 de enero de 2019 a
72.930 m3 al 31 de enero de 2020.

La produccién de petréleo aumentd un 59,7%, pasando de 151.450 m? al 31 de enero de 2019 a 241.858 m® al 31 de
enero de 2020, debido a los resultados obtenidos en la estimulacion de algunos pozos, al incremento del 73,5% de la
produccién proveniente de las concesiones en las areas Loma Negra y La Yesera en la Provincia de Rio Negro y en
mayor medida, al incremento del 86,5 % de la produccién de petrdleo proveniente de la concesién del area Pampa del
Castillo — La Guitarra en la Provincia de Chubut, con un promedio aproximado de 687 m? dia en el periodo mayo-enero
de 2020. Cabe aclarar, que el area Pampa del Castillo inici6 sus operaciones el 1 de agosto de 2018.

e) Propano, butano y gasolina:

e Las ventas de propano disminuyeron en $ 130.812 6 32,7%, pasando de $ 400.331 al 31 de enero de 2019 a $
269.519 al 31 de enero de 2020, incluyendo los ingresos del “Programa Propano Sur”.

La disminucién de las ventas es consecuencia de la disminucion en el precio promedio de venta del 30,9% pasando
de $promedio/tn 25.882,9 al 31 de enero de 2019 a $promedio/tn 17.872,2 al 31 de enero de 2020, como
consecuencia de los menores precios internacionales compensado con la mayor evolucion de la cotizacion del délar
estadounidense respecto de la evolucién de la inflacion. El volumen vendido disminuyé el 2,5%.

Las ventas de butano disminuyeron en $ 86.643 6 37,5%, pasando de $ 231.167 al 31 de enero de 2019 a $ 144.524
al 31 de enero de 2020. Dicha disminucién se debié a una baja del precio promedio en pesos de venta en un 36,5
%, pasando de $promedio/tn 22.781,8 al 31 de enero de 2019 a $promedio/tn 14.458,7 al 31 de enero de 2020, como
consecuencia de la disminucién de los precios internacionales compensado con la mayor evolucién de la cotizacion
del ddlar estadounidense respecto de la evolucion de la inflacién. El volumen vendido tuvo una disminucion del 1,5
%.

¢ No se han registrado ventas de gasolina al 31 de enero de 2020 y 2019 debido a que la produccién de 18.785 m3y
20.261 m3, respectivamente, fueron blendeadas y vendidas con el petréleo por razones de mercado.
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f) Oxigeno:

Hychico vendi6 75.711 m®y 77.875 m? de oxigeno por un total de $ 4.716 y $ 5.576 en los periodos finalizados el 31 de
enero de 2020 y 2019, respectivamente. Esta disminucion en las ventas se debe fundamentalmente por una disminucion
del volumen vendido del 2,8% producto de las reparaciones efectuadas en la Planta de hidrégeno y oxigeno en los
meses de agosto y septiembre de 2019.

g) Servicios:

Corresponde a la participacion del 37,5 % sobre los ingresos en los servicios prestados de tratamiento de crudo y el
alistamiento de gas por el Consorcio Loma Negra.

Costo de ingresos

31/01/2020  31/01/2019 Variacion
Honorarios y otras retribuciones (47.187) (38.189) (8.998) 23,6%
Sueldos y cargas sociales (921.162) (736.103) (185.059) 25,1%
Materiales, repuestos y otros (430.783) (226.533) (204.250) 90,2%
Operacion, mantenimiento y reparaciones (948.054) (731.948) (216.106) 29,5%
Combustibles, lubricantes y fluidos (485.908) (350.795) (135.113) 38,5%
Transporte, fletes y estudios (97.976) (70.690) (27.286) 38,6%
Depreciacion propiedad, planta y equipo (2.854.015) (2.086.789) (767.226) 36,8%
Depreciacion derechos de uso (9.152) - (9.152) 100,0%
Gastos de oficina, movilidad y representacion (27.860) (17.820) (10.040) 56,3%
Isn;gllj:eosstos, tasas, contribuciones, alquileres y (167.225) (96.958) (70.267) 72.5%
Adquisicién energia a CAMMESA (229) (229) 100,0%
Gastos de transporte de gas (62.589) (53.016) (9.573) 18,1%
Adquisicién de gas de terceros (1.416.467) (944.392) (472.075) 50,0%
Adquisicién de petréleo (149.719) (81.125) (68.594) 84,6%
Costo de produccién de existencias 715.590 (129.603) 845.193 652,1%
Costo de ingresos (6.902.738) (5.563.961) (1.338.777) 24,1%

El costo de ingresos al 31 de enero de 2020 ascendi6 a $ 6.902.738 (51,2% sobre los ingresos), mientras que en al 31
de enero de 2019 ascendi6 a $ 5.563.961 (40,3% sobre los ingresos).

El aumento del 24,1% en el costo de ingresos fue generado principalmente por:

- un incremento de los costos laborales por $ 185.059, fundamentalmente como resultado de la incorporacion de
personal para llevar adelante la operacion del &rea Pampa del Castillo — La Guitarra a partir del 1 de agosto de
2018.

-un incremento de costos de Materiales, repuestos y otros por $ 204.250 y de los costos de operacion,
mantenimiento y reparaciones por $ 216.106, como consecuencia del aumento en la actividad generado por la
incorporacion del area Pampa del Castillo — La Guitarra y el incremento de los componentes de las tarifas de
los servicios en moneda extranjera a lo largo del periodo con respecto a la evolucion de la inflacién,

- un incremento de los costos de combustibles, lubricantes y fluidos por $ 135.113, como consecuencia del aumento
en la actividad en los yacimientos, el incremento en los precios y el incremento en la tarifa del fondo fiduciario
para consumos residenciales de gas relacionado con la produccién de GLP, superiores a la evolucion de la
inflacién,

- un incremento en la adquisicion de gas por $ 472.075, como consecuencia de que a partir de noviembre de 2018
la Sociedad adquiere gas adicional de terceros para la generacion de energia, como consecuencia de las
subastas realizadas por CAMMESA.

- un incremento en la adquisicion de petroleo por $ 68.594, como consecuencia del Joint Operation Agreement que
rige la operacion del area Pampa del Castillo — La Guitarra, y
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- un incremento en la depreciacion por $ 767.226 de los bienes de Propiedad, planta y equipo, debido a las nuevas
inversiones realizadas en las areas y al efecto de las inversiones realizadas en la UTE Pampa del Castillo — La
Guitarra desde su incorporacion en el mes de agosto de 2018.

El costo de produccion de existencias corresponde a los costos de produccién asignables a la existencia final que

no fueron realizados durante el periodo.

Gastos preoperativos

Los gastos preoperativos corresponden a los honorarios profesionales, gastos, comisiones e impuestos bancarios, entre
otros, relacionados con la construccién del Parque Eélico Diadema Il.

Gastos de comercializacién

31/01/2020  31/01/2019 Variacion
Regalfas (1.226.126)  (1.141.928) (84.198) 7.4%
Gastos de transporte y despacho de energia (119.885) (95.896) (23.989) 25,0%
Derechos de exportaciones (260.696) (331.249) 70.553 -21,3%
Impuesto sobre los ingresos brutos (333.072) (324.319) (8.753) 2, 7%
Comisiones y otros (3.728) (11.805) 8.077 -68,4%
Gastos de comercializaciéon (1.943.507) (1.905.197) (38.310) 2,0%

Los gastos de comercializacién fueron de $ 1.943.507 al 31 de enero de 2020, representando un 14,4% sobre los
ingresos, mientras que al 31 de enero de 2019 ascendieron a $ 1.905.197, representando un 13,8% sobre los ingresos.

El aumento del 2,0% se debio principalmente al incremento de:

a) las regalias asociadas con el petréleo por: i) el incremento de la produccién por la incorporacion de la concesion
del area Pampa del Castillo — La Guitarra, y ii) la mayor evolucién de la cotizacion del délar estadounidense
respecto de la evolucién de la inflacién, todo ello compensado con una disminucién del precio promedio local del
crudo medido en pesos como consecuencia de los Decretos de necesidad y urgencia que fijaron el precio de
venta y el tipo de cambio (ver Nota 3 a los estados financieros consolidados condensados intermedios); y

b) el incremento del impuesto sobre los ingresos brutos como consecuencia de la mayor facturaciéon y al pago de
una diferencia de alicuota del impuesto correspondiente al afio 2018.

Gastos de administracion

31/01/2020  31/01/2019 Variacion
Honorarios y otras retribuciones (46.317) (30.605) (15.712) 51,3%
Sueldos y cargas sociales (264.029) (243.383) (20.646) 8,5%
Materiales, repuestos y otros (35) (28) ©) 25,0%
Operacion, mantenimiento y reparaciones (49.325) (53.199) 3.874 -7,3%
Transporte, fletes y estudios (3.579) (4.559) 980 -21,5%
Depreciacion propiedad, planta y equipo (14.243) (11.861) (2.382) 20,1%
Depreciacion derechos de uso (28.769) - (28.769) 100,0%
Gastos de oficina, movilidad y representacion (3.774) (26.318) 22.544 -85,7%
Isrggllj:aosstos, tasas, contribuciones, alquileres y (62.480) (55.990) (6.490) 11,6%
Gastos bancarios (170.800) (125.178) (45.622) 36,4%
Gastos de administracion (643.351) (551.121) (92.230) 16,7%
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Los gastos de administracion fueron de $ 643.351 al 31 de enero de 2020, representando un 4,8% sobre los ingresos,
mientas que al 31 de enero de 2019 fueron de $ 551.121, representando un 4,0%. El incremento fue de $ 92.230,
representando un 16,7%. Este incremento es consecuencia principalmente de: i) los gastos bancarios como
consecuencia del mayor impuesto al débito y crédito bancario dadas las mayores erogaciones realizadas e ingresos
percibidos por el Grupo; ii) el incremento de los costos laborales como resultado de la incorporacion de personal v iii)
incremento en la depreciacion de derechos de uso de aquellos activos relacionados con contratos de arrendamiento de
acuerdo a NIIF 16, compensados con una disminucién en los alquileres contenidos en el rubro Impuestos, tasas,
contribuciones, alquileres y seguros. Por su lado los gastos de oficina, movilidad y representacion presentaron una
disminucion debido a que en el periodo finalizado el 31 de enero de 2019 se incluyen los gastos relacionados con la
adquisicion de la participacion en el area Pampa del Castillo — La Guitarra.

Otros ingresos operativos netos

31/01/2020 31/01/2019 Variacion
Ingresos por servicios de cargos
administrativos indirectos — Consorcios y 26.291 22.768 3.523 15,5%
UTE
Gravamenes no computables - (2.566) 2.566 -100,0%
Diversos 8.130 (8.813) 16.943 -192,3%
Otros ingresos operativos netos 34.421 11.389 23.032 202,2%

Los otros ingresos operativos netos al 31 de enero de 2020 y 2019 fueron positivos por $ 34.421 y $ 11.389,
respectivamente. Este aumento se debid, en parte, a los servicios prestados por la Sociedad como operador de los
Consorcios y UTE y a egresos operativos propios del periodo finalizado al 31 de enero de 2019.

Resultados financieros

31/01/2020 31/01/2019 Variacion
Ingresos financieros 4.239.927 5.851.369 (1.611.442) -27,5%
Costos financieros (8.060.544) (11.667.125) 3.606.581 -30,9%
Otros resultados financieros 15.556 (18.610) 34.166 183,6%
Otros resultados financieros RECPAM 2.014.589 1.910.889 103.700 5,4%
Resultados financieros (1.790.472) (3.923.477) 2.133.005 -54,4%

a) Ingresos financieros

31/01/2020 31/01/2019 Variacion
Diferencia de cambio 3.729.727 5.358.248 (1.628.521) -30,4%
Intereses y otros 509.132 491.929 17.203 3,5%
Devengamiento de intereses de créditos 1.068 1.192 (124) -10,4%
Ingresos financieros 4.239.927 5.851.369 (1.611.442) -27,5%

Los ingresos financieros al 31 de enero de 2020 arrojaron un saldo de $ 4.239.927, mientras que al 31 de enero de 2019
fueron de $ 5.851.369, representando una disminucién del 27,5%. Las principales causas de la disminucién de $
1.611.442 fueron:

- Las menores ganancias por la diferencia de cambio debido a la variacion, a valores nominales, de la cotizacién del
dolar estadounidense respecto del peso, el cual entre mayo 2019 y enero 2020 tuvo un incremento del 37%
mientras que, entre mayo 2018 y enero 2019 el incremento fue del 82%, a pesar de la mayor evolucion de la
cotizacion del dolar estadounidense respecto de la evolucion de la inflacion.

- La variacion de los intereses y otros resultados devengados corresponden principalmente al resultado generado
por las inversiones en plazos fijos y en menor medida a los fondos comunes de inversion y la tenencia de titulos.

- Lavariacién en el devengamiento de intereses de créditos corresponde, principalmente, al resultado generado por
la actualizacién del valor de los créditos a largo plazo de Hychico.
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b) Costos financieros

31/01/2020 31/01/2019 Variacion
Diferencia de cambio (6.827.968) (10.449.384) 3.621.416 -34,7%
Intereses y otros (1.213.395) (1.186.771) (26.624) 2,2%
(Ej)::j/gggamlento de intereses de créditos y (19.181) (30.970) 11.789 -38,1%
Costos financieros (8.060.544) (11.667.125) 3.606.581 -30,9%

Los costos financieros al 31 de enero de 2020 arrojaron un saldo negativo de $ 8.060.544, mientras que al 31 de enero
de 2019 fueron negativos por $ 11.667.125, representando una disminucion en los costos del 30,9%. Las principales
causas de la variacion de $ 3.606.581 fueron:

- Las menores pérdidas por diferencia de cambio como consecuencia de la variacién, a valores nominales, de la
cotizacion del délar estadounidense respecto del peso, el cual entre mayo 2019 y enero 2020 tuvo un incremento
del 37% mientras que, entre mayo 2018 y enero 2019 el incremento fue del 82%, a pesar de la mayor evolucion de
la cotizacion del délar estadounidense respecto de la evolucion de la inflacion. El Grupo posee el 98,4% de su
deuda financiera en dolares estadounidenses, con lo cual la variacion de la cotizacion de dicha moneda genera un
impacto significativo en los resultados econémicos y en el patrimonio.

Las deudas financieras a los cuales hacemos referencia son las siguientes:

e Obligaciones Negociables Clase 2 por US$ 300 millones con vencimiento mayo 2024, a una tasa fija del
6,875%, pagaderos semestralmente.

e Préstamo garantizado de US$ 14 millones con el Cll, destinado a la construccion del PED de Hychico,
devenga un interés a una tasa variable equivalente a LIBO mas 4,5% nominal anual (a partir de abril de
2018) pagadero semestralmente. Al 31 de enero de 2020 el capital adeudado asciende a US$ 2,0 millones.

e Préstamo financiero por US$ 10 millones con el BBVA con vencimiento 1 de abril de 2020 a una TNA del
5,75%.

- La variacién de los intereses y otros resultados devengados corresponde, principalmente, al devengamiento de los
intereses por las Obligaciones Negociables, por el préstamo con el Cll y por el préstamo financiero con el BBVA.

- El devengamiento de intereses de créditos y deudas corresponde al resultado generado por la actualizacion del

valor de la provision por abandono de pozos y de la deuda comercial que E G WIND tiene con el proveedor
ENERCON.

Otros resultados financieros RECPAM

31/01/2020 31/01/2019 Variacion
Otros resultados financieros RECPAM 2.014.589 1.910.889 103.700 5,4%

En este rubro se expone el resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

Impuesto a las ganancias

31/01/2020 31/01/2019 Variacién
Impuesto a las ganancias 118.785 (879.209) 997.994 -113,5%

El resultado por el impuesto a las ganancias al 31 de enero de 2020 disminuy6 $ 997.994 pasando de un saldo negativo
de $879.209 a un saldo positivo de $ 118.785, como consecuencia de los menores resultados impositivos del periodo
(quebranto), el coOmputo de las mayores amortizaciones como consecuencia de la opcion del Revallo Fiscal realizada
por Capex e Hychico en mayo de 2019, compesado por el impuesto generado por el ajuste por inflacién impositivo.
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Otros resultados integrales

31/01/2020  31/01/2019 Variacién
Con imputacion futura a resultados 5.711 - 5.711 100,0%
Sin imputacion futura a resultados (2.560.989) 1.124.712 (3.685.701) -327,7%
Otros resultados integrales (2.555.278) 1.124.712 (3.679.990) -327,2%

Capex aplica el modelo de revaluacién para ciertos bienes del rubro Propiedad, planta y equipo. Al 31 de enero de 2020
se generd un resultado negativo de $ 2.560.989 debido a la determinacion de la reserva por revaluacion de activos a
valores reales.

Estados de situacion financiera consolidados

31/01/2020 31/01/2019 Variacion

Propiedad, planta y equipo 29.893.143 31.617.721 (1.724.578) -5,5%
Inversiones financieras a valor razonable con

cambios en otros resultados integrales 8.075.516 ) 8.075.516 100.0%
Repuestos y materiales 1.204.785 1.350.222 (145.437) -10,8%
Activo neto por impuesto diferido 98.209 8.409 89.800 1067,9%
Derecho de uso 253.856 - 253.856 100,0%
Otras cuentas por cobrar 1.748.421 1.331.256 417.165 31,3%
Cuentas por cobrar comerciales 2.693.326 3.947.336 (1.254.010) -31,8%
Inventarios 674.065 14.475 659.590 4556,8%
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.476.824  9.998.004 (7.521.180) -75,2%
Total del activo 47.118.145 48.267.423 (1.149.278) -2,4%
Patrimonio atribuible a los propietarios 18.625.810 18.496.413 129.397 0,7%
Participaciéon no controlada 102.119 102.845 (726) -0,7%
Total del patrimonio 18.727.929 18.599.258 128.671 0,7%
Cuentas por pagar comerciales 4.965.767 5.106.922 (141.155) -2,8%
Deudas financieras 19.397.088 17.642.541 1.754.547 9,9%
Pasivo por impuesto diferido 2.532.423 6.097.223 (3.564.800) -58,5%
Cargas fiscales 1.116.067 457.196 658.871 144,1%
Provisiones y otros cargos 2.480 3.791 (1.311) -34,6%
Remuneraciones y cargas sociales 233.567 216.999 16.568 7,6%
Otras deudas 142.824 143.493 (669) -0,5%
Total del pasivo 28.390.216 29.668.165 (1.277.949) -4,3%
Total del patrimonio y pasivo 47.118.145 48.267.423 (1.149.278) -2,4%

Al 31 de enero de 2020 el activo disminuy6 en $ 1.149.278, lo que representa una disminucion del 2,4 % en comparacion
con el 31 de enero de 2019.

Las causas principales de esta variacion son:

0] Propiedad, planta y equipo: dismimucion por $ 1.724.578, por el efecto de las depreciaciones del periodo
y la disminucion en el valor razonable de la CT ADC. Esta disminucidon se compens6 por las inversiones
realizadas en las areas y en particular en la construccion del PED II.

(ii) Repuestos y materiales: disminucion por $ 145.437 debido al movimiento neto de los ingresos y consumos
de los stocks por los mantenimientos mayores de la CT ADC y a los materiales provenientes de la operacion
del area Pampa del Castillo — La Guitarra.

(i) Activo neto por impuesto diferido: aumento por $ 89.800 por la generacién de quebrantos impositivos en E
G WIND.
(iv) Derecho de uso: aumento de $ 253.856 generado por la aplicacion de la NIIF 16 de arrendamientos.
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v)
(vi)

(vii)

Otras cuentas por cobrar: incremento por $ 417.165, principalmente por el devengamiento del Programa
estimulo de gas no convencional y la posicion de IVA.

Cuentas por cobrar comerciales: disminucion por $ 1.254.010, debido a la disminuciéon de: i) la
remuneracién de la generacién de energia, ii) el precio del gas remunerado por CAMMESA, vy iii) la
disminucion del precio del crudo medido en délares por razones de mercado y a partir de agosto de 2019
por aplicacion del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 566/19, que fij6 el precio de referencia del petréleo
crudo BRENT en US$ 59/bbl. El DNU vy sus resoluciones posteriores también fijaron el tipo de cambio de
las ventas de crudo en el mercado local, lo cual impacté en la disminucion de los ingresos por venta de
petréleo. Esta disminucién en los precios se compensé por: i) un incremento en las cantidades de crudo
vendidas en el mercado local y ii) las exportaciones de crudo realizadas, y iii) para los créditos nominados
en délares estadounidenses, el incremento de la cotizaciéon de esta moneda, respecto de la evolucion de
la inflacion.

Efectivo y equivalente de efectivo e Inversiones financieras a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales: ver Perspectivas - Financieras

Al 31 de enero de 2020 el pasivo disminuyd en $ 1.277.949, lo que representa una disminucion del 4,3 % en comparacion
con el 31 de enero de 2019.

Las causas principales de esta variacion son:

0

(i)

(iii)
(iv)

v)

Cuentas por pagar comerciales: disminucion por $ 141.155, principalmente por el stock de crudo adeudado
a terceros y la provision por compra de gas al 31 de enero de 2019, compensado por la incorporacion del
pasivo por arrendamiento producto de aplicar la NIIF 16.

Deudas financieras: aumento por $ 1.754.547, generado por: i) el incremento de la cotizacion del dolar
estadounidense, respecto de la evolucion de la inflacion, provocando una mayor valuacion en pesos de los
pasivos en moneda extranjera; ii) el aumento de la deuda financiera por la toma del préstamo de US$ 10
millones con el BBVA v iii) los descubiertos bancarios al cierre. Este incremento se compenso6 con los
pagos de capital del préstamo con el CllI por parte de Hychico y de las compensaciones relacionadas con
el financiamiento anticipado para mantenimiento de la CT ADC.

Cargas fiscales: aumento de $ 658.871 como consecuencia del devengamiento del impuesto por ajuste
por inflacion impositivo art 95 y un plan de pagos del impuesto a los ingresos brutos.

Pasivo por impuesto diferido: disminucion por $ 3.564.800 como consecuencia de la utilizacion de la opcion
del revallo impositivo sobre ciertos items de Propiedad, Planta y Equipo aplicado al 30 de abril de 2019,
neto de aplicar el ajuste por inflacion impositivo y la evolucién de la reserva por revallo técnico, el efecto
de la reduccion gradual de la alicuota del impuesto a las ganancias, introducida por la Reforma Tributaria
promulgada el 29 de diciembre de 2017 y modificada por la Ley 27541 publicada en el boletin oficial el 23
de diciembre de 2019.

Remuneraciones y cargas sociales: incremento por $ 16.568, como consecuencia del incremento de la
némina de Capex debido a la incorporacion de nuevos negocios.

Reservas y recursos de petrdleo vy gas (informacién no cubierta por el informe de revision sobre los estados

financieros consolidados condensados intermedios)

- Agua del Cajon

La estimacion de reservas y recursos de hidrocarburos del area Agua del Cajon al 31 de diciembre de 2018 fue certificada
por el auditor independiente, Licenciado Héctor A. Lopez, segln los requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06
y teniendo como horizonte de vencimiento de la concesion enero de 2052, con los siguientes valores:
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Reservas
Productos Comprobadas Proba- ) Recursos
Desarrolla- No bles Posibles
Total
das desarrollada
Gas MMm?3 @) 4.126 1.208 5.334 797 653 15.315
3 Mbbl 1.774 1.094 2.868 1.730 1.736 3.730
Petroleo
Mm3 282 174 456 275 276 593

(@) expresado en 9.300 Kcal por m3

- Loma Negra

La estimacion de reservas y recursos de hidrocarburos del area Loma Negra, al 31 de diciembre de 2018 fue certificada
por el auditor independiente, Licenciado Héctor A. Lopez, segun los requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06
y teniendo como horizonte de vencimiento de la concesién diciembre de 2024, con los siguientes valores:

Reservas
Productos Comprobadas Proba- ) Recursos
Desarrolla- No bles Posibles
Total
das desarrollada
Gas MMm? @) 972 6 978 238 - 766
, Mbbl 1.585 327 1.912 50 - 755
Petréleo
Mm? 252 52 304 8 - 120

(@) expresado en 9.300 Kcal por m3

Capex posee el 37,5 % de participacion en la concesion que posee dichas reservas.

- La Yesera

La estimacion de reservas y recursos de hidrocarburos del area La Yesera al 31 de diciembre de 2018 fue certificada
por el auditor independiente, Licenciado Héctor A. Lépez, segun los requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06
y teniendo como horizonte de vencimiento de la concesién junio de 2027, con los siguientes valores:

Reservas
Productos Comprobadas Proba- ) Recursos
Desarrolla- No bles Posibles
Total
das desarrollada
Gas MMm? @) 235 26 261 - - 236
, Mbbl 1.145 365 1.510 - - 3.007
Petroleo
Mm? 182 58 240 - - 478

(@) expresado en 9.300 Kcal por m3

Capex posee el 18,75 % de participacion en la concesion que posee dichas reservas.

- Pampa del Castillo — La Guitarra

La estimacién de reservas y recursos de hidrocarburos del area Pampa del Castillo — La Guitarra al 31 de diciembre de
2018 fue certificada por la auditora independiente, Licenciada Ana Maria Nardone, segun los requerimientos
establecidos en la Res. SEN 324/06 y teniendo como horizonte de vencimiento de la concesién el mes de octubre de
2026, con los siguientes valores:
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Reservas

Productos Comprobadas Proba- ) Recursos
Desarrolla- No bles | Posibles
Total
das desarrollada
Gas MMm?3 @) 26 28 54 5 4 -
i Mbbl 7.246 7.560 14.806 1.365 1.044 -
Petroleo

Mm3 1.152 1.202 2.354 217 166 -

(@) expresado en 9.300 Kcal por m3

Capex posee el 95 % de participacion en la concesion que posee dichas reservas.

b) Estructura patrimonial

31/01/2020 31/01/2019 31/01/2018
(@)
Activo corriente 7.860.737 15.529.102 12.103.321
Activo no corriente 39.257.408 32.738.321 24.524.416
Total activo 47.118.145 48.267.423 36.627.737
Pasivo corriente 4.918.177 4.917.917 2.634.031
Pasivo no corriente 23.472.039 24.750.248 18.361.189
Total pasivo 28.390.216 29.668.165 20.995.220
Patrimonio controlante 18.625.810 18.496.413 15.559.533
Patrimonio no controlante 102.119 102.845 72.984
Patrimonio total 18.727.929 18.599.258 15.632.517
Total Patrimonio y pasivo 47.118.145 48.267.423 36.627.737

@ |nformacién consolidada con SEB e Hychico, segin informacién financiera al 31 de enero de 2020, 2019 y 2018 y E G WIND segtin
informacion financiera al 31 de enero de 2020 y 2019

c) Estructura de resultados

31/01/2020 31/01/2019 31/01/2018
(@)

Resultado operativo 4.011.346 5.783.706 3.061.674
Ingresos financieros 4.239.927 5.851.369 2.515.366
Costos financieros (8.060.544) (11.667.125) (4.433.391)
Otros resultados financieros 15.556 (18.610) -
Otros resultados financieros RECPAM 2.014.589 1.910.889 2.192.599
Resulta_do antes de impuesto alas 2.920.874 1.860.229 3.336.248
ganancias

Impuesto a las ganancias 118.785 (879.209) (874.520)
Resultado neto del periodo 2.339.659 981.020 2.461.728
Otros resultados integrales

Con imputacion futura a resultados 5.711 - -
Sin imputacion futura a resultados (2.560.989) 1.124.712 730.247
Resultado integral del periodo (215.619) 2.105.732 3.191.975

@  Informacién consolidada con SEB e Hychico, segln informacién financiera al 31 de enero de 2020, 2019y 2018 y E G WIND
segun informacion financiera al 31 de enero de 2020 y 2019
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d) Estructura del flujo de efectivo

31/01/2020 31/01/2019 31/01/2018
. . (E))
Flujo neto de efectivo generado 3.298.435 5.906.275 6.419.161
por las actividades operativas
Flujo neto de efectivo utilizado en (12.058.140) (3.512.025) (1.657.118)
actividades de inversion
Flujo neto de efectivo utilizado en (772.577) (1.333.991) 3.306.580
las actividades de financiacion
(Disminucién)/Aumento neto en
el efectivo, equivalentes del (9.532.282) 1.060.259 8.068.623

efectivo y descubiertos
bancarios

@  Informacién consolidada con SEB e Hychico, segln informacién financiera al 31 de enero de 2020, 2019y 2018 y E G WIND

segun informacion financiera al 31 de enero de 2020 y 2019

e) Datos estadisticos

(Informacién no cubierta por el informe de revisidon sobre los estados financieros consolidados condensados

intermedios)

PETROLEO
| 31/01/2020 | 31/01/2019 | 31/01/2018 | 31/01/2017 | 31/01/2016
Informacién consolidada
Produccién en bbl 1.521.240 952.594 288.350 216.574 200.824
Produccién en m3 4 241.858 151.450 45.844 34.433 31.929
l\c’)'igﬁsbf” el mercado 458.716 447.873 463.484 357.895 345.443
Ventas en el mercado
extranjero bbl 894.383 697.674 - - -
[entas & el mercado 72.930 71.206 73.688 56.901 54.921
\e/)'ftgtr?;%‘ge' mercado 142.196 110.921 - - -
GAS (Miles m?)
| 31/01/2020 | 31/01/2019 | 31/01/2018 | 31/01/2017 | 31/01/2016
Informacion consolidada
Producci6n 428.776 430.780 420.047 428.246 421.559
Adquisicién y
redireccionamiento
por CAMMESA —Res 500.571 487.108 325.840 398.726 283.374
SEN 95/13
l\(/)‘zgtlas en el mercado 45.437 - 32.813 4.186 44.548
ENERGIA AGUA DEL CAJON (Miles MWh)
| 31/01/2020 | 31/01/2019 | 31/01/2018 | 31/01/2017 | 31/01/2016
Informacion consolidada
Producci6n 3.174 3.575 3.168 3.278 2.515
Ventas 3.083 3.438 3.043 3.129 2.318
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ENERGIA RENOVABLE (Miles MWh)

| 31/01/2020 | 31/01/2019 | 31/01/2018 | 31/01/2017 | 31/01/2016
Informacion consolidada
Produccién 62 22 24 15 20
Ventas 62 22 24 15 20
ENERGIA PLANTA DIADEMA (Miles MWh)
| 31/01/2020 | 31/01/2019 | 31/01/2018 | 31/01/2017 | 31/01/2016
Informacion consolidada
Produccion 8,7 57 7,2 7,7 6,8
Ventas 7,9 4,7 6,4 57 5
PROPANO (tn)
| 31/01/2020 | 31/01/2019 | 31/01/2018 | 31/01/2017 | 31/01/2016
Informacion consolidada
Producci6n 15.087 15.379 16.222 15.937 14.614
l\(’)‘z’;tlas en el mercado 11.024 15.467 16.263 15.897 13.349
Ventas en el mercado
exterior 4.056 - - - 1.189
BUTANO (tn)
| 31/01/2020 | 31/01/2019 | 31/01/2018 | 31/01/2017 | 31/01/2016
Informacion consolidada
Producci6n 9.941 10.220 10.744 10.535 10.820
l\c’)‘z;‘tlas en el mercado 9.996 10.147 10.696 10.505 10.731
GASOLINA (m3)
| 31/01/2020 | 31/01/2019 | 31/01/2018 | 31/01/2017 | 31/01/2016
Informacion consolidada
Producci6n 18.785 20.261 20.911 20.582 21.081
OXIGENO (Nm?3)
| 31/01/2020 | 31/01/2019 | 31/01/2018 | 31/01/2017 | 31/01/2016
Informacion consolidada
Producci6n 17.691 22.325 37.903 36.306 37.758
[eniag en el mercado 75.711 77.875 95.326 90.795 85.453

@ Incluye 18.781 m3, 20.274 m?, 20.907 m?, 20.604 m? y 21.071 m? de gasolina al 31 de enero de 2020, 2019, 2018, 2017 y 2016,

respectivamente vendidos como petréleo.
@ La gasolina al 31 de enero de 2020, 2019, 2018, 2017 y 2016, se ha vendido como petréleo.

®) Las ventas de oxigeno al 31 de enero de 2020, 2019, 2018, 2017 y 2016 incluyen clausula take or pay.

) Al 31 de enero de 2020 y 2019 comprende 29.096 m?3y 34.506 m? del &rea Agua del Cajén, 23.256 m?®y 15.354 m? de las areas de

Loma Negra y La Yesera y 189.506 m®y 101.590 m® del area Pampa del Castillo — La Guitarra, respectivamente. Al 31 de enero de
2018 comprende 42.037 m® del &rea Agua del Cajon, 2.113 m®y 1.694 m® de las areas de Loma Negra y La Yesera. Las producciones

anteriores corresponden todas al area Agua del Cajon.
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f) Indices

31/01/2020 31/01/2019
(a)
Liquidez (1) 1,60 3,16
Solvencia (2) 0,66 0,63
Inmovilizacion del capital (3) 0,83 0,68

@ |nformacién consolidada con SEB, Hychico y E G WIND, segun informacion financiera al 31 de enero de 2020 y 2019

1) Activo corriente
Pasivo corriente

2 Patrimonio
Pasivo Total
?3) Activo no corriente

Total del Activo

g) Perspectivas (informacion no cubierta por el informe de revision sobre los estados financieros consolidados
condensados intermedios)

Hidrocarburos
Durante este ejercicio econdémico Capex prevé:

- en el area Agua del Cajon continuar con el desarrollo “convencional” que contempla la perforacion de pozos de
avanzada y reparaciones y optimizaciones de pozos de gas y petroleo.

La Sociedad continuara focalizando los recursos al desarrollo y racional explotacion del yacimiento ADC. En lo referente
al desarrollo de recursos shale (roca madre) se continuard trabajando en su viabilidad técnico-econémica previo a
encarar su desarrollo.

- en el &rea Loma Negra se perforaron 1 pozo de avanzada, 2 pozos productores de petroleo de desarrollo y un pozo
para gas-condensado. Asimismo, se prevé la reparacion de pozos de petréleo y conversiones de pozos productores a
inyectores. En cuanto a obras de superficie se esta finalizando la ampliacion de la Bateria de Loma de Maria para llevarla
a una capacidad de produccion de gas a 1 MM m¥/d.

- en el &rea La Yesera continuar con el proyecto que contempla la perforacién de 1 pozo de desarrollo (Side-Track al
pozo LY-1 o la perforacion de un pozo nuevo) y la finalizacién del proyecto de construccion de una bateria con la finalidad
de continuar el programa de desarrollo de esta area. El Consorcio se focalizara en el desarrollo de reservas
principalmente de petréleo en objetivos profundos.

- en el area Pampa del Castillo la perforacion de pozos de avanzada / exploracion y pozos productores de
primaria/secundaria de desarrollo, una campafia de reparaciones de pozos productores de petréleo y la adecuacion de
instalaciones de recuperacion secundaria en baterias y plantas.

Como parte de su estrategia, Capex continuara evaluando potenciales adquisiciones de activos hidrocarburiferos que
permitiran incrementar los niveles de produccién y reservas.

En este sentido Capex realiz6 las siguientes ofertas en areas hidrocarburiferas:
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Bella Vista Oeste Blogue |

En el mes de mayo de 2019, Petrominera Chubut S.E. (PMC) lanzé el llamado a Concurso Publico Nacional e
Internacional N° 2/19 con el objeto de adjudicar derechos exclusivos para la explotacion, transporte y comercializacion
de hidrocarburos dentro del area Bella Vista Oeste Bloque I, en la Provincia del Chubut. La Sociedad participé del
Concurso y el 2 de septiembre de 2019 fue aceptada su Oferta Econdmica. En octubre de 2019 la Sociedad suscribi
con PMC un contrato de concesion de explotacién por 25 afios, sujeto a su aprobacion por parte del Poder Ejecutivo y
la Legislatura de la Provincia de Chubut. Esta previsto en el contrato de concesion que Capex podra solicitar proérrogas
por plazos de 10 afios de duracion, en la medida que cumpla con sus obligaciones como concesionario, se encuentre
produciendo hidrocarburos en el area y presente un plan de inversiones. Mediante el Decreto N° 14/20, el 6 de enero de
2020 el Poder Ejecutivo de la Provincia del Chubut aprobé el contrato y el 13 de enero de 2020 lo hizo la Legislatura
mediante la Ley IX N° 148. En enero de 2020 Capex aboné a PMC el pago inicial de millones de US$ 4,5 y abonara
trimestralmente durante el periodo de la concesién un Bono Variable, de acuerdo con lo previsto en el acuerdo
(conceptos que seran tenidos en cuenta al momento de la registracion del precio del area). La vigencia de la concesién
es a partir del 1 de febrero de 2020 y el plan de inversiones comprometido es de US$ 50,1 millones.

Las perspectivas para el area Bella Vista Oeste son la perforacion de dos pozos productores de petréleo y
acondicionamientos a pozos existentes.

Parva Negra Oeste

En el marco del Plan Exploratorio Neuquén, Gas y Petréleo del Neuquén S.A. (GyP) lanzé el 7° llamado para presentar
ofertas para la exploracion, desarrollo y eventual explotacion de una serie de areas hidrocarburiferas. El 25 de julio de
2019 la Sociedad presenté una oferta para el area Parva Negra Oeste, la cual resulté adjudicada. Con fecha 5 de
noviembre de 2019 la Sociedad y GyP suscribieron un contrato para la exploracion, desarrollo y produccion del area. La
misma se ubica en una posicion favorable para el eventual desarrollo de la formacion Vaca Muerta.

El contrato contempla la realizacién de un plan de trabajos de exploracién con una inversién aproximada de US$ 19
millones a realizarse dentro del primer periodo de exploracion. Las condiciones de adjudicacién contemplan un pago de
derecho de acceso al area a favor de la Provincia del Neuquén por millones US$ 5,5. En caso de descubrirse
hidrocarburos comercialmente explotables, y cumplidas ciertas condiciones, GyP solicitara una Concesiéon de
Explotacion No Convencional de 35 afios sobre el &rea, en el marco del contrato mencionado.

Con fecha 22 de noviembre de 2019 la Provincia del Neuquén publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 2499/19 que
aprueba el referido contrato.

Puesto Zufiiga

En el mes de noviembre de 2019, la Secretaria de Energia del Gobierno de Rio Negro lanzé el llamado a Concurso
Publico Nacional e Internacional N° 1/19 con el objeto de adjudicar derechos exclusivos para la exploracion de
hidrocarburos y eventual concesién de explotacién, transporte y comercializacion de hidrocarburos sobre del Area
Puesto Zudiga, en la Provincia de Rio Negro. La Sociedad participd del Concurso presentando una oferta el 28 de
noviembre de 2019. Con fecha 6 de febrero de 2020 la Secretaria de Energia del Gobierno de Rio Negro aprobé la
calificacion de Capexy le preadjudico el Area Puesto Zufiiga. A la fecha de emision de los presentes estados financieros,
la Comision de Preadjudicacion del Concurso se encuentra preparando un dictamen para la Provincia con la evaluacion
de la oferta y la conveniencia de la adjudicacion del permiso de exploracion.
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Renovables

Capex, a través de sus subsidiarias Hychico y EG WIND, continuara operando sus Parques Edlicos y su Planta de
Hidrogeno y Oxigeno en Diadema acorde a sus perspectivas de crecimiento en generacion renovable y visién del
hidrégeno como vector energético. El nuevo Parque Edlico Diadema I, compuesto por 9 aerogeneradores y una potencia
instalada total de 27,6 MW, obtuvo su habilitacion comercial en septiembre de 2019 cumpliendo con los plazos
estipulados en la licitacién y mantiene desde entonces un nivel elevado de disponibilidad (superior al 97%). Hasta tanto
se realicen las obras de ampliacién a cargo del Estado Nacional, existiran restricciones en la capacidad de transporte
de laregion, las cuales seran mayores en la medida que se sumen nuevos parques edlicos en la zona. Como mecanismo
de compensacion a dichas restricciones, el contrato establece una clausula de “Take or pay”.

Con objetivos de corto y mediano plazo, es intencién de Capex y su subsidiaria Hychico, ser activos participantes en el
mercado de generacion de energias renovables, para lo cual se realizan evaluaciones y estudios de factibilidad para
proyectos: i) con clientes industriales; ii) de autogeneracién, en la medida que aporte valor al negocio como el caso de
sitios aislados y mineria iii) para participar en futuras licitaciones de Energias Renovables (publicas o privadas). Para
esto se desarrolla una cartera de proyectos edlicos y solares en distintas regiones del pais, las cuales han sido evaluadas
tanto por disponer de un relevante recurso natural (viento o radiacion solar) como también de una adecuada capacidad
de transporte eléctrico (actual o planificada a futuro). En todos los casos se buscan acuerdos de uso de superficie por
un periodo de tiempo superior a las tres décadas de modo de asegurar un plazo suficiente para la implementacion de
los proyectos.

Los objetivos de mediano y largo plazo en materia de energias renovables para Capex y sus subsidiarias estan
enfocados en abastecer futuros mercados regionales e internacionales de “hidrégeno verde” y el desarrollo de parques
edlicos y fotovoltaicos para satisfacer dicho consumo. A nivel regional se evallan proyectos de energias renovables y
también aplicaciones de hidrogeno en proyectos de movilidad.

Acuerdos como el “Memorandum” de cooperacion firmado en septiembre de 2019 entre Japdn y Argentina en materia
de Hidrégeno vy la participacion de Hychico en la comision de Hidrégeno de la Agencia Internacional de Energia (IEA),
permiten desarrollar modelos para analizar la factibilidad de exportacion de hidrégeno a mercados como Europa y Japon.
Hacia mediados de 2020 se espera disponer de un modelo validado por la IEA como también de un estudio especifico
encarado por Hychico y un renombrado instituto de energia europeo.

Financieras

El Grupo basa su estrategia financiera en mantener sus pasivos financieros en estructuras de mediano y largo plazo con
el fin de mantener un perfil de vencimientos acorde con la generacion de caja de sus negocios. En linea con esta
estrategia Capex ha estructurado su cartera de inversiones en funcion de los vencimientos de sus pasivos y las
necesidades financieras para hacer frente a las inversiones requeridas por la incorporacion de las nuevas areas
hidrocarburiferas (Loma Negra, La Yesera, Pampa del Castillo, Bella Vista Oeste Bloque |, Parva Negra Oeste), el
desarrollo del PED Il y las necesidades de capital de trabajo.

Capex posee la mayoria de su deuda financiera estructurada bajo la emisién de la Clase 2 de Obligaciones Negociables
por US$ 300 millones completada en mayo de 2017 y cuyo vencimiento opera en su totalidad en mayo de 2024, a una
tasa nominal anual de 6,875%. Los fondos recibidos de dicha emisién fueron utilizados para refinanciar la Clase 1 de
Obligaciones Negociables por US$ 200 millones cuyo vencimiento operaba en marzo de 2018 a una tasa nominal anual
de 10% y para aumentar la liquidez de Capex a fin de cumplimentar su plan de inversiones y adquisicién de nuevos
negocios.

La Sociedad continta evaluando distintos activos hidrocarburiferos, proyectos de energias térmicas y renovables.
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