CAPEX S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
Al 31 de octubre de 2017 presentados en pesos y en forma comparativa



Estados de Situacién Financiera Consolidades Condensados Intermedios
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ANEXO A - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
ANEXO C - INVERSIONES
ANEXO D - OTRAS INVERSIONES

ANEXQ E - PROVISIONES

ANEXO F = COSTO DE VENTAS
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ANEXQ H = INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. £4, INC. B) DE LA LEY N® 19550

RESENA INFORMATIVA
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INTERMEDIOS
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CONDENSADOS INTERMEDIOS



bl

Fooe, N
NOMENCLATURA

Monedas

TErminos Definicidn

S Peso

€ Euro

GBP Libra esterlina

uss Délar estadounidense

Glosario de términos

Téminos Definicion

bbi Barri

BTU British thermal unit

CC Ciclo combinado

CNV Comision Nacional de Valores

CSJN Corte Suprema de Juslicia de la Nacién

CTADC Central térmica Agua del Cajon

CVP Coslo variable de produccian

FACPCE Federacidn Argenlina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmica
GWh Gigawals por hora '
1ASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
km Kitometro

km? Kilémetro cuadrado

KW Kilowat

LVFVD Liquidacion de venta con fecha de vencimiento a definir
m? Metro clbico

MMBTU Millones de british thermal unit

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

Mm? Miles de metros cibicos

MMm? Millenes de melros cibicos

MMMm? Miles de millones de metros clbicos

Mtn Miles de toneladas

Mw Megawal

NCP ARG Normas Contables Profesionales vigentes antes de las NIIF
NIC Normas internacionales de Contabilidad

NIF Normas internacionales de Informacion Financiera
Nm3 Metro ctibice normal

OyM Operacién y mantenimiento

PED Parque Edlico Diadema

tn Tonelada

ViIN Valor nominal

Wil West Texas Intermediate



COMPOSICION DEL DIRECTORIO Y COMISION FISCALIZADORA

Presidente

Sr. Alejandro Gtz

Vicepresidente

Sr. Paplo Alfredo Golz

Directores Titulares
Sr. Ralael Andrés Gitz
Sra. Lidia Argentina Guinzburg

Sr. René Balestra

Directores Suplentes
Sra. Marilina Manteiga

Sr. Miguel Femando Gitz

Sindicos Titulares
Sr. Norberto Luis Feoli
Sr. Edgarde Giudicessi

$r, Mario Arraga Penido

Sindicos Suplentes
Sra. Claudia Marina Valongo
Sra. Andrea Mariana Casas

Sra. Claudia Angélica Briones



I
" i
™
Lormeg e K00

CAPEX S.A,

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de oclubre de 2017 presentados en forma comparativa

Ejercicio economico N° 30 iniciade el 1° de mayo de 2017

Domigilio leqal de la Sociedad: Avenida Cordoba 948/250, piso 5, depariamento C, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal de 1a Sociedad: Generacién de energia eléctrica

N° de Regislro en [a Inspeccion General de Justicia; 1.507.527

Fecha de! contralo social: 26 de diciembre de 1988

Fecha de Ia Oltima inscripcién en el Registro Piblico de Comercio:

- Dela dltima modificacién al estaluto: 30 de septiernbre de 2005

Eecha en que se cumple el plazo de duracidn de la Sociedad: 26 de diciembre de 2087

Denominacién de la sociedad controlante: Compafitas Asociadas Pelroleras Sociedad Andnima {C.APSA)

Domicilio fegal: Avenida Cordeba 848/950, piso 5, departamento C, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Aclividad principal: Explotacién de hidrocarburos
Eadlicipacion de la sociedad contralante sobre ef patrimonio y los votos: 75.2 %

Composicion del Capital

Suscripto, Integrado e

Clase de acciones Inscripto en el Registro

Pdablico de Comercio
$

179.802.282 acciones ordinarias clase "A" escriturales, de VIN $ 1 cada una,

: . ; 79.802.
con derecho & 1 voto por accién, las cuales estan autorizadas a realizar oferta 179.802.282
publica
Véase nuasteo iffi Véase nuestra informe de fecha
7 de dicie 7 de diciepfbre de 2017
PRICEWATERHOUSE & CO. SR.L. COMISION F\?CALIZADORA
Socio)

___[Socio} A
CPCECAHA T°1F°17 Dr. Norb&rto Luis Feoli
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Estados de Situacién Financiera Consolidados Condensados Intermedios
Al 31 de octubre y 30 de abyril de 2017

Expresado en pesos
Nota /
Anexo 31.10.2017 30.04.2017

ACTIVO
ACTIVO NC CORRIENTE

Propiedad, planta y equipo 9iA 7.915.811.926 6.845.140.196

Participacion en sociedades 5.000 75.000

Repuestos y materiales 130.182.358 99.669.808

Aclivo neto por impuesto diferido 10 18.190.181 22.088.202

Otlras cuentas por cobrar 1 27.158.503 38.995.718
Total del activo no corriente B.091.347.956 7.009.969.924
ACTIVO CORRIENTE

Repuestos y maleriales 40.951.281 32.540.789

Inventarios 12.908.260 4.833.702

Olras cuentas por cobrar 11 67.013.801 79.195.705

Cuentas por cobrar comerciales 12 774.469.580 6553.803.416

Inversiones financieras a valor razonable 131C 909.057.077 482 .898.674

Efectivo y equivalenles de efectivo 14 2.636.125.031 967.538.539
Total del activo corriente 4.440.529,030 2.220.810.825
Total del activo 12.531.876.996 9.230.780.749

Véase nuestro informe de fecha
7 de diciembreste2017

COMIS?&E’CAL IZAD(T{A

Dr. Nicoladd A. Carusoni

C.P.C.E.CA{A, T*1F* 17

Contador Pibtico (UM)
CPCECABR T 252 -F" 141

Or. Norberto ETiis Feoli
Sindieo Titular
Conlador Piblics (LIBA)
CPCECABA T*50-F°212

Dr.

2

Las notas 1 a 25 y Anexos Ay C a H que se acompafan forman parte integrante de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios.

. Alejandro

1z
Presidente
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Estados de Situacidn Financiera Consolidados Condensados Intermedios
Al 31 de octubre y 30 de abril de 2017
Expresado en pesos

Nota /
Anexo 31.10.2017 30.04.2017

PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIO

Capilal social 179.802.282 179.802.282

Prima de emisién 79.686.176 79.686.176

Reserva legal 35.860.456 -

Reserva facultativa 464.413.176 -

Reserva por revaluacion de aclivos 15 3.0988.690.655 2.757.020.004

Resultados acumulados 335.555.660 500.373.632
Total del patrimonio atribuible a los propietarios 4.194.508.405 3.516.882.094
Participacién no controlada 27.665.146 24,560,269
Total del patrimonio 4,222.173.551 3.541.442.363
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar comergiales 16 56.011.248 44.042.587

Deudas financieras 17 5.337.085.167 85.724.974

Pasivo neto por impuesto diferido 10 1.869.022 907 1.625.918.557

Provisiones y otros cargos E 2,730,347 2.730.247
Total del pasivo no corriente 7.264.849.669 1.758.416.465
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales 16 328.582.137 343.973.839

Deudas financieras 17 479.834.451 3.327.697.436

Remuneraciones y cargas sociales 18 56.523.685 71.320.430

Cargas fiscates 129.580.268 141,250.208

Ofras deudas 50.233.225 46.680.008
Total del pasive corriente 1.044.853.776 3.930.921.921
Tatal del pasivo 8.309.703.445 5.689.338.386
Total del patrimonio y del pasivo 42.531,876.996 9.230,780.749

Las notas 1a 25 y Anexos Ay C a H que se acomparian forman parte integrante de los presentes estados financieros
consclidados condensados intermedios.

Véase nuesire informe de fecha
7 de diciembre de 2017 _
COMISION FISC ZADOFT

PRICE WATERAQDSE & CO. S.R.L.
{Socio)

Dr. Nicolas A, Carusoni
Contador Fdblice (UM
CPCECABA T"252-F" 141

C.RG.E.CAE&. T™1F 147

Dr. Norberto Luis F&al % '

Sindico Titular Dr. Alejandro Gofz’
Conlador Publico (USA) Presidente
CPCECABA T'50-F 212

3
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Estados de Resultados Integrales Consolidados Condensados Intermedios
Correspondiente a los periodos de seis y tres meses finalizados el 31 de octubre de 2017 y 2016

Vernlas netas
Cosla de ventas
Resuitado bruto

Gastos de comercializacién

Gastos de administracién

Olros (egresos) / ingresos operativos netos
Resultade operative

Ingresos financieros

Costos financieros

Otros resultados financiergs

Resultade antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias
Resultado neto del periodo
Otros resultados integrales

Sin imputacidn futura a resultados
Resultado integral del periodo

Resultado neto del periodo atribuible a;

Propietarios de la Socledad
Participacién no controfante
Resultado neto del periodo

Resultado Integral del periodo atribuible a:

Propietarios de la Sociedad
Partlcipacién no controlante
Rosultado integral del periodo

Resullado neto por accidn basico y diluido
atibuible a:
- los propietarios de la Sceiedad

Resultado integral por accién hisico y diluido
atribuible a:
- los propielarios de la Sociedad

Las notas 1 a 25y Anex
consolidados condensalos intermedios.

Véase nuestio infd
7 de diciembra’'de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

/’7' {Socio)
CPCECABA T 1F 17

Dr. Nicolas AJ Carusoni
Conlader Pdttico {UM)
CPCECABA T 252 —F* 141

Expresado en pesos
Sels 1 al Tres meses al
;‘:;i ; 31.10.2047 31.10.2016 21.10.2017 31.10.2016
20 1870208807 14216899807  057.634.053  735.404.630
F (617.660.622)  (437.325.691)  (315.256.382)  (226.287.143)
1.252.548.185 984.574.136  642.377.661  500.117.467
H (275.867.032)  (217.604.585) (137.389.182)  (112.524.992)
H (136.032.300} (67.153.550)  (56.357.535)  (42.646.358)
21 (433.805) 777.545 {122.068) 462,962
B40.215.048 §80.593.536  44B.508.876  354.409.089
22 597.164.090 128,559.438  89.915.524 50,300,647
22 (i.045.828.693)  (432.434.820) (117.488.247) (137.084.658)
E (460.605) (1.316.590) (710231)  (1.602.790)
351,089,840 375401474 320225622 266.022.288
(138.132.308) __ (132.652.121) _ (148.626,825) _ (03.229.598)
252.957.532 242.740.055  271.599.087 " 172.795.650
427773656 - - -
680,731,188 242749053 271.500.097  172.792.690
251.930.131 241.050.365  270.587.025  171.060.331
1.027.401 1,698.638 1.012.072 1,732,359
252.957 532 242,749,053 271.599.097  172.792.630
677.626.311 241.050.366  270.587.025  171.060.331
3.104.877 1.698.688 1.012.072 1.732.359
§80.731,186 242.740.053  274.500.087  172.792.680
140115 1.34064 1,50491 £,95138
3,76873 1,34064 1,50491 0,95138

Véase nuastro informe de fecha

7 de diciembre de 2037

COM!SI?\@CALIZADT\RA

Dr. Nbrberto LuisFeol
Sindico Tyular
Contador Piblico (UBA)

CPLCECABA T 50-F*212

4

Ay C a H que se acompafan forman parte integranie de los presentes estados financieros

Dr. Algjandro 4 .

Presidente
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Estados de Flujo de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios
Correspondiente a los periodos de seis meses finalizados el 31 de octubre de 2017 y 2016
Expresado en pesos
Neta /

Anexo 31.10.2017 31.10.2016

Flujo de efectlvo de 1as actividades operativas:
Resultado integral del pericdo 680.731.188 242.749.053
Ajustes para arribar al flujo reto de efactive provenients de las
actividados operativas:
Diferencia de cambio generada por el efeclivo y equivatentes de

efective (318.861.437) {161.353)
Impuesto a las ganancias 138.132.308 132.852.121
Intereses sobre deudas financieras devengados y otros 238.889.115 206.659.681
Diferencia de cambio generada por deudas financieras 17 790.049.266 187.589.814

Diferencia de cambio generada por colocaciones en invessiones
financieras a coslo amortizado no consideradas fondos {123.137.535) (35.495.277)
Diferencia de cambio por créditos ¢con CAMMESA {4.767.364) {2.126.413)
Devengamiento de intereses de créditos y deudas 22 1.144.881 2.153.880
Amonizacién de Propiedad, planta y equipo 81A 333.253.835 235,902,515
Otros resultados inlegrates 15 (427.773.656) -
Recupere provision de Propiedad, planta y equipo 9iE 480.605 1.316.920
Recupero de provision para rotacin y obsolescencia de repuastos y
malteriales 21/E - {1.049.229)
Provisiones para juicics y mulias 211E - 1.435.995
Cambios netos en activos y pasivos operativas:
{Aumento} / Disminucion de cuenlas por cobrar comerciales (117.525.009) 215.266.917
Disminucitn de olras cuentas por cobrar 33.996.845 5.957.813
(Aumente) f Disminucién de invenlarios 4.004.738 787.728
(Aumento) / Disminucion de repuestios y matedales {37.355.671) 72.550.217
Disminucién de cuentas por pagar cometciales {92.215,.316) {105.584.458)
Disminucién de remuneraciones y cargas sociales {14.786.735) (6.621.478}
(Disminucitn) f Avmento de cargas fiscales {109.492.004) 18.520.449
Aurneno / (Disminucidn) de otras deudas 3.553.217 {9.129.407})
Impuesic a las ganancias pagado {14.654.141) -
Impuesic a la ganancia minima presunta pagado (4.270.597) {2.626.077)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 999.366.533 1.160.729.441
Flujo de efectivo de [as actividades de invarsién
Pagos efectuados por adquisiciones de propiedad, ptanta y equipo 9iA {317.308.543) (434.710.924)
Baja neta de propiedad, plania y equipo 9tlA 12,877 -
Evolucién de iaversicnes financieras a costo amortizado no
consideradas efectiva o equivalentes de efeclivo {302.550.868) 494,125.085
Adquisiciones de nuevas areas 24 {404.149.77%) -
Aportes irrevocables - {18.750)
Flujo neto de efectivo {ulilizado en) f generado por las actividades
de lnversién {1.024.296.305) 59.385.511
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion
Intereses pagados y olros 17 (84,222.985) {192.522.607)
Comisiones y gastos sobre emisidn de obligaciones negociables 17 (57.525.238) -
Préstamos cancelados con compensaciones 17 - (99.717.96%)
Deudas financieras canceladas netas 17 {3.171.615.020) {110.883.000)
Deudas financigcas obienidas 17 4.688.022.070 67.260.000
Aportes de terceros en sociedades controladas - 11.500.000
Fiujo neto de efectivo'generado porf {(utilizado en) las actividades
de financiacidn 1.374.658.827 {324.364.576)
Aumento neto et el efectivo, equivalentes det efectivo 1.349.729.055 895.760.376
Diferencia de cambio generada por gl efectivo y equivalenies de efective 318.861.437 161.353
Efectivo, equivalpnies de efectivo y'descubiartos bancarios al inicio del
ejercicio 14 967.538.539 244,425,609
Efectivo, equivplentes de efectivo al cierre del periodo 14124 2.638,129,031 1.140.347.328
Véase nuestro iRfpmhe de fecha Véase nuesiro informe de fecha
7 de dicienre de 2017 7 de diciembgerde 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA)
W
1 ___(socio) —
CPCECAHATIFI7 Dr. Nerberto Luis Feoli
Dr. Nicofas ;. Carusoni Sindico Titular Dr. Alejandro Gtz
Conlados Poblico (LM} Contador Pablico (UBA) Presidente
CPCECABA T 252 ~F*141 CPCECABA T'50-F* 2172

A
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Copex N0
Estados de Flujo de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

Correspendiente a los periodos de seis meses finalizados el 31 de oclubre de 2017 y 2016
Expresado en pesos

Operaciones que no generan movimientos de efectivo

Informacién complemaentaria 31.10.2017 31102016
Provision por taponamiento de pozos {5.389.419) {2.239.923)
Aportes a realizar en EG Wind S.A. - {56.250)

Las notas i a 25 y Anexos A ¥ C a H que se acompaiian forman parle integrante de los presenies eslados financieros
consalidados condensados intermedios.

RN
Véase nuestre idlgmie de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de diciembfe de 2047 7 de diciembretié 2017 ,
PRICE WATERH( SE_& CO.5R.L. COMISION FI CAL]ZADOFK
“q {Socio) - ;.
CPCECABA T IF 17 Or. Nbrberto Luis Feoli /
Dr. Nicolas|A. Carusoni Sindico Tilular Dr. Alejandro Golz
Contadaer POblico (UM} Conlader Pablco (UBA) Presidente

CPCECABA T°252-F 141 CPRCECARBA T 50-F 212

7
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Notas a los Estades Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

Notas a los Estados Financieros Consclidados Cendensados Intermedios

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Capex S.A. (en adelante, “la Sociedad”) y sus subsidiarias Servicios Buproneu S.A, (SEB) e Hychico S.A. (Hychico) {juntas, “e
Grupo®} tienen como actividad principal la generacién de energia eféctrica, la produccién de petroleo y gas, 1a prestacitn de
servicios relacionados con el precesamiento y la separacion de gases y la produccion de hidrdgeno y oxigeno.

La Sociedad fue constituida en el aflo 1988 con &l objeto de llevar a cabo la exploracién de petréleo y gas en la Argentina y
posteriormente incorporé el negocio de generacion de energia eléctrica.

En enero de 1991, la Sociedad adquirié el 100% de los derechos de concesitn sobre el area Agua del Cajén, ubicada en la
cuenca neuquina sita en la region sudeste de la provincia del Neuquén, por 25 afios con opcién a prorrogarla por 10 afios mas.
El 13 de abril de 2009 se suscribid un Acta Acuerdo mediante el cual la provincia del Neuquén le olorgé a la Sociedad la
exlensidn del plazo enginal hasta el 11 de enero de 2026. Las condiciones del acuerdo implicaron el pago de USS 17 millones,
el compromiso de ejecutar un plan de trabajo por un monlo estimado de USS 144 millones hasta el final de la concesian, el
pago de un canon extraordinario de produccion del 3 % y de una renta extraordinaria que oscila entre el 1% y el 3 % sobre &l
canon extraordinario, dependiendo del comportamiento del precio del petrdleo crudo y del gas natural, con relacion a una escala
de precios de referencia.

En abril de 2017, mediante el Decreto N° 556/17 e! Poder Ejecutivo de la Provincia del Neuquén otorgs a la Sociedad una
concesion de explotacién no convencional de hidrocarburos por un plazo de 35 afies sabre fa totalidad de! Area Agua del Cajon.
Dicha concesion finalizara en ef afio 2052 y, como condicién para su olorgamiento, la Sociedad se comprametié a llevar adelante
un programa pilote de desarrollo con inversiones por USS 126 millones. a reatizarse durante un periodo de cinco afios contados
desde el 1° de enero de 2017.

Asimismo, como parte de los términos y condiciones para el otorgamiento de la concesion de explotacidn no convencional, fa
Sociedad pagé a ta Provincia del Neuguén, en el mes de abil de 2017, un tolal de $ 137.853.682. Dicho importe se debe a los
siguientes conceptos: (i) USS 4,97 millones en concepto de bono de explotacién convencional bajo el articulo 58 bis, sequndo
parrafo, de la Ley 17.319, (i) USS 3,1 millones en conceplo de apartes por responsabilidad social emprasaria, y (i) USS 0,882
millones en concepto de impuesto a los sellos por la firma del acta acuerdo de inversion suscripta cen la Provincia. En virtud
del pago del bone mencionado en (i), la Sociedad también mantiene el darecho de explotar convencionalmente el drea hasta
el fin de la concesidn no convencional,

En virtud del acuerdo firmado con Ja Provincia del Neuquén, Ja Sociedad abonaré tas siguientes regalias: (a) sobre la produccion
de todos [os pozos completados y terminados, excepto aquélios con produccin derivada de reservorios no convencionales de
los denominados “shale gas” o "shale oil" o “roca madre”, se pagaran los porcentajes acordados bajo el Acta Acuerdo del 13 de
abrit de 2009 hasta el 11 de enero de 2028, fecha a partic de l2 cual se abonara la regalia maxima del 18% establecida en e
articulo 59 de la Ley 17.319; y (b) sobre la produccion de pozos complelados y terminados a partir del otorgamiento de la
concesion no convencional que tengan produccidn proveniente de reservorios no convencionales denominados "shale gas™ o
“shale oil" o “roca madre”, se pagaran regalias del 12%.

El negocio de generacion de energia eléctrica tiene una capacidad nominal total de generacion de 672 MW (1S0), formado por
un ciclo abierlo con una capacidad tolal nominal de 371 MW y un ciclo combinado can fuege suplementario ¢on una capacidad
total nominal de 301 MW,

A efectos de vincular lg’central térmicajcon ef Sistema Interconectado Nacional (SIN), se construyeren tres lineas de alta tension
en 132kW can un tofal de 111 km, sjendo los puntos de interconexién, Arroyito y Chocén Oeste. Debido a las necesidades
cperativas del ciclo fombinado, se cofislruyd unalinea adicional de alta tension en S00KW, cuyo punto de conexién se encuenira
en Chocén Qesle. {De esta manerg/se logra una alla confiabilidad y flexibilidad en el despacho.

Véase nuestro in 2 de fecha Véase nuestro infarme de fecha
7 de dicie de 2017 7 de diciemtbire de 2017 .
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION 3§CALIZADORA . // .
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (Cont.)

La Sociedad procesa el gas producido rico en componentes licuables en una planta de GLP. propiedad de SEB. Del
procesamiento del gas rico se obtiene propane, butano y gasolina estabilizada. El propano y el butano son vendidos por la
Sociedad en forma separada y la gasolina estabilizada es comercializada junto con su petréleo crudo, mientras que el gas
remanente es ulilizado como combustible para la generacion de energia. Los niveles de eficiencia de esta planta son
aproximadamente del 99,6%.

La Sociedad inicié a través de Hychico dos proyectos consistentes en la generacion de energia edlica y la produccién de
hidrogeno y oxigeno, por medio del proceso de eleclrdlisis. El hidrogeno se emplea como combustible para la generacion de
energia eléclrica, mediante la mezcla del hidrégenc con gas; el oxigeno se deslina al mercado de gases industriates de [a
regibn y la energia edlica producida se vende en el MEM.

A partir del 31 de octubre de 2017 Capex incorpord nuevas dreas en la Provincia de Rio Negro (ver Nota 24),
Las acciones de la Sociedad cotizan en [a Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

NOTA 2 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEQ {NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS CONSCLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS)

La eslimacion de reservas de hidrocarburos del drea Agua del Cajon al 31 de diciembre de 2016 fue cerlificada por el auditor
independiente, Licenciado Héctor Lépez, segin los requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06. En ese momento aiin
no se habia finalizado el proceso de extension de la concesidn, por lo cual el horizonte de vencimiento de ta concesion era
enero de 2026, con los siguientes valores:

Gas MMm? as57a 1.559 5137 1.046 260 15.315
Mbbi 1.591 925 2516 692 572 2.807
Petrdleo
Mm? 253 147 400 110 " 332

' expresado en 9.300 Keal por m?

Asimismo, se eslimaron las reservas de hidrocarburos del area Agua del Cajon al 31 de diciembre de 2016 hasta el final de Ja
vida util, las cuales fueron cerfificadas por el mismo auditor independiente, Licenciade Héctor Lépez, considerando los
requerimientos establecidos en la Res, SEN 324/06, con los siguientes valores, Estas UGilimas son utilizadas por la Sociedad
para el calculo de Ja amortizacién de los bienes de Propiedad, planta y equipo, en funcién de la extensién de la concesion {ver

Gas MMm? ™ 4.145 1.842 5987 1304 321 15315
Mbb! 1.805 1088 2.893 837 704 2.807
Petrdles =
Mm® ] 287, 173 460 133 112 332

Véase nuestro informe de fecha
7 de diciernbre de 2017
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.}

NOTA 2 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADCS CONDENSADOS INTERMEDIOS) {Cont.}

Gas MMm?> 3.545
Petréleo Mbbl 1.421
Mm? 226

{1 expresadoe en 9.300 Keal por m?
Asimismo, al 31 de diciernbre de 2016, la Sociedad efeciud una certificacion de reservas y recursos con la firma DeGolyer and
MacNaughlon, auditor independiente internacional, quien confirmd las reservas indicadas.

NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP

Ne hubo modificaciones en el marco regulatorio de los sectores petrolero, eléctrico, gas y GLP con respecto a lo manifestado
en los Estados Financieros Consolidados por el ejercicio finakizado al 30 de abril de 2017, con excepcidn de:

a) Sectoreléctrico

Res SE 19 E/2017 del Ministerio de Energia y Mineria - modificaciones

Mediante la Nota NO-2017-15482933-APN-SECEE#MEM, se establecen modificaciones a la Res SE 19 E/2017, las cuales

enfraron en vigencia a partir de noviembre de 2017:

= se podra efectuar la declaracion de DIGO en cada Programacion Estacional;

= se podra optar por el método de control de la DIGO, ¢l cua podra ser mensual {(con un 7.5% de tolerancia) o semestral;

» se establece que el tipo de cambio que debe fomar CAMMESA para el pago de las liquidaciones sera el del dia anterior
a [a fecha de vencimiento del documento comercial.

Programa de mantenimientos de las unidades de generacién de energia eléctrica

Durante los meses ¢e mayo a octubre de 2017 la Sociedad ha recibido por parte de CAMMESA, desembolsos de fondos por
$ 86.0 millones (ver Nota 17).

Desde el inicio del programa y hasta el 31 de oclubre de 2017 la Seciedad ha recibido por pante de CAMMESA, desembolsos
de fondos por $ 552,68 millones, los cuales se han compensado con la Remuneracion para Mantenimientos No Recurrentes,
adeudando al cierre la suma de $ 310,7 millones. Los mismos se encuentran expuestos en el rubro “Deudas financieras”,
netos de los créditos devengados con CAMMESA con relacion a la Remuneracion para Mantenimientos No Recurrentes y
los intereses devengados nelos, por $ 295,2 millones {ver Nota 17).

Con posterioridad a la fecha de cierre de los estados financieros condensados infermedios y hasta la fecha de emisién de
fos mismes, la Scciedad ha recibido fondos adicionales por parte de CAMMESA por un monto tofal de $ 14,9 millones.

Asimismo, durante noviembre de 2017 la Sociedad propuse 8 CAMMESA la cancelacién parcial del monto adeudado con el
saldo acumulado en créditos por [a “Remuneracion Adiciona! Fideicomiso™ cuyo monto asciende al 31 de octubre de 2017 a
8 172.8 millones y ef remanenie-g cancelarse en hasta 48 cuolas de acuerdo a lo prescripto en la Res 19 E/2017 del Ministerio
de Energia y Minerja{descontando de [a liquidacidn mensual hasta USS 1 por MWh generado). A la fecha de emisién de los
presentes estadog financieros CAMMESA, aceptd 1a propuesta.

Véase nuestra i Véase nuestro informe de fécha
7 de dicie 7 de diciembre de 217 2A
PRICEWATERHOMSE & CO. S.R.L. COMISION T/SCALIZADORA ,/}/ .
{Socio}
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Natas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 3 - MARCO REGULATORIOC DE LOS SECTORES PETROLERQ, ELECTRICO, GAS Y GLP (Cont.)

Resolucidn E-281/2017 — Ministerio de Energia y Mineria

El 22 de agosto de 2017 se publico la Resolucion 281/2017 que establecid el Régimen del Mercade a Término de Energia
Etéctrica de Fuente Renovable en el marco de lo establecido por la Ley 27.191 y el Decreto reglamentario 531/2016, Este
Régimen tiene por objelo establecer las condiciones de cumplimiento de acuerdo con lo fijado en el ariculo 8° de la Ley
27.191 por pare de los Grandes Usuarios del Mercado Eléclrico Mayorista v las Grandes Demandas que sean Clientes de
los Agentes Distribuidores del MEM, o© de los Prestadores del Servicio Piblico de Distribucion en tanto sus demandas de
potencia sean iguales o mayores a trescientos kilovatios (300KV) medios demandados, a través de la contratacion individual
en £l Mercado a Témino de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables o por autogeneracion des fuentes
renovables, de conformidad con lo previsto en el articule 9 de la Ley 27.191 vy &l articulo 9 del Anexo 1) del Decreto 531.
Especificamente se establecié que la obligacion para los sujetos individualizados en el mencionado articulo de Ia Ley podria
cumplirse por cualquiera de Yas siguientes formas: a) por conlratacion individual de energia elécirica proveniente de fuentes
renovables, b} por autogeneracién o por cogeneracién de fuentes renovables o c) por participacion en el mecanisme de
compras conjuntas desarrcllado por CAMMESA. Elarl. 9, en suinciso 2, apartado (i) del Anexo 1, del decreto reglamentario
prevé gque [os contratos de abastecimiento de energla eléctrica provenienie de fuentes renovables celebrados en el marco
de laLey 27.191. por los sujetos comprendides en su articulo 9, seran libremente negociados entre las partes, teniendo en
cuenta las caracteristicas de los proyectos de inversién y el cumplimiento de las obligaciones establecidas en la ley y en el
decreto reglamentario, los deberes de informacién y requisitos de administracidn establecidos en los Procedimientos de
CAMMESA y en Ja normativa complementaria que dicle la auloridad de apficacion.

b} Sector gas natural

Resolucion 419-E / 2017 — Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccién de Gas Natural
proveniente de Reservorios No Convencionales

Con fecha 1 de noviembre de 2017 se dictd la Res 419-E 1 2017 que modifica fa Res 46-E / 2017, estableciendo un nuevo
Anexo | que modifica las bases y condiciones del Programa.

Definiciones:

1. Gas No Convencional: gas proveniente de reservorios de gas nalural caraterizados por la presencia de areniscas
o arcillas muy compacias de baja permeabilidad y porosidad (Tight Gas o Shale Gas).
2. Concesiones Incluidas: Son aquellas concesiones que producen Gas No Convencional, ubicadas en la cuenca
Neuguina.
3. Producciéa Inicial; Produccion de Gas No Convencional media mensual para el periodo julio 2016 / junic 2017,
4. Produccibn Incluida;
a. Para aquellas concesiones cuya Produccion Inicial sea menor a 500.000 m3id, la totalidad de la
produccion mensual de Gas No Convencional.
b. Para aquéllas cuya Produccion Inicial sea mayor o igual a 500.000 m3/d, es la totalidad de la produceion
mensual de Gas No Convencional, descontando Ia Produccion Inicial,
5. Precio Minimo;
o 2018: 7,50 USS/MMbtu.
o 2019 7,00 USS/MmMblu.
USSMbIU.
.00 USS/MMDIu.
6. Precio Edeclivo: Precio pp‘amedio mensual ponderado por el volumen tatal de ventas de gas natural en Argentina
(sera pliblicado por la SE).

7. . Resultado de Restar ef Precio Efeclivo del Precio Minimo (cuando dicha diferencia sea
8 rovisorios: pago del 85% de la compensacién (calculada con las proyecciones de las empresas), para ¢
Véase nueslr;:/ru e de fecha Véase nuestro informe de fecha ,
7 de dicierfible de 2017 7 de digigmbre de 2017 A
PRICE WATERHOYSE & CO, S.R.L.. GOMISIOR FISCALIZADORA .
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Candensados intermedios {Cont)
NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP {Cont.)

No se considerardn concesiones que en su plan de inversidn no alcancen una produccidn media anual {12 meses
consecutivos) antes del 31 de diciembre de 2019 de 500.000 m3/dla. De no alcanzar los 500,000 m3/dia debera reintegrar
los montos de compensacidn recibidos, actualizados con una fasa de interés (tasa acliva proredio del Banco Nacidn para
operaciones de descuentos comerciales), La Secrefaria de Recursos Hidrocarburiferos podra solicitar un seguro de caucion
para garanlizar el reintegro de la compensacion.

= Se debera presentar esquema de medicidn y produccidn independiente.

+ El pago de [a primera compensacion sera el correspondiente al mes posterior al que 1a empresa haya presentado la
solicitud o el mes de enero de 2018, el que {uese posterior.

+ Comienzo Anlicipado Plan gas [I:
o Las empresas participantes del plan gas Il {Res. 60/13} podran recibir compensaciones a partir del mes
siguiente al que realicen la presentacion.
o Para el aiflo 2017 se utilizara el precio minimo del afio 2018.
o Elprecio efectivo, para el afio 2017, sera el precio de la inyeccion excedenle que corresponda.

o Seabonara el 88% a la empresa y el 12% a la Provincia correspondiente.
o Orden de pago en pesos, con tipo de cambio del Gltimo dia habil del mes al que corresponden {os volimenes.

»  Paqo provisario Inicial:

o la Secrelaria de Recursos Hidrocarburiferas emilird una orden de pago antes del dllimo dia habil del mes
siguiente al de la inclusion de la empresa.

¢ Dentro de los 20 dias del mes posterior al que se emita Ja orden de pago se debera presentar una declaracion
jurada, certificada por auditores independientes de la Produceion Incluida,

+« Conirol de los volimenes de Preduccifn:

o Volimenes correspondientes a los puntos de ingrese al Sistema de Transporte de Gas Nalural: la Secretaria
de Recursos Hidrocarburiferos enviard al ENARGAS los volomenes de produccion incluida presentados por
las empresas y éste verificara los voldimenes de inyeccidn.

o Puntos previos a los puntos de ingreso at Sistema de Transporte de Gas Natural: [a Secretaria de Reclirsos
Hidrocarburiferos verificard los resultados de las mediciones de los volimenes pertenecientes a cada Punlo
de Medicidn de Gas instalado conforme Resolucion 318/2010.

A |a fecha la Sociedad se encuenira evaluando [a factibilidad de solicilar la adhesion al mencionado Programa de Estimulo
correspondiente.

NOTA 4 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

La Comision Nacional de Valores (CNV), a través de la Resolucién General N° 622/13, establecid [a aplicacion de la Resolucion
Técnica N° 26, modificada por las RT N° 29 y 43 de la Federacion Argenlina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econbémicas, que adoptan las NIIF, emitidas por el IASE, para Ias entidades incluidas en el régimen de oferla publica de la Ley

N®17.811 y modificatorias, ya sea por su capital o por sus obligacionas negociables, o que hayan solicitade auterizacidn para
eslar incluidas en el cilado régimen.

Los presentes estados fi nﬂ?e?o‘s“qonsolidados condensados intermedios de la Sociedad por el pericdo de seis meses

finalizado el 31 de octubre de 2017, han sido preparados de conformidad con [a Norma Intemacional de Condabilidad (NIC) 34
“Informacidn Financierd Intermedia®.

La presente informacién financie

consolidada condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados
financieros consolidados del Gru

al A0 de abril de 2017,

Véase nueslro inighne de fecha Véase nuesiro informe de fecha )
7de dil:iembr; de 2017 7 de diciembre de 2017 / ,
PRICE WATERHOUYE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
- (Socin}
C.PAC,E,CA.B.A? T 117 Dr, Norierto Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Consalidados Cendensados Intermedios {Cont.)

NOTA 4 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION (Cont.)

Los estades financieros consolidados condensades intermedios correspondientes a los periodos de seis y tres meses
finalizados el 31 de oclubre de 2017 y 2016 no han sido auditados. La Gerencia del Grupo estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resultados integrales de cada periedo. Los resullados integrales de los periodos
seis y tres meses finalizados €l 31 de oclubre de 2017 y 2016 no necesariamente reflejan la proporcién de los resultados del
Grupo por los ejercicios completos. Las cifras se exponen en pesos sin centavos, exceplo que se indique en forma expresa
alguna situactdn diferente.

Los presentes estados financieros consolidados condensados inlermedios han sido aprobados para su emisidn por £l Directorio
de la Sociedad con fecha 7 de sepliembre de 2017.

Informacidn comparativa

Los saldos al 30 de abril de 2017 y por el periodo de seis y tres meses finalizado el 31 de octubre de 2016, que se exponen en
los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados
financieros a dichas fechas. Ciertas reclasificaciongs inmateriales han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los
estados financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener ta consistencia en la exposician con ias cifras
del presente periodo.

Informacion financiera en economias hiperinflacionarias

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionanas” requiere que los estados financieros de una entidad cuya
moneda funcional sea Ia de sna economia hiperinflacionaria, independieniemente de si estan basados en &l método det costo
histdrico o en el mélodo del coste corriente, sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a ta fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa. Para ello, en términos generales, se debe computar en las parlidas no monelarias la
inflacidn producida desde [a fecha de adquisicidn o desde la fecha de revaluacién segin corresponda. A los efectos de concluir
sobre la existercia de una economia hiperinflacionaria, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se
incluye una {asa acumulada de inflacidn en tres afios que se aproxime o exceda el 100%.

Al 31 de oclubre de 2017, no es posible calcular Ia tasa acumulada de inflacion correspondiente al periodo de ires afios
finalizado en esa fecha sobre la base de datos oficiales del INDEC, dado que en el mes de octubre de 2015 el citado organismo
disconlinud el célculo del Indice de Precios Internos al por Mayor {IPIM), catculandolo nuevamente a partir de enero de 2016,

Al clerre del periodo sobre el que se informa, la Sociedad ha evaluado que el peso argentino no retine [as caracteristicas para
ser calificado como la moneda de una eccnomia hiperinflacionaria segin las paulas establecidas en la NIC 29 y la expectativa
gubernamental hacia [a baja del nivel de inflacidn y, por ko tanto, los presentes eslados financieros consolidados condensados
intermedios no han sido reexpresados en moneda constante.

NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros consolidados condensados intermedios son consistentes con
las ulilizadas en los estados financieros individuales por el gjercicio finalizado €l 30 de abril de 2017, con excepcidn de:

Combinaciones de negocios

Las adquisiciones de negocios se contabilizan mediante la aplicacién del método de adquisicidn. La conlraprestacitn de la
adquisicion es medida a s Ia”m(onabte calculando a la fecha de adquisicidn la suma del valor razonable de los activos
transfaridos, los paswo ncurridos o asumldos y los instrumentos de patrimonio emitidos porla Sociedad y entregados a cambio
del cenlrol del negocid adquindo. Los tostos relacionados con fa adquisicion son imputados a resultados al momento de ser
incurridos, Los aclivgs identificables adquiridos vy los pasivos asumidos en la combinacidn de negocios son reconocidos a su
valor razonable a laffecha de adquisigion.

Véase nuestrg.informme de fecha

7 de diciembije de 2017 7 de dicigmbre de 2017 :
PRICE WATERHOLFE & CO.SRL. COMISION FISCALIZADORA .
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Notas a les Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {(Cont.)
NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES (Cont.}

Si, por lo confrario, como resultado de ta evaluacion, el monto neto de los activos idenlificables adquiridos y el pasive asumido
excede Ja suma de la contraprestacién de la adquisicién, mas el monte de 1a participacién no controladora en la adquirida y mas
el valar razonable que mantenia la Sociedad en su poder (si hubiera) de la participacién en el patrimonio de la sociedad
adquirida, dicho exceso es confabilizado inmedialzmente en resuitados como una ganancia por la compra del negocio. La
participacion no controlante en la socledad adquirida se valia a su valor razonable a Ia fecha de adquisicion o al valor
proporcional sobre los aclivos netos adquiridos.

La Sociedad cuenta con hasla 12 meses a partir de ka fecha de adquisicidn para finalizar la contabilizacién de las combinaciones
de negocios. En el caso en que la contabilizacién de la combinacion de negocies no esté complela al cierre del ejercicio. la
Sociedad revelara esle hecho e informara los montos provisienales.

NOTA 6 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los eslades financieros censolidados condensados intermedios requiere que el Grupo realice eslimaciones
y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y de los activos y pasivos contingentes revelados a la
fecha de emisién de los estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en ef periodo.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros consolidados condensadas intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros consclidados condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las polilicas contables del Grupo y las fuentes de informacién ulifizadas para Ias estimaciones respectivas
son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2017,
con excepceion de la aplicacién del métedo de adquisicién que implica la medicidn a valor razonable de los activos idenlificables
adquiridos y los pasivos asumidos en la combinacidn de negocios a la fecha de adquisicién.

Para ia determinacion del valor razonable de los activos identificables, Capex utiliza el enfoque de valuacién que considera mas
representativo para cada efemento. Entre ellos se destacan el i} enfoque de ingresos, a través del Flujo de Fondos Indirecto
(valor actual neto de los flsjos de fondos fuluros esperados) i) enfoque de costos (valor de reemplazo 2 nuevo del bien ajustado
por la pérdida de valor debido al deterioro fisico, obsolescencia funcional y econémica) ¥ iii enfoque de mercado mediante la
metodologia de transacciones comparables,

Del mismo modo, a efectos de determinar el valor razenable de los pasivos asumidos, la Gerencia considera el porcentaje de
probabilidad de salidas de fondos que se requerirdn para cada contingencia, y elabora las estimaciones, basada en la
informacién disponible,

En la seleccion del enfoque a utilizar y la estimacion de los flujos de efectivo fuluros, se requiere juicio critico por parle de Ia
Direccidn. Los flujos de efeclivo reales y fos valores pueden variar significativamente de los flijos de efectivo fuluros previstos
y los valores relacionados oblenidos medianle las técnicas de valuacion mencionadas.

NOTA 7 - ADMINISTRACION DE.RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grugo exponen a la rhisma a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de fipo de
cambio, riesgo por taga de interés y riesfjo de precio), riesgo de créditos y riesgo de liquidez,

No se regislraron bios significalivos en las politicas de gestién de riesgos desde el gjercicio finalizado et 30 de abrif de
2017,

\féase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

7 de diciembre de 2017 7 de diciembre de 2117 ﬂ '
PRICE WATERHOL% 8 CO.8.RL COMISION F}SCALIZADORA / .
(Socia)

CPCECABA T 1F 7 Dr. Novberto Luis Fecli
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS

El Directorio ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que revisa y-que se utilizan para fa toma de
decisiones eslratégicas.

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos. EI Directorio de la Sociedad junlo
con [os gerentes de primera linea son ios responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos.

La informacion de gestién que se utiliza en la toma de decisiones se elabara en forma mensual y contiene la siguiente apertura
de segmentes del Grupo:

1) fa exploracién, produccidn y comercializacion de petrdleo v gas ("Petrdleo y gas”™),

2) la generacion de energia eléctiica ("Energia ADC"),

3 la produccion y venta de liquidos derivados del gas (*GLP"),

4) la generacién de energia eléctrica edlica ("Energia PED"),

5} la generacidn de energia elécirica con hidrageno ("Energia HIDROGENO") y
B} la preduccitn y venta de oxigeno {(“Oxigeno’).

Dentro de esta aperlura por segmentos, los ingresos recibidos de CAMMESA al 31 de octubre de 2017, [os cuales ascienden
a $ 1.328,3 millones, se distribuyen en:

1) |Ingresos de gas por $ 7237 millones: corresponde a los pagos recibidos de CAMMESA en conceplo de
Reconocimiento Combustibles Prapios, cuya remuneracién esta fijada en délares y asociada a la evolucion del precio

de gas para cenirales de generacién, y

2) Ingresos de enerqia eféctrica par § 6056 milfones: corresponde a la remuneracién especifica por generacion.

A centinuacidn se expone la informacidn por segmentos: -

Véase nuestro informe de fecha

7 de diciepabre de 2017 !
COMISION FiSCALIZADORA /7 .

___(Socio) A
CPLCECABA TPI1F 17 Dr. NorBerto Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

Il
w b

™
Formey N4,

NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS {Cont.)

Seiz meses al 11.10.2017

Petrlon y gas | Ennegla 5DC l GLP Enorglapeo | | S00B 1 axigeas I Total
Ventas nelos 385 473610 12329267 957 110025 043 32 008 426 2T 1198 020 1.870 208 847
Reclasdficonon ertre 509 FH7 531695 {723 680 248) 463 B53 44T) - . + .
Ventas por sogments 1174007 312 &5 587 708 S 175557 32008 420 3720542 1.188 820 1570 208 BOT
Pamapasain por Sogmento sobin
Ventas 62.8% 22.4% 2.9% 1.7% 0.2% 0.1% 100.0%
Costo de ventas {280 648 824} {294 975 736} [27.266 255) {3 337.785) {4010 E02) {1.421.210) (617 660 6221
Resultado bruta B91.158.438 30.611.972 25,909,242 22670.632 (779.260) (222390} 1.252.548.985
Pariwrpasdn por segments soboe
Rosuiiods bruto 71,3% 24.0% 2.1% 1.8% L1% o0% 100.0%
Gastos do comertiaszandn (204 105 180} 150 643,503 {9 9303 335) 1225 305 (718 305) {241 000} (275 857 032}
Gastes a0 admimstrasdn {80 957095 (40 145 B5TY (13453 98) 1206 3949} (829 6B {435 239 {136 032 300)
Oiras ogrosos operitvos nelos {45 Dady {354 529) 23 343) (186 651} (18 828) 15.960) {433 805}
Resultado operative B08.250.165 205,665.28) 150314 22.058,284 JL248,691) (H05.719) Ba3.215,088
Ingesos andes 597 164 054
Coslos Mancegs {10495 828 657)
Qs resuitados fnankeres 1350 605}
Retuitads antes de impoeste a lag
ganancias 3591.089.840
Impudsio 3135 parinaas {138 132 308)
F Itado nelo del period 252 95T.532
Qirgs résutades integrales ™ 327 711656
Rosultads integral del poricdo §80.731.188
Amartlzacionos
En Costo ge ventas {13817 15) (180 07& 057) (7 332.455) {5 3&T 553) 1R83 612} (123 687) {231,642 .4G6)
En Gastes do admimstipstn {231 172) 1 133 050 1101.1401 - - - {1.571.359)
Total {138 510 ‘%ﬂ riBy 2'!21111] (7 4323 G15) {5 36T 553) {580 512y [t43 GAT) {333 253 B25]

Tees mozas al 31,10,2047

Peirdleo y gas Enargla ADC GLP Enocgla PED m:;ggg‘ o Oxigeno Todal
Veortas netas 174.521 605 FO1.650 086 &1 B }0 17 208 254 1,703 442 559 355 95V G053
Recys Gy Otesy SOQH 423 150038 {392 384 634) {31 365 404} et - + -
VNS per segmenta £98 271643 309 265 452 30 525 205 17 208 254 $.703443 653 355 857 533 053
Parti prsde por segmenin sobva
Ventas 3% 2% 18% 0.2% 0% 100.0%
Costo do vortas 1150912.721) {1431 557729} {12420 138) {5 418 350) (2125012 {750 643) {315 255 392
Rozultads brute 47,357,922 165,697,723 18,305,770 11,785,902 {a2.363] {131.285) 642377661
Panticipacidn por segments soboe
Rosulnde brulo G5 5% A5.0% 2.6% 1.8% 0,1% c.o% 100.0%
Gasios de Comofedizatdn 47.220 000 daaraay (4518641} (127 222y {403 053 {141 238) (137 289 182)
Gastos do adrministracadn {23 167.841) (16 521.955) {5 752 208) (124 &20) {516 1% {272.532) {55 J5T 525)
Otros ingrosos / (og ) opral (122 058)
nelos 23852 49091 4 485 [175.252} {17.6501 (6574)
Resultado operative 316,433.026 114.845,796 T.7AT.406 11,362,790 (£.3T9.M1) {551,621) 448,508 876
Ingrosas fmanacros 89915 488
Caslos fmanceros {117 488 211)
Otros resutades fnanoefos 1g 3
Retultade antes do impuesto alas 420.225922
ganancias
[mpugsio a lag gananciay [148.626 625)
Rosuliado neto dol poricdo 271,599,097
Otros rosultadas integrates ™ -
Resuliads integral del periad 271.559.087
Amerizacionss
En Coslo da vontas 5 B15015) {5 160 558) {3.655 248} (3 016 567} {291 801 {71 843) (181882 128y
En Gastos deg admimsiratdn Ji 7101 [E75.751) {50 £55) - . - - {916 1801
Totat 175 845 795) 150 B35 405} 725847} {3 076 5AT) a1 807) (71 B33) {352 752 298)

Véase nueslro #flonne de fecha
7 de giciémbre de 2017

PRICE WATERHOUSE & CQ. S.R.L.

<+ .
Socio]

CPCECABA T 1F° 17

Véase nuestra informe de fecha

7 de diciembre de 2017

COMISION

ISCALIZADORA

Dr. Notbbrio Liis Feol
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Notas a los Estados Financieros Consalidades Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA & = INFORMACICN POR SEGMENTOS (Cont.}

Sels mesos a1 31.10.2015
Pelrdlva y gas l Enorgia ADG | GLP Encrgla PED HI:I;IB:E‘E“N o Oxigeno Yotal
VENIas neLas 240 356 357 30859578 554 72380657 16 320622 2294765 1 D28 855 1421899827
Rectas N ortre 307 TH5.075 568 {723 7331478 (419462421} — - - -
Venlas poe segmento 1.006 031.525 355 B45.412 30438225 16 340 622 2214 766 1023 855 1.421 899 827
PAstiCipdodn 0o Sofmont sobre
Ventas 705% 25,7% 2.1% 1.1% 0.2% 0.1% 100,0%
Costo 00 vontas (226,502 4051 {177.603 076) 121.845 9201 (8269 852 12 A1 777} {1 GO2618) (£37.325 651}
Resultado brula Tro.049.527 188.242.305 939216 8.070.TM0 {207,011} 28.238 9534.574.136
Panieposdn pof seqmento sobre
Resul'noo basta 79.1% 19.1% 1.0% 00% 40% 0.0% 100.0%
Gastos do Comortiatzitn (162252 @) {41 201 985) {6 587 ear) {11.700) {350 087 [147.1286) (217 604 585)
Gastos Ca aaminstraceia 152 1246 525) {25441 838) (7 152 a58) 1309 513} {931.853) {571 333 {67153 550%
CHros Iagrosos §leQroscs) operatnes
netas 132667 605 401 45536 - {2 U5S) - 777 545
Resullado aperalive 557821851 122117924 (4.90Z.433) T.749.81T {1.50%.010} {632.221) 630,593,546
Ingrosos franticros 128 559 438
Cosios fnonGonns {432 4534 820}
Qiras tesunades hnanacros 1 316 9901
Resuliado antes de Imp alas
CININCIAS IT5.401.474
impuasia alas ganancas 132 652 1218
do nela dol period 242,749.053
Otros rosuliados integraves ™ .
Resulinde integral det peried 242.749.05]
Amnortizaciones .
En Costo o ventas 121122047y (101,986 840) {G 376G 751} (531M7) (550 291) {37.005} {235 345 494}
En Gastos do pdrminstratdn 1853873 {432 409) 128 725) - —_ - {558 5211
Total (121.2_2? ATdy {102 421.249) (6. 25 476) (5321017} SELBG 2034) (37 Q05 (235 502 515}
Tros matss o) 31.10.2015
Pelrdteo y gas Energla ADC sLP Energia PED I L l Oxigeno Total

Venlas netas 122.371.0%0 505 667 142 35637 752 8550654 11745186 543 785 735 204 630
Reclasfhicandn enlic seg: 357,225 003 {375 455 058} {21 8B5S Sa5) - - - -
Venlas por sogmenio 519 6% 093 L212074 13627 817 8950694 1174166 543 785 735 404 630
Partiopacsn por sogmento soore
Vertas FoE% 26,0% 1.5% 12% . 02% 0.1% 100.0%
Costa o ventas (114.329 13| 95 016,851} 3316197} 43 BT 254) {3 205 480) {521 .095) (226 287 140
Rosultado brute 4035.356.781 96.195.223 Z511.710 5.100.400 {B2.314) 22587 509.117.487
Parbopacdn por segmento sobie
Reosultaco bruto T5.6% 18.9% G5% 1.0% 00% 00% 100,0%
(305105 OO COMBraaITHsn (88 346 145) {20 B5Z 428} (3079 169) 59727 (216 335) (66641} {112 524 532
Gastas ao adrumstracsda (25,700 %531 {12,486 705) (3 704 544§ {114 516) (405 F12) {232 855} {£2 £46 36R)
Oiras Inge teg ) op ¥
nYios 16256 A51 374 ok Ird — - (1 645) - 462 552
Resultado operativo 291,395.850 63.197.460 {4.235,031} 4.0458.611 (701039} (256.819) 334.409.089
Ingresos financiorns £0 MO ET?
Costos fnantiengs (137 084 658)
(nros rosultados financeres {1602 750)

H antas o4 Img alas
gananciss 166.022.205
IMpuos:o A 1s gonancss (93 229 550)
R aeto del peslod 172792690
Diros rysulados niograles ' -
Resultado [ntegeal dod perieda 172,782,690
Amoriizaclonss
En Coslo do vonias (63368 424) 156 596 833 {3.085 376) {2 GE0.50%) {345.147) (18 502) {125 837 781)
En Gastos do admnists. 50.764) (2760514 117.967) - . . 1357 602}
Total [53 345 208) 156 875 884) 13.106 343} 12 G50 509) [345.147) {18 5021 [126.255 593!

) 5in imputacién futura a resultade

La Sociedad no replizé ventas a gieates del exterior ni es titular de actives que ne sean instrumentos financieros fuera del pals.

Véase nuestroififorme de fecha

Véase nuestro informe de fecha

7 de diciembtyre de 2017 7 de diciembre de 2017
PRICEWATERHOLISE & CO. S R.L. COMISION@{SCAL@DORA
T {Socio)
CPCECABR T°1F2 17 Dr. Nerbérto Luis Feali
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont}

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

31.16.2017 31.10.2016
Valor residual al inicio det ejercicio 6.849.140.196 4.553,549.826
Altas / bajas 742.272.856 436.950.747
Recupers provision {460.605) (1.316.990)
Revalio 658.113.314 .
Amaortizaciones {333.253.835} {235.802.515)

Valor residual al cierre del perigio

7.915.811.526

4.753.281.068

Del cargo por amortizaciones de los periados de seis meses finalizados el 31 de oclubre de 2017 y 2016, $ 331682466y S

235,345,994, respectivamente, se imputaron a Costo de ventas y $ 1.571.369 y § 556.521, respectivamente, a Gastos de
adminisiragion.

Al 31 de julio de 2017 Capex junio con expertos independientes efectuaron una aclualizacidn de los valores razonables de Ia
CT ADC y €] PED (propiedad de Hychico) (ver Nota 15). Las diferencias que han surgido respecle de la revaluacion practicada

al 30 de abril de 207 fuercn registradas a dicha fecha. El Directorio aprobd fas revaluaciones efectuadas a las distintas clases
de activos.

La participacion de los expertos independientes fue aprobada por el Direclorio en base a atributos como el conocimiento del
mercado, la repulacién y la independencia, Asimismo, el Directorio es quien decide, luego de discusiones con los expertos, los
métados de valoracidn y, en caso de corresponder, los datos de entrada que se utilizardn en cada caso.

No existieron transferencias enlre los niveles 1, 2 y 3 duranile el presente periodo.

Al 31 de octubre de 2017 Capex ha efectuado la comparacion entre [os valores recuperables de sus activos revaluados con
sus valores conlables, medidos en base al modelo de revaluacion, concluyendo que estos Gltimos no superan su valor

recuperable.

A continuacion se detalla el revalito por grupo de bienes:

Neto rasultante a
valor de costo al

Altas / Bajas /
Provisiones del

Amortizacién del
periado a valor

Valor residual a
valor de costo al

30.04.2017 perioda - noto de costo 31.10.2017
CT ADC 541,833.871 84.864.821 {58.387.788) 568.310.906
Edificio y terreno Neuguén 33.471.592 - {103.555) 33.368.037
Ptanta de GLP 55.665.883 - {2.520.209) 53.145.674
PED 57.601.560 352,159 {1.864.599) 56,089.120
Reslo de los bienes 1.801.772.611 §56.595.271 {140.340.832) 2.418.026.950
Tota) 2.590.345,517 741.612.251 {203.217.081} 3.128.940.687

Valor res-fdual de Altas / Bajas Amortizacion dol Valor res!dual de Neto resultante

revaluo al de! periodo - p revaltio al

30.04,2017 revaliio poriado -rovaliio 31.10.2017 31 31-10.2007
CT ADC 3.844.153.128 636.831.807 {121.688.271} 4,359,296.764 4.927.607.670
Edificio y terréno Neugquén 229.322.232 - {33.197}) 225.289.035 262.657.072
Plania de GLP 105,870,289 - {4.812.286} 101.058.003 154.203.677
PED 79.448,030 21.281.407 (2,503,000} 97.227.437 153.316.557
Reslo de los bienes - - - - 2.418.026.950
Total 14,258.794.679 658.113.314 {130.036.754) 4.786.871.239 7.915.811.926

Véase nuestronf:

me de fecha

Véase nuestro informe de fecha

7 de diciembre de 2017 7 de diciembire de 2017 :
FRICE WATERHOﬂBE &CO.SRL. COMISION T'SCAUZADOR!\ //
{Socio)
CPFCECABATIFT7 Or. Notbgho Luis Feol



Notas a los Estados Financieros Consolidades Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10 - ACTIVO / PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO

La posicidn neta del impueslo diferido es 1a siguiente:

31.10.2017 30.04.2017
Activos par impuesto diferido
Aclivo por impuesto diferide que se recuperara después de 12 meses 35.643.972 38.764.609
Aclivo per impuesto dgiferide que se recuperara dentro de 12 meses 385.320 3.895.693

Pasivos por impuesto diferide:

Pasivo por impuesto diferido que se recuperara después de 12 meses

{1.786.164.644)
Pasivo por impuesto diferido que se recuperara dentre de 12 meses

(1.071.744.731)
{100.677.374)

(574.745.926)
Pasivo neto por impuesto diferida

{1.850.832.726) (1.603.830.355)

Esle importe se expane en los estados financieros consolidados condensados intermedics, de la siguiente forma: en el aclivo neto por
impuesto diferido 5 15,190,161 y 5 22.088.202 al 31 de octubre y 30 de abril de 2017, respectivamente y en e} pasivo neto por impuesto
diferido § 1.669.022.907 y § 1.625.918.557 al 31 de oclubre y 30 de abril de 2017, respectivamente.

(

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido, sin considerar la compensacion de saldos referidos a la misma
autoridad fiscal, es el siguiente:

- Aclivos diferidos:
Cuentas por -
Cuebranios pagar Prev;?;g:es Y Total
comerciales
Saldo al 30 de abril de 2017 17.404.518 11.829.089 13.426.695 42.660.302
Cargo a resultados (2.793,241) {110.521) (3.747,248) {6.651.010)
Saldo al 31 de oclubre de 2017 14.611.277 11.718.568 9.679.447 36.009.292
- Pasivos diferidos:
Inversiones Deudas
financieras a Propiedad, Ofras cuenlas  financieras Total
cosio planta y equipo por cobrar ota
amortizado
Saldo al 30 de abril de 2017 {3.905.227} (1.637.964.764) (3.041.456) (1.579.110) (1.645,490.657)
Cargo a rasultados 22.388.949 169.980.121 39.989 17.942.302 240.351.361
Saldo al 31 de octubre de 2047 {26.294.276) {1.837.944.885) {3.081.445) {19.521.412) (1.886.842,018)

Los quebrantos impositivos vigentes al 31 de oclubre de 2017 son los siguientes:

Quebrantos Afio do
& {}
Ano generacidn Monto Tasa 35% a;1li:gd2%§‘?l prescripcion

Quebranto imposgitivo generado al 30 de abril de 2013 6.741,288 2.358.451 {2.359.451) 2018
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2014 19.670.479 6.804.668 (433.790) 2019
Quebranio impositivo /ggpefa’ © al'3Q de absil de 2015 1.401.557 490.545 - 2020
Quebranio impositivo génerado al 30 Ye absil de 2016 21.913.869 7.669.854 - 2021
Total quebranto impesitive al 31 da pctubra de 2017 49.727.193 17.404.518 {2.793.241)

Véase nuestro jnrforme de fecha
7 de diciembre de 2017
PRICE WATERH(?USE & CO.SRL,

{Socia)

CPLCECABA T 1F 17

Véase nuestro informe de fecha

COMISION RISCALIZADORA
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Notas a los Estados Financieros Consolidadoes Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 11 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Na corriente

&n maneda nacional
Impuesto a la ganancia minima prasunta
Gastos a devengar

En moneda extranjera (Anexo G}
Cesion de derechos CAMMESA

Total

Carriente
En moneda nacional
Anticipos varios
Impuesio a los ingresos brutos
Impuesto al valer agregado
Impuesto a las ganancias y ganancia minima presunta
Qtros créditos impositivos
Seguros a devengar
Gastos a devengar
Cesidn de derechos CAMMESA
Crédilos Sog. Art. 33 - Ley 19,550 (Nota 23.b))
Acuerdo de abastecimiento de gas propanoe para redes a cobrar
Diversos
En moneda extranjera (Anexo G)
Anlicipos varios
Créditos Soc. Art. 33  Ley 19.550 (Nota 23.b)
Cesidn de derechos CAMMESA
Total

El valor razonable de olras cuentas por cobrar no difiere significativamente del valor en libros.

NOTA 12 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

No corriente
En moneda nacionat
Deudores incobrables
Menos: Provisién deudores incobrables {Anexo E)
Tolal

Corriente
En maneda nacional
Por venta de energla y otros {Acreencias Art. 5 Res 95/2013 - CAMMESA)
Créditos Soc. Art. 33 — Ley 15.550 (Nota 23.b))
En moneda exiranjera (Anexo G}
Por venta de petréleo y olros
Créditos Soc. Art. 33 ~ Ley 19.550 {Nota 23.b)}

Total

Véase nuestra
7 de dici
PRICE WATERHjUSE &CO.5R1L.

-

{Socio)

31.10.2017 30.04.2017
10.451.531 9.527.154
- 10.106.494
16.706.972 19.363.070
27.158.503 38.996.716
9.371.937 3.489.445
7.223.923 5437.705
278.169 6.501.750
3.189.496 8.483.967
2.275.775 4.657.679
10.503.799 16.878.653
2.398.913 3.551.259
1.068.322 927.068
791.162 520.786
9.820.978 9.721.073
291.157 315352
4.643.574 5.630.174
- 7.650
14.658.596 13,073,143
67.013.801 79.195.705

31.10.2017 30.04.2017
2.627.115 2.627.115
(2.627.115) (2.627.115)
712.275.569 609.629.007
766.792 674.603
60.707.597 43.061.351
719.622 438.455
774,469,580 653.803.416

Véase nuestro informe de fecha
7 de diciembre de 2017
COMISION F{SCALIZADORA

CPCECABA T1F°17 Dr. Notl
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 13 — INVERSIONES FINANCIERAS

31.40.2017 30.04.2017
Corrienle
En moneda extranjera (Anexo G)
Iaversiones financieras a valor razonable {Anexo C) 909.057.077 482.898.674
Fotal 909.067.077 482.898.674
NOTA 14 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
31.10.2017 30.04.2017
Corriente
En moneda nacional
Caja 49,583 56.412
Valores a depositar 644,374 -
Bancos 22,371.851 11.238.187
Inversiones financieras a valer razonable (Anexo D) 1.009.688.556 324.024.850
En moneda extranjera (Anexo G}
Caja 141,787 129618
Bancos 436,686 198.673
Inversiones hnancieras a costo amostizado (Anexo 0} 777957117 631.890.799
Inversiones financieras a valor razonable (Anexo D) 824.839.017 -
Total 2.636.129.031 967.538.539
A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo:
3t 10.2017 3N.10.2016

Caja, bancos y valores a depositar 23.644.281 14.057.174

Inversiones financieras a valor razenable 1.834.527.573 519.671.984

Inversiones firancieras a costo amortizado 777987 177 506.618.180

Tetal 2.636.1258.031 1.140.347.338

El efectivo y los equivalentes de efeclivo descritos anteriormente y en el estado de flujos de efeclivo incluyen § 43.857.500 que

estan sujetos a resltricciones contractuales y por lo tanto no eslén disponibles para uso general por fa entidad,

Véase nuestro informe de fecha
7 de diciembre de 2017 7 de diciambre de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISIONJEGALIZADORA
{Socio}
CPCECABA T1F 37

Dr. Notberto Luis Feoli

21



Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 15 - RESERVA POR REVALUACION DE ACTIVOS

A continuacion se detalla [a evolucidn y composicion de a Reserva por revaluacion de aclivos:

Saldo al 30 de abeil de 2016
Desalectacidn por cambio de

participation
Desalectacidn por hio do
participatidn diferido
Besalectacidn por amariizacion del
perfodo

Cesalectacidn por impuesio diferigo 1

Subtatat Desafectacidn de 12 Reserva
por revaluacian de activos 0

Saldo al 31 do octubre do 2016

Increments f (disminucidn} por
revaluacidn

lmnpuesio ditends

Total Otros resultados intograles

Desalectacidn por amoriizacién del
ejercicio ™

Desafectacion por impuesto diferido "

Subtatal Desafectacldn do la Reserva
por revaluacion de actives 14

Satdo al 30 de atril de 2047

I Io por revaluacidn

Impuesto diferido

Tetal Qtros vesultados integrales

Desafeclacion por amortizacisn del
pearipdg ™

Desafeclacion por impuesto diferigo

Sublotal Desalectacitn de Ia Resorva
por revaluaclon de activgs 1%

Saldo al 31 de octubre de 2017

M Se imputa a resultados atumulados

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Mo corriente
En monreds nacional
Provisiones varias

En moneda extranjera (Anexo G)

Provisiones varias
Total

Carriente
En moneda nacienal
Proveedores
Proveedares Soc. Art. 33 = Ley 19.550 (Nota 23.b))

Edificlo y Atribulble ata
CT ADC Planta GLP PED Terreno Total g‘ggg}";": Participacion
Neuquén cra minoritaria
1.460.530.443  57.041.827 £6.195.983  113.695135  1.697.463.388  1.652.108.746 §.154.642
. - - . - (11.444272) 11.444.272
- - . B . 4.005.495 (4.005.495}
{55.517.469)  (3.656.542) {3.294 665) (B.946) (62.577.622) (61.884.973) {692.650)
19.431.114 1.275.790 1.188.133 3131 21.902.168 21.659.740 242,428
(36.086.355)  (2.376.752) 12.206.533) [5.815) {40.675.455} {47.664.010) £.988.555
1.424.454.088  54.665.075 §3.969.450  113.688.320  1.656.78B7.93)  1.644.444.736 12.343.197
1.728.930.205 25967.357 {15.785.241) 54452095 1.793.603.416 1.794.675.881 {1.072 4B65)
[605.125.57) (9.088.575) 5.525.184  {19.672.221) {627.761.195) (528 136.558) 75362
1.123.804,633 16.878.782 {10.261,057) 35.419.862 1.1 65.842.220 1.166.539.323 {697.103}
(76.229.521)  (4.197.182) (3.210.037) {76.508) (83.713.248) (83.021,624) {691.624)
28.660.333 1.469.013 1.123.513 26778 29.259.637 25.057.569 242.088
(49.549.188)  (2.728.169) {2.086.524) {49.730) (54.413.611} {53.964.055) {449.556)
2.498.699.533  £8.815.688 51,641,869  149.059.452  2.T68.216.542  2.757.020.004 11.196.538
625.831.907 - 21.201.407 . 658.113.214 654.917.158 31586116
{222.851.166) . (7.445.492) - (230.339.658) _ (229.221.018) {1.118.640)
413.940.741 . 13.832.915 - 427.773.656 425.695.180 2,077.476
{121,888,271)  (4.812.266) {3.503.000) {33.197} (120,036,754}  (129.270.045) {766.709)
42.590.855 1 684.200 1.226.050 11618 45.512.864 45,244 516 268,348
(79.097.376) _ {3.127.986) {2.276.950) - {21.578} (84.523.890} {84.025.529) {498.367)
2,833.542.898  65.687.702 63.197.834  149.037.874  3.111.456.308 3 098.890.655 1775653
31.10.2017 30.04.2017

50.568.797 39.045.036

5.442.431 4.997.551

56.011.248 44.042.587

154.766.469 143.429.918

41.938 48.534

5.795.013 14,424,778

156.653.528 168.226.681

- 616

11.325.189 17.833.312

328.582.137 343.973.835

PRICE WATERHDUSE & CO. S.R.L.

-

Socio)

{
C.P.C.E,CAJ?.A, T1FAT

Véase nuestro informe de fecha

7 de dicle

re de 2017
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont)

NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS

31.10.2017 30.04.2017
No corriente
En moneda nacional
Cemisiones y gastos a devengar (45.924.333) {515.026)
En moneda exlranjera (Anexo G)
Bancarias 86,509,500 86.240.000
Chligaciones Negociables 5.286.500.000 -
Total 5.337.085.167 85.724.974
Corriente
En meneda racicnal
Financiamiento anticipado para manienimienio de ta CT ADC 205.186.237 183.718.838
Comisiones y gastos a devengar (8.394.976) {1.805.314)
En moneda exfranjera (Anexo G)
Bancarias 25.226.788 22.002.190
Obligaciones Negociables 167.905.402 3.123.881.722
Total 479.934.451 3.327.657.436
La evolucidn de los présiamos es la siguiente:
31.10.2017 31.10.2016
Saldo al inicio 3.413.422.410 3.390.775.073
Financiamiento oblenido para mantenimiente de la CT ADC 86.022.070 67,260,000
Préstamos oblenidos 4.602.000.000 -
Crédilo por remuneracidn de los martenimieates no recurrentes CT ARG - {89.717.969)
Devengamientos:
Interés devangado 233.277.955 205.603.091
Comisiones y gastos devengades 5.611.160 1.056.590
Diferencia de cambio generada por deudas en meneda exiranjera 790.049.266 187.589.814
Pagos:
Gastos obligaciones negociables {57.525.238) -
Intereses (84.222.985) (192.523.607)
Capital (3.471.615.020) {110.883.000)
Saldo al cierre 5.817.01%.618 3.449.163.992

Eil valor razenable de fas obligaciones negociables al 31 de julio y 30 de abrit de 2017 asciende a $ 5.372 y § 3.139 miillones,

respeclivamente, valuados segin mélodo de valuacion nivel 1.

El importe en libros del resto de las deudas financieras corrientes y no corrientes se aproxima a su valor razonable.

El 10 de mayo de 2017 Capex emilic la Clase 11 de Obligaciones Negociables por un monto de USS 300 millones bajo el
Programa Global de Obligaciones Negociables.

La Clase |l de las Obligacicnes Negociables, al momento de la emisidn, ha sido calificada internacional y localmenie por dos
calificadoras de riesgo como: "B+{EXP)/RR3" y “B" y “A (arg)” y “raA+", respeclivamenie por Filch y Standard & Poor's
respectivamente, '

Los colocadores internacionales fueron Deulsche Bank Securities Inc, J.P. Morgan Securities LLC, BBVA, Securities Inc. e [fai
BBA USA Securities, it y los dares [ocales fueron BACS Banco de Crédito y Securitizacidon S.A., Banco Hipolecario S.A.
y Banco CMF S.A7

Véase nuestro informe de fecha .
7 de diciembre de 2017 .
COMISION RISCALIZADORA

A
Dr. Nosiero Luis Feoli

Véase nuestro
7 de diclembre de 2017
PRICE WATEtOUSE & CO.SR.L

{Socio)
CPCECABA T 1517
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)
NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS {Cont.}
Las principales caracleristicas son:

Monto de la Emisién: USS 300.000.000

Fecha de Emisién: 15 de mayo de 2017

Fecha de Vencimienlo: 15 de mayo de 2024

Precio de Emision: 100%

TYasa de interés: §,875% nominal anual.

Rendimiento Aplicable: 6,875% nominal anual.

Fechas de Pago de Intereses: devenga intereses compensalorios pagaderos por periodos de seis meses, a partir de |a fecha
de la firma y hasta el repago total. Las fechas de pago seran el 15 de mayo y 15 de noviembre de cada afio hasta la fecha de
vencimiento, comenzando ef 15 de noviembre de 2017,

Amortizacion: el capital se amoriizara en una Unica cuotz el 15 de mayo de 2024,

Monto de capital adjudicado a los Colocadores Internacionales:

Dewtsche Bank Securities Inc......  USS 138.889.000
J.P. Morgan Securifies LLC........  USS 138.889.000
BBVA Securilies INC......c.cveveee Uss 11.111.000
lla( BBA USA Securities, Inc.... uss 11.111.000

Rescate Opcional sin Prima: en cualquier momento a partir del 15 de mayo de 2021, la Sociedad podra rescatar las Obligaciones
Negociables, de acuerdo con el siguiente esquema y de conformidad con lo establecido en el Suplemento de Precio:

Precio de Rescate
2021 103 438%
2022 101,719%
2023  100.000%

Precio de Rescate en caso de recompra de accicnes: 106,875% respecto del monto de capital de las Obligaciones Negociables,
de conformidad con y en los términos de lo dispuesto en el Suplemento de Precio respeclo de “Rescate Cpcional con el
Progucido de las Ofertas de Acciones™.

Destino de los fondos: cancelacion de pasivos de largo plazo y de corto plazo, realizar inversiones en aclivos fijos en el pais,
integracion de apories de capilal en sociedades conlroladas o vinculadas y capilal de trabajo.

Garanlias: sin garanlias

Principates compremisos de [a Sociedad y sus subsidiarias restringidas

- Cambio de conirol: ante la ocurfencta de un cambio de control los tenedores podran requerir que la Sociedad compre
toda o parte de sus obligaciones negociables.

- Limitacién aincurrr en deuda financiera adicional: la Sociedad y sus subsidiarias restringidas podrén incurrir en deuda
financiera adicional si, en el memento de, e inmediatamente luego de, dar efeclo pro-forrma para incurrir en
Endeudamiento y a la aplicacién de los fondos provenientes del misme, (i) no ha incurrido ningdn Incumplimiento o
Supuesta de Incumplimiento y (ii) ! Ratio de Cobertura de Inlereses Consolidado fuese no menos de 2, 0 1,0y el Ralio

de Deuda Financiera Consolidado sobre EBITDA Consolidado fuese no mayora 3,510 ().

Limitacién_af’) ividendos: La Sociedad y sus subsidiarias restringidas podran pagar dividendos si no ha

Véase noestro Véase nuestro informe de fecha

7 de diciermbre de 2017 7 de diciembre de 2017 , '
PRICE WATERH%L‘]SE & CO.SR.L COMISION tCALIZADORA
(S0cio)
CPCECADA TP1F°17 Dr. Not?rio Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.}
NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.}

- Limitacidn a las ventas de activos; La Sociedad y sus subsidiarias deberan aplicar el praducido de las ventas de sus
activos (distinto del giro normal de los negacios) a: (1) el repago de Deuda Financiera, {2) la compra de aclivos en
similar linea de negocios (en €l caso de la compra de Acciones de una Sociedad, la misma debera a pastir de ese
momenlo pasar a ser una subsidiaria restringida), (3) realizar un aporte de capital en cualquier Subsidiaria Restringida;
siempre que dicha Subsidiaria Restringida utllice los fondos de dicho aporte de conformidad con (1) o (2). Cualquier
monto no aplicado a uno o algunios de estos conceptos en un plazo de 365 dias debera aplicarse a realizar una oferta
de compra de las obligaciones negociables (*)

- Limitacién a los gravamenes sobre cualquiera de sus bienes o activos (con las excepciones de priclica)

- Limitacién a las operaciones de sale & leaseback {con las excepciones de praclica) {*)

- Limitazidn a fusiones, absorciones y ventas de aclivos (con las excepciones de practica) (*)

- Limitacidén a las transacciones con sociedades relacienadas (con las excepciones de practica) (%}

- No realizaran ninguna actividad diferente de los negocios permilidos

- Mantener en plena vigencia y efeclo su existencia socielaria

- Mantenimianto de bienes y seguros

- Mantenimiento de las calificaciones: [a Sociedad realizard cuanto comercialmente se encuentre a su alcance para
mantener Iz calificacidon de las Obligaciones Negociables con 21 menos dos calificadoras de riesgo.

Si en cualquier fecha posterior a la emisidn, las Obligaciones Negociables conlaran con al menos dos Calificacicnes de Grado
de Inversién otorgadas por Agentes de Calificacién, y no hubiera ocurido ni subsisliera ningdn incumplimiento en virtud del
Contrato de Fideicomiso, la Sociedad y sus Subsidiarias Restringidas no estaran sujetas a los compromisos indicados con {*)

Para mayor informacion ver et Prospecto y el Suplemento de Precio de la emisidn de la Clase Il correspondientes al Programa
Global de Obligaciones Negociables por US$ 600.000.000 de fa Sociedad.

Concurrenie con la emision de la Clase Il, la Sociedad lan2d una oferta de compra a los tenedores de [a Clase [ y con fecha 10
de mayo de 2017 Ia Sociedad acepta la compra de la totalidad de los lenedores de la Clase | que aceplaron la oferta de compra
Ianzada por la Sociedad. El monle total de dicha transaccion fue de USS 51,126.000 de valor nominal, aproximadamenie un
25,56% del tota! en circulacion. Dicha compra fue abonada el 15 de mayo de 2017. El saldo remanente de USS 148.874.000
de valor nominal se canceld el 12 de junio de 2017, junto con los intereses devengados a dicha fecha, con los fondos
provenientes de Jas Obligaciones Negeciables Clase |l

A la fecha de emision de los estados financieros al 31 de octubre de 2017, |a Sociedad y sus Sociedades Restringidas cumplen
can todos los compromisos asumidos.

NOTA 12 — REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

31.10,2017 30.04.2017
En moneda nacional
Remuneraciones y deudas sociales 19.874.060 16.083.578
Provisiones varias 36.649.635 55,236.851
Total £6.523.695 71.320.430

NOTA 19 - CONTINGENC

Ne hubo modificagidnes significativas en las contingencias de la Sociedad con respecto a lo manifestade en los eslados
financieros consolidados por el ejercicip finalizado el 30 de abril de 2017.

Véase nuestro [pfdrme de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de dicierf{bre de 2017 7 de diciembre de 2017 .
PRICE WATERHrSE &CO.SRL COMISION F |§C;€\LIZ§5&DOFU\ .
I Socio
CPEECABA T 1717 Dr. Norbero Luis Feolt
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Motas a los Estados Financieros Consclidados Condensados Intermedios {(Cont.)

NOTA 20 - VENTAS NETAS

=
—

P
A

i

Seis meses al Tres meses al
31.50.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
Patrdleo 278.193.571 228.831.287 130.365.560 116.913.485
Gas 108,280,045 11.525.080 44.156.045 5,457,605
Energia elécirica W 1,329,267.957 1.089.578.559 701.650.086 566.667.142
GLP 117.986.555 72.380.657 61.866.897 35,697.752
Energia eléctrica edlica 32.008.428 16.340.622 17.208.254 8.950.654
Energia eléclrica generada con hidrégeno 3.230.942 2.214.766 1.703.443 1.174.166
Oxigeno 1.198.820 1.028.856 659.355 543.786
Ctros @ 32.489 - 24.413 - -
Total 1.870.208.807 i.421.899.827 957.634.053 735.404.630

M Incluye los ingresos generados por el gas preducido por el yacimienio ADC y censumido en la CT ADC y pagado por CAMMESA bajo el

concepto Reconocimiento Combustibles Propios por § 723,7 millones al 31 de octubre de 2017 y 2016, respeclivamente.

™ Gosresponde a compensagicnes provenientes de los programas Prapano Sur,

NOTA 21 — OTROS {EGRESOS} / INGRESOS OPERATIVOS NETOS

Seois meses al

Tres meses al

31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017 31,10.2016
Provisiongs para rotacion y obsolescencia de
repuestos y materiales - 1.049.229 - 1.005.565
Provisicnes para juicios y multas - {1.435.,995) - {1.435.995)
Venta de redados 300.224 168.900 (112.876) -
Diversos {734.029) 995.411 {9.192) 893.392
Total {433.805) 777.545 {122.068) 462.962

NOTA 22 - RESULTADOS FINANCIEROS

Seis meses al

Tres meses al

Ingresos financieros
Intereses y oiros

Devengamiento de intereses de créditos
Diferencia de cambio

Costes financieros
Inlereses y olros
Devengamienio de intereses de deudas
Diferencia de cambio

31.10.2017 31.10,2016 31.10.2017 31.10.2016
139.847.477 88.096.965 82.373.216 43.164.840
1.344.281 214,077 629.646 993.405
455,972,332 40.248.396 5.912.652 6.142.402
547.164.000 138.559.438 39.915.524 50.300.647
(242.583.579)  {225.097.004)  (112.466.639)  (108.550.159)
(2.489.162} (2.367.957) {1.266.114) {1.203.174)
(800.755.852)  (204.069.858) {3.755.494) {27.331.285)
(1.045.028.693) _ (432.434.820)  (117.488.247) _ (137.084.656)

Véase nuestio [aforme de {fecha
7 de diciefjbre de 2017
PRICE WATERI-.IRESE &CO SRL

{Socio)
CPCECAHA T°1F° 17

Véase nuesirg informe de fecha

7 de diclembre de 2017

COMISION RISCALIZADORA
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Notas a ios Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD

La Sociedad esta controlada por Compafias Asociadas Petroleras Sociedad Andnima {C.AP.S.A) que posee el 75,2% de Jas
acciones de la Scciedad. Asimismo, Wild S.A. es la dltima sociedad conirolante del grupo con una posesion del 98,01% directa
€ indirecta de Jas acciones de C.A.P.S.A.. E! porcenlaje restante de las acciones estd en poder de accionislas que adquirieron

su participacioén en el Mercado de Valores.,

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se efectuaron como si fueran partes independientes y son las siguientes:

a) Transacciones realizadas con parles relacionadas

a.i) Con 1a sociedad conlrolante
Las operaciones con C.A.P.S.A. fueron:

Seisr al Tres meses al
31.10.2017 31.10.2016 31.16,2017 31.10.2016
Venta de energla eléctrica 3.230.942 2.214.766 1.703.443 1.174,166
Gaslos correspondientes a Hychico (5.220) {43.296) {5.220) (13.590)
Gastos coarrespendienles a CAP.SA 3.823.465 2549148 2.126.194 1.368.183
Gastos coirespendientes a Capex S.A. {118.830) (103.587) (68.145} {84.142)
a.ii) Con las sociedades controladas directa o indirectamente por la controlante
Las operaciones con Inlerenergy Argentina S.A. fueron:
Seis meses al Tres meses al
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
Alquileres de oficinas y cecheras {1.919.000} {1.439.000) {584.500) {737.000)
Servicios prestados 1.241.099 - 868.386 -
Gaslos correspondientes a interenergy 18.691 4,325 i7.980 4,105
Gaslos conespondientes a Capex {675) - {675) -
Las operaciones con £G Wind S.A. fueron:
Sels meses al Tres moses al
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
| Aportes en EG Wind S.A. - {18.750) - -
a.fi) Con las socisdades controlantes de Ia conlrolante
Las operacicnes con Plenium Energy S.A.fueron:
Seis meses al Tres meses al
31.10.2017 31.10,2016 31.10.2017 31.10.2016
| Gasles correspondientes a Plenium - 1.960 - 1.960
Las operaciones con Wild S.A.fueron:
Seis meses al Tres meses al
31.10.2017 31.10.2015 31.10.2017 31.10.2016
Gastos correspondientes a Wild - 400 “ 400
Gastos correspondientes a Capex (5.500) - {5.500) -
a.iv) Con las sociedades vincifdadas
Seis meses al Tres meses al
31.10.2017 31.90.2016 31.10.2017 31,10.2016
{10.200,000) {7.880.000) {5.100.000) {4.130.000)

7 de diciempre de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Socio
CPCECABA TH1F° {7

Véase nuestio informe de fecha

7 de dici

bra de 2017

COMISIO ;ISCALIZADORA
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Dr. ﬁ:‘r'beno Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieres Consolidades Condensados Intermedios {Cont.)
NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD (Cont.)

b) Saldos al cierre con partes relacignadas

Canla Con las sociedades controtadas
socledad directa o indlrectamente porla Total al
confratante controlante 35.10.2017
C.APSA Interenargy EG Wind S.A. e
e | Argentina SA. |
Active
Otras cuentas por cobrar corrientas
En moneda nacional 666.362 124.800 - 791.162
Cuentas por cobrar cemerciales cormrientes
En moneda nacional 766.792 - - 766.792
En moneda extranjesa 719.622 - - 719.622
Pasivo
Cuentas por pagar cometciales corrientes
En rmoneda nacional 41,263 675 - 41,938
Otras deudas
En moneda nacional - - 56.250 56.250
Con las sociedades
sg‘;gc:g d coqlroladas directa o
cantrolante indirectamente por la Total al
controlante 30.04.2017
Interenergy E G Wind S.A.
C.APS.A. Argentina S.A.
Activo
Cuentas por cebrar comerciales corientes
En moneda nacional 674.603 - - 674,603
En mcneda exiranjera 438.455 - - 438.455
QOlras cuentas por cobrar corricntes
En meneda nacional 395.986 124.800 - 520.786
En moneda extranjera 7.650 - - 7.650
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales corrientes
En moneda nacional 48.534 - - 48.534
En moneda extranjera 616 - - 616
Oiros pasivos corrientes
En meneda nacional - - 56.250 56.250

¢} Remuneracitn del personal clave de la direccion

La relribucitn a los miembros de la alta direccion, en concepto de servicios Jaborales prestados (salarios y otras prestaciones)
devengadas en el periodo de seis meses finafizado el 31 de octubre de 2017, asciende a $ 58.454.006,

Véase nuestro informe de fecha
7 de diciembre de 2017
COMISION FISCALIZADORA

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. /f/ *
{Sociv)
CPCECABA T 1F°17

Dr. Nc;bérto Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 24 — ACUERDO / ADQUISICION DE NEGOCIOS

a) Acuerdo de Compraventa para la adquisicion de la participacién de ENAP SIPETROL ARGENTINA S.A. en la
Concesidn Hidrocarburifera "Pampa del Castillo - La Guitarra”

Con fecha 3 de oclubre de 2017 la Sociedad acordd con ENAP SIPETROL ARGENTINA $.A (“ENAP SIPETROL") los términos
y condiciones para la adquisicion del 88% de la Concesién de Explotacion “Pampa del Castillo - La Guitarra™ ubicada en la
Provincia de Chubut, por un precic de U8$33,000.000,

La efectiva adquisicidon de la Concesitn y de todos fos derechos y obligacienes derivados de la misma se encuentra sujeta a la
ocurrencia de ciertas condiciones precedentes que deberan cumplirse en un plazo maximo de lres meses, el cual padra ser
eventualmente extendido por acuerdo enlre las partes. A [a fecha de los presentes estados financieros dichas condiciones
precedentes no han sido cumplidas.,

b) Adquisicion de interés no controlante en las Areas de Loma Negra y La Yesera

El 31 de octubre del 2017 se produjo el cierre de la transaccion por medio de la cual Capex S.A, ("el comprador™ adquirio a
Chevron Argentina S.R.L. {"el vendedor™) i) el 37,5% de la concesion de explotacion hidrocarburifera “Loma Negra™, y (i) el
18,75% de la concesidn hidrocarburifera “La Yesera®, dos areas de explotacion de pelrdleo y gas ubicadas en |a Provincia de
Rio Negro. La transaccidn incluye los aclives asociados en dichas areas a los porcentajes de participacion mencionados.
Dichas concesiones son explotadas mediante acuerdos de Joint Venture con los sigutentes socios:

Consorcio Loma Negra

Socios Participacion
Capex S.A. 37,5%
YPF S.A. 35,0%
IFC 15,0%
Metro Holding S.A. 12,5%
Consorcio La Yesera
Socios Participacion
Capex S.A. 18,75%
YPF S.A. 35,0%
San Jorge Energy S.A. 18,75%
IFC 15,0%
Melro Holding S.A. 12,5%

La areas abarcan una superficie de aproximadamente 354,9 km2; el plazo de vigencia de la concesidn del drea Loma Negra
vence el 24 de diciembre de 2024 y el de La Yesera el 3 de junio de 2027. Cuentan con una produccién aproximada de 160
m3dia de petréleo y 250.000 m? de gas/dia,

El 7 de noviembre de 2017, por unanimidad, los socios que canforman los consorcios Loma Negra y La Yesera eligieron a
Capex como operador de las areas, a partir del 1 de diciembre de 2017.

El precio acordado fue de US$ 25.200.000, que neto de ajustes establecidos en ef acuerdo de compravenla, ascendit a un
precio de compra total (incluido-los impuestos) de USS 24.586.119, siendo el neto de impuesios por USS$ 24.183.293 alocado
de |z siguiente manega(a) USS 19.380.722 (0 $ 343.038.779) a Loma Negra y (b) US$ 4.802.571 (0 $ 85.005.507) a La Yesera.
Cabe mencionar que el contralo de cdmpraventa prevé un periodo de 120 dias, a panlir del 31 de octubre de 2017, para revisar.
acordar y abonar&ntre [as partes cuglquier ajuste en el precio segun las provisiones efecluadas por la vendedora, de acuerdo
con las condicioges previsias en el gtuerdo. La Sociedad estima que dichos ajustes no modificaran significativamente el precio.

El precio tolal phgado el 31 de oefubre de 2017 asciende a USS 23.086.119, habiendo retenido la suma de USS 1.500.000 cuyo
pago se encugnira sujeto " otorgamiento, por parte de la Provincia de Rio Megro, de la Concesién de Transpore
correspondients a Loma Megra a mas tardar el 31 de octubre de 2018,

Véase nuestroli Véase nuestra informe de fecha
7 de dici 7 de diciembre de 2017 ‘
PRICE WATERHOUSE & CO, S.R.L. COMISIONTISCALIZADORA /7 '
(Socig)
CPCECABA T 1F°17 Dr. Nofberto Luis Feolt
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NOTA 24 - ACUERDO / ADQUISICION DE NEGOCIOS {Cont.)

Por otro lado, las partes acordaron el pago de un monto adicionat conlingente de US$ 1.000.000 que se encuentra sujeto al
cumplimiento de ciertas condiciones pactadas.

La Sociedad ha garantizado dichos pages mediante la emision de sendas cartas de crédito.

A continuacion se defalla 1a conformacion del valor de la transaccion alocado a las areas correspondientes:

Mentos en USS Montos en § equivalentes
Total Loma Negra La Yesora Tolal Loma Negra La Yosara
Precio pagado 23.086.119 18.243.945 4.842.174 408.624.307 322.917.827 85.706.480
Precio de compra diferido 1.500.000 1.500.000 - 26.550.000 26.550.000 -
Precio de compra total 24,586.119 19.743.945 4.842.174 435.174.307 349.467.827 85.706.4580
Precio contingente I 1.000.000 803.053 156.947 17.655.000 14.177.901 3.477.099

" Expresado af tipo de cambio vendedor del 31 de oclubre de 2017

El siguiente cuadro resume la contraprestacion, los valores razonables de los aclives identificables adquiridos y los pasivas
asumidos a [a fecha de la adquisicion, los cuales fueron incorporados en los eslados financieros de Capex a partir de la toma
del control:

Total Loma Negra La Yesera
¥ $ s
Electivo y equivalenie de efective 4.474.535 3.994.379 480.156
Créditos por venta 3.141.155 3.141.155 -
QOhros créditos / deudas netas {32.940) {B7.656) 54.716
Inventarios 12.079.296 8.604.813 3.474.483
Repuestos y materiales 1.567.369 1.518.739 48,630
Propiedad Planta y equipos (incluye Propiedad Minera) 419.687.771 339.128.990 80.558.781
Cuentas por pagar comerciales {14.363.694} {13.422.889) {940.805)
Cargas fiscales 1.490.794 161,248 1.329.546
Total activos netos identificables 428.044.286 343.038.779 85.005.507
Impuestos 7.130.027 6.429.048 700.973
Precio de compra total 435,174,307 349.467.827 85.706.480

Los valores razonables correspondientes a los aclivos y pasivos de los negocios adquiridos surgen de evaluaciones
preliminares efectuyadas por fa Direccidn, y seran finales en los estados financieros de Capex al 30 de abril de 2018. De acuerdo
con el método de adquisicion, el precio de compra fue alocado a los aclivos y pasivos adquiridos basados en los valores
razonables a la fecha de adquisicion. Los valores razenables fueron determinados principalmente en funcion de los valores de
reposicién y considerando la vida qtil restante de los activos a la fecha de adquisicidn, y en el caso de Propiedad Minera se
estimo el valor razonable considerando los valores presentes a la fecha de adquisician de los flujos de fondos esperados en
funcién de [as reservas de las areas adquiridas.

Como consecuencia de la valuacion de [a parlicipacion de los negocios adquiridos por Capex a valores razonables a la fecha
de adquisicion, no surgieron diferencias con la contrapresiacion total abonada.

Véase nuesirgifforne de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de diciembre de 2017 7 de diciembre de 2017 / ’
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION fSCALIZADORA
o~ . ) "
C.P.C.E,C.g BA T*1F 17 Dr. Norﬁ'rto Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)
NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES
Con fecha 17 de noviembre de 2017 Capex adquirié ¢l 95% de las acciones de E G Wind S.A. a Hychico S.A. y Plenium S.A.,

abonando $ 25.000 y asumiendo los derechos y obligaciones, aclivos, autorizaciones, permisos y toda olra informacion
relacionada con E G Wind, quedando la tenencia accionana como se muestra a continuacion:

Sociedad Cantidad de acciones
Capex S.A. 95.000
Hychico 5.000

Programa RENOVAR (Ronda 2)

El 17 de agosto de 2017 se publicd en el Bolelin-Oficial Ja Resolucion E-275/2017 del Ministeric de Energia y Mineria, fa cual
convoco a los inleresados a ofertar en el proceso de convocatoria nacional abierta nacional e internacional para la conlratacion
en el Mercado Eléclrico Mayorista (MEM) de energia eléclrica de fuentes renovables de generacion — el Programa RENOVAR
{Ronda 2)-, con el fin de celebrar contratos del mercado & lérmino {denominados conlralos de abastecimiento de energia
eléclrica renovable), con CAMMESA, en representacion de los Dislribuidores y Grandes Usuarios del Mercado Eléctrico
Mayorista — hasta su reasignacion en cabeza de los agentes distibuidores y/o Grandes Usuarios del MEM, de confoermidad con
el Pliego de Bases y Condiciones del Programa.

El 19 de oclubre de 2017 Capex presentd el proyeclo Parque Edlico Diadema Il en &l Programa y si bien fue aprobado
técnicamente a través de [a Resolucién E-450/2017, ! 1° de diciembiwe de 2017 el Ministerio de Energla informd a través de [a
Resolucion E-473/2017 que el Proyecto no habia resultado adjudicado y se la invitd a oferlar nuevamenle bajo determinadas
condiciones:

- El precio por megavalio hora para los contratos 2 celebrar por quienes acepten la invitacion debera ser de USS
40,270MWh (el Proyecto del Parque Edlico Diadema 1l se habia ofertado ¢on un precio de US$ 42 MWh),

- Enlos casos de proyectos respecto de los cuales exista una restriccion en el sistema de transporte eléctrico, el oferénte
debers aceptar, a su exclusivo costo, la ejecucion de las obras que resulten necesarias para resclver la reslriccion que
le informe CAMMESA. El Parque Edlico Diadema Il no requiere ampliacion de capacidad adicional a la ampliacidn que
sera ejecutada por el Estado Nacional.

- La adjudicacidn de s contrates que se acepten a fravés de Ia invitacion se realizara respetando el orden de
preadjudicacién elevado por CAMMESA como Anexo 11l de la Res E-473/2017, siendo el Parque Edlico Diadema Il el
primero en el orden de preadjudicacidn,

- En diez dias corridos Capex deberd manifestar su voluntad de acceder a la celebracidn de un Conlrato de
Abastecimiento de Energia Eléclrica Renovable bajo los términos mencionados.

Actualmenite se estdn evaluando las condiciones indicadas para definir si Capex aceptard [a invilacion de [a Res E-473/2017.

De resultar adjudicado el Proyeclo, el mismo se llevara a cabo por E G Wind S.A.

Veéase nuestro informe de fecha
7 de diciembse de 2017 7 de diciembre de 2017 \
PRICE WATERHOUSE & CC. S.R.L. COMISION ?SCALIZADORA 4

{Soxin} Al
CPCECABA T 1F 17 Or. Norberio Luis Feol
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ANEXO D

A

Al 31 de oclubre y 30 de abrit de 2017
Esle anexo es pare de los presentes estados {financieros condensados intermedios

OTRAS INVERSIONES

Cuenta principal y caracteristicas

Valor registrado al

Valor registrado al

31.10,2017 30.04.2017
$ $
Efectivo y equivalente de efectivo
En rmoneda nacional
Inversiones financieras a valor razonable
Fondos comunes de inversidn 1.009.688.556 324.024.850
En moneda extranjera (Anexo G)
Inversiones financieras a costo amortizado
Cuenta remunerada 770.403.914 -
Plazos fijos 7.553.263 623.595.492
Cauciones - 8.295.307
Inversiones financieras a valor razonable
Fondos comunes de inversion £§24.839.017 -
Total olras inversiones comientes 2.612.484.750 955.915.649
Total oiras inversiones 2.612.484.750 955.915.649

PRICE WATERHO#SE & CO.S.RL.

SO0
CPCECABA T*1F*17
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Véase nuestro informe de fecha
7 de diciembre de 2017

COMISION FI?ALIZADORA

A "
Dr. Norbérto Luis Feali
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ANEXOE
Al 31 de oclubre y 30 de abril de 2017
Este anexo es parte de los presentes estados financieros condensados intermedios

PROVISIONES
Saldo al inicio Saldo al clerre
Rubros del ejercicio Aumentos del periodo
S $ 5

DEDUCIDAS DEL ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo

En moneda nacional

Para desvalorizacion de Propiedad, planta y equipo 2481411 " 460.605 25.274.716
Cuenlas por cobrar comerciales

En moneda nacional

Provisién por deudores incobrables 2627115 - 2627115
Total deducidas del active 27.441,226 460.605 27.901.831
INCLUIDAS EN EL PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones

En moneda nacional

Para juicios y multas 2.730.347 - 2.730.347 |

Total incluidas en el pasivo 2.730.347 - 2.730.347
Total previsiones 30.171.573 A60.605 30.632.178

! fmputado a Otros resultados financieros.

Véase nuestieinforme de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de digipmbre de 2017 7 de diciembre de 2017
PRICE WATED}HOUSE &CO.SRL. COMISION FIT{'CALIZADOM
{SO’CIO} A
CPCECABA T°1F°17 Dr. Norbddo Luis Feoli
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ANEXGF

Al 31 de octubre de 2017 y 2016
Este anexo es parte de los presentes estados financieros condensados intermedios

COSTO DE VENTAS

Seis mases al Tres meses al
31.10.2017 | 31.10.2016 31.40.2017 |  31.10.2016
$
Existencta de inventasios y repuestos y materiales
al inicio del ejercicio / periodo M 125.545.681 114.329.878 139.729.183 105.758.019
Mas:
- Ingresos a almacenes 115.255,005 193.925.168 72.858.728 54.283.028
- Coslos de produccion {Anexe H} 613.552.672 436.469.598 313.650.175 226 792,845
Menos:
- Consumos {88.582.635) (184.610.745) (62.871.503) (37.768.547)
Existencia de invealarios y repuestos y materiales
al cierse del peciodo @ {148.110.191) {122.788.206) {148.110.191}) {122.788.206)
Costo de ventas 617.660.622 437.325.691 3156.256.392 226,287.143

™ Se incluyen inventarios y repuestos y materiales netos de anlicipos a proveedores.

@ Se incluyen inventarios y repuestos y materiales nelos de anticipos a proveedores y de los inventarios de los consorcios

Loma Negra y La Yesera {ver Nola 24).
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ANEXO G

Al 31 de octubre y 30 de abril de 20147
Este anexo es parie de los presentes eslados financieros condensados intermedios

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

31.10.20%7 30.04.2017
Rubros Clase Monto Sl‘;'::t[: Montoen § Clase Monto fl‘;;:__‘::: Montoen §
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Repuestos y materales
Anlicipos varios uss 1.015.553 | 17,555 17.825033 | USS 601235 1530 9.198.894
Otras euentas por cobrar
Cesion de derechos CAMMESA Uss 951.693 [ 17,955 16.706.872 | WSS 1.265.560 ] 15.30 19.253.070
Total del activo no comiente 34.535.005 28.561.964
ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y materales
Anticipos varios uss 253888 | 17,555 4,457.008 | USs $50.309 | 1520 2208724
Otras cuentas por cobrar
Anticipos varios uss 245824 | 17,555 4315443 | USS 367086 [ 1530 5830.174
Anlicipos vanos € 18.06%1 | 20.430% 32BN - - - -
Créditos Soc. An, 33 = Ley 19.550 uss - - -| uss 500 1530 7.650
Cesién de derechos CAMMESA uss 835.010 | 17.555 14.658.596 | ygg B54.454 [ 1530 13.073.143
Cuentas por cobrar comergiales
Crédilos Soc. Art. 33 - Loy 19,550 uss 40,892 | 17.555 719622 | USS 28.657 | 1830 438,455
Por venia de petrdieo y olros uss 3.458.137 | 17.5955 60.707.597 | USS 2814457 | 1530 43.061.35
laverslones financieras a costy
amortizado
inversiones financieras a valor mzonable uss 51.776.383 | 17,585 908.987.077 | USS 31.562.005 | 1520 482 850.674
Efoctivo y equivalente do efectivo
Caja uss 4075 17,5585 87.384 | USS 204 | 1530 73819
Caja € 2663 | 2042305 54403 | € oot | 16,6617 49,999
Bangos Uss 24875 17.555 336.696 | USS 12.985 95,20 198,673
Inversiones financieras a costo amortizado uss 44315419 | 17.555 777.957.977 | USS 41300052 1530 631.890.799
Inversiones financieras a valor razonable uss 46.985.988 | 17.555 824.839.017 | US$ - - -
Tatal del activo cerrlente 2.597.548.141 | _1.179.628.261 |
Total del activo 2.632.083.146 1.208.190.225
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerchales
Provisiones vanas Uss 308.267 | 17,655 5442451 | uss 324.516 | 1540 4.997.551
Doudas financleras
Bancarias uss 4.900.000 | 17.655 86.509.500 | USS 5.600.000 | 1540 86.240.000
Obligaciones Negociables uss 200.000.000 | 17,655 5.296.500.000 | USS . - -
Total del paslvo no corrlente 5.388.451.951 91.237.551
PASIVO CORRIENTE
Cuontas por pagar comarclales
Preveesdores Uss 8.824,129 | 17.655 155.789.993 | USS 10.882.088 | 1540 167.604.170
Provesdores [3 40,815 | 20,59 840487 € a7.034 | 16,809 §22.511
Proveedores CHF $.300 | 17,7278 23048 CHF . . -
Proveedares Soc. Art, 33 - 550 uss - - «| uss 40) 1540 816
Provisiones vanas uss 641.472 | 17.655 11.325.189 | LSS 1.158.007 | 1540 $7.833.312
Deudas flinancieras
Bancanas uss 1.428.075 | 17.655 25.226,788 | USS 1428714 | 1540 22.002.190
Obligationes Neghciables uss 9510416 | 17,655 167.006.402 | USS | 2028494621 15.40 3.123.881.722
Total del pasive chrriente 361.111.507 3.331.944.521
Total dol pasivo 5.749.563.858 3.423.182.072
———
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RESENA INFORMATIVA

REFERIDA A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADNOS CONDENSADOS INTERMEDIOS DE

CAPEX S.A. AL 31 DE OCTUBRE DE 2017

a} Consideraciones acerca de los resultados Integrales y [a sitvacidn financiera consolidada al 31 de octubre de 2017
{informacidn no cublerta par el informe de revislén sobre los estados financieros consolidados candensados intermedios)

Estados de resultados inteqgrales consolidados

Cifra en mllos$

RSN R AT L S R SR 3T 1 Q20 TR D T 121 BT AN OV AL N TR
Ventas netas 1.870.20% 1.421.900 448.309 31.5%
Costo de ventas {617.661) {437.326) (180.335) 41,2%
Resultado bruto 1,252,548 984.574 267,974 202%
Gastos de comercializacién {275.867) {217.605) {58.262) 26.8%
Gastos de administracidn {136.032) (87.154) (48.878) 56,1%
Otcos {egresos} / ingresos operalivos nelos {434) 778 (1.212} -155,8%
Rasuitade operative 840.215 680.593 159,622 23,5%
Ingresos financieros 597,164 128.559 468.605 364,5%
Costos financieros {1.045.825) {432.435) {613.394) 141,8%
Otros resuitados financieros {461) {1.317) 856 -65.0%
Resultado antes de impuesto z las ganancias 391.089 375400 15.689 4,2%
Impuesto a [as ganancias {138.132} {132.652) (5.480) 4,1%
Resultado neto del perioda 252,957 242,748 10.209 4,2%
Otros resultados integrales
Olkvos resvltades integrales 427.774 427,774 100,0%

i'Restltadosintegratidefipgriodo i 1wy 7 i " 242748i)

b IR0

El compartamiento de los resultados al 31 de oclubre de 2017 con respecto al 31 de octubre de 2016, fue el siguiente;

+ La ganancia bruta ascendid a $miles 1,252,548 en el periodo finafizado el 31 de octubre de 2017, representando un 67.0 % de fas
ventas nelas, en comparacion con los Smiles 984,574 ¢ 69.2% de las ventas netas al 31 de octubre de 2016, La ganancia bruta
se incrementd en un 27,2%,

El resultado oparalivo en el periodo finalizade e 31 de octubre de 2017 ascendid a Smiles 840.215 (ganancia) en comparacion con

Smiles 680.593 (ganancia) del misme periodo del ejercicio anterior, representando un incremento det 23,5%.

El resultado neto ascendid a Smiles 252.957 (ganancia) en el perlodo finalizado el 31 de octubre de 2017 en comparacién con los

Smiles 242.748 (ganancia) del mismo periodo del ejercicio anlerior, representando un aumento del 4,2 %.

« Los otros resultados integrales ascendieron a Smiles 427.774 (ganancia), debido a que ta Sociedad aplica, desde el 31 de julio de
2014, el modelo de revaluacion para ciertes bienes del rubre Propiedad, ptanta y equipo v al 31 de julio de 2017 ha actualizado los
valores razonables de dichas bienes.

» El resullado integral ascendid a Smiles 680.731 (ganancia) en el periodo finalizado &1 31 de octubie de 2017 en comparacién con
Smiles 242.748 {ganancia) del mismo petiodo det ejercicio anterior, representando un incremento det 180,4 %,

Véase nuesiro grforme de fecha Véase nueslro informe de feché
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Ventas netas
Cifra on miles$

EFOOUCTR L) ks B fiactanERE R
Energla
Energia CTADC ™ 1.329.268 1.089.579 239,689 22.0%
Eneigia FED 32.008 16.341 15.667 95,9%
Servicio de fasén de energia eléctrica k) | 2215 1.016 45.9%
(Bas 108.280 11.525 86.755 839,5%
Petréleo 278.194 228.831 49,263 21.6%
Propano 71.045 43.080 27.955 64.9%
Butano 46,984 25,290 17.694 60,4%
Oxlgeno 1.188 _l.o29 170 16,5%
TORATE S LT I T TR EET0:208 T 42110000 4 LA4BI09F T T35

#Inchuye los ingresos generadas por el gas producido por &l yacimiento ADC, ¢orsumido en la CT ADC y pagado por CAMMESA bajo
el conceplo Reconocimiento Combustibles Propios

Las ventas netas por el periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2017 aumentaron un 31.5% con respectoa al mismo pericdo
del ejercicio anterior. El comportamiento de cada uno de los productos fue el siguiente:

a) Energia;

Los ingresos generados por las operaciones de la CT ADC medidos en pesos aumentaron en Smiles 239.689, representando ua
incremento del 22,0 %, pasando de Smiles 1.088.57% al 31 de octubre de 2016 a Smiles 1.329.268 al 31 de oclubre de 2017. Esta
variacian se debid a la variacidn en el precio {los GW vendidos no vadiaron significativamente);

{ unincrementodel 71.4% de! precio de venla promedio registrado sobre los GW vendidos pasando de SIGWh 167.9 pramedio
durante el pericdo finalizado el 31 de cclubre de 2016 a $/GWh 287.8 promedio en e periedo finalizado el 31 de ectubre de
2017, como consecuencia de log incrementos en el esquema tarfario implementadas por la Res SEN 19 Ef2017 (vigente a
partir de febrero 2017).

(i) un aumento del 4.0 % en la remuneracion, reconacida por CAMMESA, a los generadores, por el gas producido por el
yacimiento ADC y consumido en la CT ADC, generado par el aumento del tipe de cambio del délar estadounidense, moneda
en fa cual se remunera dicho gas, compensado por el mengr consumo de gas propio en la CT ADC. La Res 41416 de
Ministerio de Energia y Mineria (vigente a partir de abril 2016) incrementd el vaior del gas de referencia por millén de bitu para
centrales témicas a USS §,53. Elingreso por dicha remuneracién se incluye en el segmento de Pelrdleo y Gas (Nola 8 2 los
Esfados Financieros Consolidados Condensados Intermedios).

Las venlas de energla de PED medidas en pesos aumentaron en Smiles 15.667, representando un incremento del 95.9 %, pasando de
Smiles 16,341 por el pericdo linalizade €1 31 de oclubre de 2016 a Smiles 32.008 por el periodo finalizado el 31 de oclubre de 2017.
En el periodo finalizado el 31 de octubre de 2017 la venta en GWh fue de 15,9 a un precio promedio de $ 2.013,1 MWrh v en el periedo
finalizado el 31 de octubre de 2016 fue de GWh 9.3 a un precio promedio de $ 1.757.1 MWih; el aumento en el precio se debe al
inciemento en fa eotizacion del délar estadounidense, moneda en la cual estd fijada la tarifa con CAMMESA. El incremento de los GW
vendidos se debid af aumento def factor de viento en un 72% {en ef mismo periedo del ejercicio anterior hube una indisponibifidad de
un aercgenerador durante 93 dias por problemas técnicos, la cual fue compensada econdmicamente por el proveedor de los
aerogensradaores).

b} Servicio de fasén de gnergia eléchica:

Los servicios de fasdn para la generacion de energfa eléctrica con gas natural ¢ hidrégeno medidas en pesos aumentaren en Smiles
1.016, representando un incremente del 45,9 %, pasande de Smiles 2.215 en ¢l periodo finalizado el 31 de octubre de 2016 a Smites
3.231 en ef pariods finalizade el 31 de ociubre de 2017, Esta variacidn se debiod principalmente al aumento de! 19% de la tarifa en
pesos como consecuencia ded aumento en la colizacion del délar estadounidense, moneda en Iz cual estd fijado &) precio de este
SevICIO.

c) Gas:

La produccidn de gas disninlyd levertaple, en 7.852 miles de m®, es decir, un 2,8 %. pasando de 283.208 miles de m* al 31 de oclubre
de 2016 a 275.356 milg$ de m* al 31 de actubre de 2047. Teniendo en cuenta la declitacién natural def yacimiento, Capex viene
sosteniendo el nivel debroduccion de gas nediante las inversiones efectuadas, incentivadas principalmente por ef aumento en el precio
del gas, el “Programagis Estimulo a Ja Inypccion Excedente de Gas Natural”, vigente en periodos anteriores, y al desarrlio de reservas
cen mejor productividad durante el ejercigio finalizado el 30 de abrit de 201 7.

Bajo el programa “Gps Plus™, 1a Soci¢dad, en el periodo de seis meses finalizado el 31 de oclubre de 2017, vendié Smiles 108.280
correspondiente a la patrega de 304295 mites de m®a un precio promedio de USS/ m? 0.21015 (o USS 5,7 milldn de biu), mientras que
j id anterior las ventas de gas ascendieron a Smiles 11.525 correspondientes a 4,186 miles de m? a un

Véase nuestro in Véase nueslro informe de fecha )
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precio promedio de USS/m® 0,18593 {o USS 5,0 millén de btu). El aumento del 623,7% en los m® vendidos cbedece a mejores
condiciones comerciales.

El resto del gas fue utilizade para la generacién de energia eléctrica en la CT ADC y en la operacidn de 1a planta de GLP.

d) Petrdlen:

Las ventas de petréleo aumentaron en Smiles 49.363, representando un aumento del 21,6 %. Este sumente se debid a un incremento
del 27% de los m*vendidos, pasando de 36.930 m* al 31 de oclubre de 2016 a 46,887 m® al 31 de oclubre de 2017, compensade por
una disminucién del 4,3% en el precio en pesos, por efecto de ta disminucian del precio de referencia, compensado con el incremento
en el tipo de cambio del délar estadounidense que se aplica sobre los precios de venta. Cabe destacar que, teniendo en cuenta Iz
evolucién del precio internacional del petrdleo crudo ¥ la necesitdad de un precie local que permita desarvollar la actividad de produccién,
minimizando el impacto de la devaluacién del peso frente al délar en el precio de los combustibles, productores vy refinadores vienen
repegociando una convergencia pautada de fos precios del producto desde el mes de diciembre de 2015

La produccion de petrdleo aumentd un 24,2 %, de 23,227 m* a1 31 de ociubre de 2016 2 28.840 m® al 31 de octubre de 2017, debido a
los resuliados cbtenidos en la estimulacidn de algunos pozes.

e) Propano, butano y gasolina;

+ Las ventas de propano aumentaron en Smiles 27,955 & 64,9%, pasando de Smiles 43.080 al 31 de octubre de 2016 a Smiles 71.045
al 31 de octubre de 2017. inctuyendo los ingresos del "Programa Propano Su”,

El aumenlo de las ventas es consecuencia de: (i) un aumento en el volumen vendido det 6,9 %, y {ii) un aumento en el precio
promedio de ventas de! 54,2 % pasando de Spromadiofin 4.113.2 al 31 de octubre de 2016 a Spromedioitn 6.342,7 al 31 de octubre
de 2017, como consecuencia principalmente del aumenie de los precios internacionales y del lipo de cambio del délar
estadounidense.

+ Las ventas de butano aumentaron en Smiles 17.694 9 60.4%, pasando de Smiles 28.290 al 31 de octubre de 2016 a Smiles 45,984
al 31 de cctubre de 2017. Dicho aumento se debid a una suba del precio promedio de ventas en un 54,3 %, pasando de Spromedioftn
4.109,1 a1 31 de octubre de 2016 a Spromedio/tn 6.342,3 al 31 da oclubre de 2017 principalmente por el aumento de fos precios
internacionales y del tipo de carnbio del délar estadounidense, Ef volumen vendide tuvo un aumente del 3,9 %.

+ No se han registrado venlas de gasolina al 31 de octubre de 2017 y 2016 debido a que la produceidn de 13.569 m’y 13.158 m’,
respectivamente, fuaren blendeadas y vendidas con €] peirdleo por razones de mercado,

f} Oxiqeno:

Hychico vendi6 63.126 m® y 59.891 m® de oxigeno por un total de Smiles 1.188 y Smiles 1.029 en los periodos finalizados el 31 de
octebre de 2017 y 2016, respectivamente. Este aumento en las ventas se produjo por un incremento en el precioc de venta como
consecuencia del aumento dal tipo de cambio del délar estadounidense, ¥ un aumento en el volumen vendido det 5.4%.

Costo de ventas
Cifra en mlles$

e A S e red ar R e oy T P S e T T RN R R E REMEEALS,

Honorarios ¥ olras retribuciones (6.803) {5.286} (1.517) 28.7%

Sueldos y cargas sociales {165.427) {113.885} {51.542) 45,3%
Materiales. repuesios y olros {18.570) {15.166) (3.404) 22.4%
Operacion. mantenimienlo y reparaciones {54.660) {39.034) (15.626) 40,0%
Combustibles, lubricantes y fluidos {4.674) {1.491) {3.183} 213,5%
Transposte, fletes y estudios {7.024) {3.880) {3.144) 81,0%
Amorlizacion propiedad. planta y equipo {331.682) {235.346) {96.336) 40,9%
Gaslos de oficina, movilidad y representacion {2.086) {1.235) {851} 68.9%
Impuestos, tasas, contribuciones y seguros {16.681} (16.662) (19) 0.1%
Adquisicidn energla a CAMMES. {14) {39) 25 -£4,1%
(Gastos de transpo {5.931}) {4.447) {1.484) 33.4%
Ajuste costo de vegtas {4.109} {855} {3.254) 380,6%
Costo de ventas ]__ / {617.561) {437.326) {180.335) 41,2%
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- &l mayer cargo por amordizaciones de [os bienes relacionados con la explotacién de petrdleo y gas, [a CT ADC, el PED y ia Planta
de GLP por Smiles 96.336, como consecuencia del incremenio de las inversiones realizadas, la actualizacidn det re\ra!uo
técnico de cientos bienes al 31 de julio de 2017 vy ta extensidn da [a concesién de! drea Agua del Cajon,

- un incremento en 10s costos de transporte, fletes y esludios por Smiles 3.144, como consecuencia del incremento en la tarifa de

Iransporte de gas.

-un incremento de los cestos laborales por Smiles 51.542, como resultadn de los avmentos salariales olorgados y ciertas

gratificaciones por cese,

- unincremento en los costos de materiales, repuestos v olres por Smiles 3.404, como consecuencia del aumente en los trabajos
realizados en el yacimiento para mantenimignto de la produccién,
= un incremeato de los costos de operacidn, mantenimiento y reparacicnes por Smiles 15.628, como consecuencia del aumento

en las tarifas de estos servicios a lo Yargo del pericdo, y
- un ingremento de Jos costos de Combustibles, lubricantes
actividad del yacimiento,

Gastos de cometrclalizacién

y fluides por Smiles 3,183, como consecuencia del aumento en Ja

Cifra en miles$ _

R T T L R s R P e T S e e K P P A R O L R R T T P e
Regalias {180.191) (161.112) {19.079) 11,8%
Gastos de transporie y despachos de energia {35.00%) {7.529} {27.474) 364,9%
Impuesto sobre los ingresos brutos {59.480) {46.711) {12.769) 27.3%
Comisienes y olros {1.193) {2.253) 1.060 <47.0%
Gastos de comercializacion {275.867} {217.605) {58.262) 26,8%

Los gastos de comercializacidn fueron de Smiles 275,867, representando un 14.8% sobre 13s veatas netas. El aumento del 26.8% se

debié principatimente por:

a) el incremento de los gaslos de transporte y despaches de energia {(como consecuencia del incremenio de las tarifas),

b} las regalias asociadas con ¢l gas, generado por: i) la suba del tipo de cambio del délar estadounidense y i} el incrementa en el
precio promedio de venta de gas, debido principalmente a que en este periodp se realizaron ventas de gas en ¢l mercado. y

¢} el impuesto a los ingresos brutos como consecuencia de fa mayor facturacicn.

Gastos de adminlstracién

Cifra en mtless
s T

- PP S 3 T D201 T HE 20 SLATE
Honoranos ¥ olras relnbuuones {7.567) (5.908) (1.659) 28.1%
Sueldos y cargas sociales {72.720) {40.756) {31.864) 78,4%
Materiales, repuestos y otcos {18) (23} 5 <21,1%
Operacidn, mantenimiento ¥ reparaciones {12.804) {9140} {3.764) 41,2%
Transpore, fletes y estudies (878) (788) {80} 11,4%
Amortizacién propiedad, planta y equipo {1.571) {557) {1.014) 182,0%
Gaslos de oficinz, movilidad y representacién {1.757) {1.422) {335) 23.6%
Impuestos, tasas, contribuciones, alquileras y seguros (16.497) (11.967} (4.530) 37.9%
(Gastos bancarios {22,120} (16.593} (5.527) 33,3%
Gastos de adminlstracidén (136.032} (B7.154) {48.878) 56,1%

Los gastos de administracidn fueron de Smiles 136.032, representando un 7,3% sobse las ventas netas, Con respecto al mismo pericdo
del ejercicic anterior se incrementaron Smites 48.878, representando un aumento del 56.1%. Esle incremento es consecuencia
principaimente de: i} el aumento de los sueldos y cargas sociales, como resultado de los aumentos salariales otorgados y ciedas
gratificaciones por cese; i) el incremento de los alquileres; iii) e incremento en gaslos asociados al manternimiento de las
comunicaciones, incluidos en la linga Operacidn, manienimiento y reparaciones; y iv) de los gastos bancarsios como censecuencia de
las mayores erogaciones en las compras y los mayeres ingreses percibidos por el Grupo.

Otras {egresos} ! ingresds operativos natos

Cifra en mites$
4

ifenia rodados

PRI AR AR (MO

R Wmm@

300 131 77.5%
Provisiones para fuicios y multas - 1 436} 1.436 <100,0%
Provision para [rotacién y obsdlescencia de
repuestos y maldriales ' 1.049 (1.049} -100.0%
Diversos {734) 998 {1.730} -173.7%
Otros {agresos)/ ingresas operatives natos {434} 778 {1.212) -155,8%

Véase nuestro infarme de fecha Véase nuestyo informe de fecha
7 de diciempbre de 2017 7 de diciembre de 2017

PRICE WATERHEIELE 2CO SRL
Socio

CPCECABA.T1F 17

COMISION FISCALIZADORA

%/- |
Dr. Nn{g:to Luis Feoli

44



Los otros (egresos) / ingresos operativos nelos al 31 de octubre de 2017 y 2016 fueran negalives y positivos, por Smiles 434 y Smiles
778, respectivamente.

Resultados financieros

Cifraen miless

B A D e R s e T A | KRR A G 2 O TR RO T T VR0 B A AL F N AT R E I S ]
lngresos financieros 507.164 128.559 458,605 364,5%
Costos financieros {1.045.829} {432.435) (613.394) 141,8%
Otros resultados finanderos {461) {1.317) 856 -65%
Resultados financieros {449.126) {305.193) {143.833) 47,2%

a) Ingresos financieros

Cifra en miles$

SRR AR e _ .,gaﬁmmﬁmmmm@j
Diferenma de cambto 455.972 415.724 1032.9%
Intereses y ofros 139,845 88 09? 51,731 58.7%
Devengamiento de intereses de créditcs 1.344 214 1.130 528.0%

_Ingresos financieros 557.164 128,558 468.605 364,5%

Los ingreses financieres en el periodo finalizado el 31 de ocfubre de 2017 arrojaron un satdo de $miles 597,164, mientras que al 31 de
otiubre de 2016 fueron de Smiles 128.559, representando un aumenta del 364,5%. La causa principal delincremento de Smites 468.605,
se debid a:

La variacién de la difzerencia de cambio como consecuencia del aumento del tipo de cambio del délar estadounidense respecto
del peso, calculado sobre las inversiones en moneda extranjera. A parlir de mayo de 2017, la base de los actives en moneda
exiranjera se incrementé como consecuencia de la alia liquidez del Grupo, La vanacion en 1a colizacién del délar estadounidense
entre abril y octubre 2017 fue de un 15% mieniras que, entre abril y oclubre 2046 fue de un 5%.

La variacién de los intereses y ofros resullados devengados corresponde pringipalmente a los intereses devengados por los
créditos con CAMMESA v al resuitado generado por las inversiones en los fondes comunes de inversién y ia tenencia de titulos.

La variacion en el devengamiento de intereses de créditos cosresponde, principalmente, al valor actual de fos créditos a largo
plazo de Hychico,

b) Costos financieos

C!fra en mlless

AR A0201 T4 XA T10/2018 310 2 R Vit

D|ferenma de camb:o {800.756}) (204 070) (556,686) 292 4%
Intereses y otros {242.584) {225.897) (16.987) 7.3%
Devengamiento de intereses de créditos y deudas (2.489} {2.368) (12%) 51%
Costos financieros {1.045.829) {432,435) (613.394) 141,8%

Los costos financieros en ¢l periodo finalizado el 31 de oclubre de 2017 acrojaron un saldo negativo de Smiles 1.045.829, mienlras que
al 31 de oclubre de 2016 fueron negalivos por Smiles 432.435, representande un incremento en los costos del 141,8%, La principal
causa de la variacidn de Smiles 613.394 se debio a:

Las mayores pérgidas por diferencia de cambio como consecuencia del aumento de los préstamos en moneda exiranjera y al
aumenio en e} tipo de cambio del ddtar estadounidense respecio del peso: Ja variacion en la colizacién entre abril y octubre 2017
fue det 15% mientras gue, entre abril y octubre 2016 fue del 6%. Bl Grupo posee el 95,9% de su deuda financiera en délares
estadounidenses, con fo cual Ia variacién del tipo de cambio de dicha moneda genera un impacto significativo en los resultados
econdmicos y en el palrimonio.

Los préstamos a lgxtuales hacemos referencia son fos siguientes:
. Oblig adidn Negociatle Clage Il por USS 300 millones con vencimiento mayo 2024 aunatasa fifa del 6,875%, pagaderos

. Pr_tamo garantizado de/US$S 14.000.000, dastinado al PED de Hychico, devenga un mlerés 2 una tasa variable
La variacidg de los intereses~y olros resuliados devengados comespoende, principalmente, a los intereses devengados por Jas

Obligaciongs Negociablgs- por el financiamiento anticipadoe para el mantenimiente de la CT ADC, cuyo saldo aumenté un 57,2%
con respecto al saldg.a 30 de abril de 2017, Con respecto a las Obligaciones Negociables, se recibi el desembolso de la Clase
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- El devengamiento de intereses de créditos y deudas corresponde al valor actual de a provisiGn por taponamiento de pozos.
Imguesto alas gananclas

Cifra en mlless
BT P Thn s

Impuesto a las ganancias ' 138.432)  (132652) 280) 31%

Los resultados per el impuesto a las ganancias al 31 de oclubre de 2017 arrojarcn un saldo negalive de Smiles 138,232, como
consecuencia del reconocimienie del efecto impositivo sobre el resultado (ganancia) del perlodo.

Dirps resultados integrales

Cifra en milgs$

B L e A R R e S G L S U B VO 3
Otros resultados Integrales 427.774 100 0%

Los olros resultados integrales al 31 de octubre de 2017 ascendieron a § miles 427.774, debido a que fa Sociedad aplica, desde el 31
de julio de 2014, el modelo de revalwacién para ciertos bienes del rubro Propiedad, planta y equipo v 81 31 dejulic de 2017 ha actualizado
los valores razonables de dichos bignes,

Detl total de los otros resultados inlegrales por Smiles 427.774, la porcion atribuible a ta Sociedad asciende a Smiles 425,698,
acumulandose [a misma en fa Reserva por revaluacién de activos del Estado de cambios en el Patrimonio. El salde final al 31 de actubre
de 2017 de dicha reserva asciende a Smiles 3.098.681, que de acuerdo con lo establecido por el Texto Ordenado de la CNV, ne pedra
ser distribuido, capitalizado ni destinado a absorber pérdidas acumuladas, pere debera ser computado como parte de los resultados
acumulados a los fines de efectuar las comparaciones para deterninar |a siluacién de la Sociedad frente a los articulos 31, 32 y 206
de ta Ley de Sociedades N* 19.550.

Estados de siluacién financiera consolidados
Cifras on Smiles

S G R LR e e A SR A e 1 WROIZ M3 ITI0/201 Bkl ad -si IV

"Propiedad, planta y equipo 7015812  4.753.281 3.162.531 66,5%

Pariicipacién en sociedades 5 75 (70) -93.3%
inversiones financieras a valor razenable a09,057 110170 798.887 725.1%
Repueslos y materiales 171,134 135.935 35.189 25.9%
Activo neto por impuesto diferide 18.190 24919 {6.729} -27.0%
Olras cuentas por cobrar 94,172 217.365 (123,193} -56,7%
Cuentas por cobrar comerciales 774470 582618 191.852 32.8%
Inventarios 12.908 2.507 10.401 414,5%

2,636,128 1.140.347 1.495.781 131.2%

Efectwu 20 uwalenles de efeclwo

L ettt Aot
Patnmonlo atnbu:ble a I'OS propletanos 4,194,508 2.027.858 2.166.650 106.8%
Particiy amén na conlrolada 27.665 23.689 3,976 18.8%

; R S 4222 T M ki 21051 BATH BN 21 TO6 264 LISIFA1 05,8% ¢
Cuenlas por pagar comercnales 384,593 271.963 112,630 41,4%
Deudas financieras 5.817.020 3.449.164 2.367.856 68.7%
Pasivo por impuesto diferida 1.669.023 1.628.410 840513 B1.7%
Cargas fiscales 129.580 70.425 59.155 B4,0%
Provisiones y olros ¢argos 2.730 4.680 {1.950) -41,7%
Remuneraciones y cargas sociales 56,524 44.240 12,284 27.8%

Olras deudas 50.233 48.788 3.445 7.,4%
IiTotaI(del' i 'iyowmmmmmﬂme*snumtaﬂwaas.mnwmmwmmsa-nm
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{ii)

{iii)

{iv)
v

{vi)

{viiy

Inversiones financieras a valor (azonable: aumento por Smiles 798.587, debido al cobro durante diciembre de 2016 del
“Acuerdo de Abastecimiento de Gas Propano Indiluido™ con BONAR 2020 y por las inversiones en LETES, dadz la mayor
liquidez generada, pencipalmente, por Ja nommatizacion de los plazos de pago por parte de CAMMESA y por !
incremento en las remuneraciones de gas y energia,

Repuestos y maleriales. aumenlo por Smiles 35.199, debide al moviméento nets de los ingresos y consumos de los
stacks por los mantenimientos mayores de la CT ADC,

Activo neto por impuesto diferide: disminucién por $mifes 6,729 por utilizacin de fos quebrantos imposilivos de Hychico
S.A,

Qtras cuenias por cobrar: disminucién por Smiles 123.123, principalmente por ef cobro con BONAR 2020 del crédile por
el acuerdo de abastecimiento de gas propano para redes devengade hasta el 31 de diciembre de 2015, a disminucion
del la posicidn de IVA crédito de Hychico y del crédito por impuesto a la ganancia minima peesunia, compensado con el
aumenlo del saldo de anticipos a proveedores.

Cuentas por cobrar comeiciales: incremento por Smiles 191.852, debido a: i} el increments otorgado per la Res SEN
18-E/17, vigente a partir de febrero de 2017, sobre e! esquema de temuneracion de fa generacitn de energla y i) para
los créditos nominados en délares estadounidenses, el incrementa del tipo de cambio,

Efeclivo y eguivalentes de efectivo: incremento por Smifes 1.495,781 por aumento de Jas inversiones financieras a costo
amodizado, principalmente por ia conslilucién de cuentas remuneradas y un incremento de las inversiones en fondos
comunes de inversién, dada la mayor liquidez de la Sotiedad compensado con el page por la adquisicién de las dreas.

Al 31 de octubre de 2017 el pasivo aumenté en Smiles 3,394,033, o que representa un incremento del 69,0 % en comparacion con el
31 de oclubre de 2016.

Las causas principales de esta vatiacién son:

U]
(i)

(ii})
(iv)
v
{vi)

Cuenlas por pagas comerciales: aumento por Smiles 112.630, principaimente por las mayores importaciones de
maleriales realizadas y el salde pendiente de cancelacion por la adquisicién de las dreas.

Deudas financieras: aumento por Smiles 2.367.856. generado principalmente por: (i} el aumento de Jos pasivos
financieros producic de la emisidn de la Clase Il de Obligaciones Negociables por un monto de USS 300 millones {ii} el
incremento en el tipo de cambio del ddlar, lo que Wvo como consecuencia un incremento de los intereses devengados
¥ la mayor valuacitn de los pasivos en moneda extranjera y (i)} el mayor financiamiente otorgado por CAMMESA para
12 realizacién de los mantenimientos de fa CT ADC, Todo ello compensade con Ja precancetacién de las Obligaciones
Negociables Clase I por USS 200 millones, con fechas 15 de mayo y 12 de junio de 2017 y |2 menor tasa de interés
pactada en la emisién de las Chligaciones Negociables Clase Il por USS 300 millones,

Pasive por impuesto diferide: incremento por Smites 840.613 como consecuencia principalmente del efecto impositivo
de la aclualizacin de los revaldos técnicos registrados a abril y julio de 2017,

Cargas fiscales: incremente por Smiles 59.155, come consecuencia del incremento de) débito fiscal WA dado el aumento
de [as ventas,

Remuneraciones y cargas sociales: incremento par Smiles 12,284, como consecuencia del olorgamiento de incrementos
salariales.

Otras deudas: Incremento por Smifes 3.445, como consecuencia, principalmente, de las mayores regalfas devengadas,
come consecuencia de incremento del tipo de cambio, mayor produccién para las regalias de petréleo y mayor precio
para las regalias de gas.

Reservas ds petréleo y gas {Informacién ne cublerta por ef informe de revisidn sobre los estados financierss consolidados
condensados Intermedios)

La estimacién de reservas de hidrocarburos del diea Agua del Cajdn al 31 de diciembre de 2016 fue certificada por el auditor
independienle, Licenciado Héclor Ldpez, segun los requerimientos eslablecidos en 1a Res. SEN 324/06. En ese momento 340 No e
habia finalizado el proceso de exiensién de la concesion, por 10 cual el horizonte de vencimiento de la concesién era enera de 2026,
con los siquientes valores:

Gas MMpf 3578 1.559 5137 1.048 260 15315
1.5%
bl 925 2.516 &02 572 2807
pensieo | /
fao 253/ 147 200 10 Y 332

m expresadp en 8.300
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Asimismo, se estimaron las reservas de hidrocarburos del drea Agua del Cajon ai 31 de diciembre de 2016 hasta el final de Ia vida Gtil,
las cuales fueren cenificadas por el mismo auditor independiente, Licenciade Héclor Lépez, considerando los requerimientos
establecidos en Ja Res, SEN 324/06, con los siguienies valores, Estas tltimas son utilizadas por la Sociedad para el cilculo de la

amortizacién de los bienes de Propiedad, planta y equipo, en funcidn de la extensién de Ia concesién {(ver Nota 1 a los estados
financieros):

Gas MMm? 4.145 1.842 5987 1.304 a 16.215
Mbbl 1.805 1.088 2.893 837 704 2,807
Petréleo
Mm? 287 173 460 133 112 332

" axpresado en 9,300 Kcal por m®

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016, Ja Sociedad efectué una cenificacién de reservas y secursos con [a firma DeGalyer and
MacNaughton, auditor independiente internacional, quien ¢enfirné fas reservas indicadas.

b} Estructura Qatrimoniai

2o AL E o R g 1 (11 Wﬂi‘ PSRN0 B AR PE‘LHI[' f“'llﬁﬁ 'm:
(al
Aclivo corriente 4,440,529.030 1.778.319.689 B78.472.575 615.521.453 253.396.036
AOIIVO 7o comen!e 8.091.247.966  5.188.899.378 3.395.425.774 3.189,194.490  1.935.402.793
3 3 R AR 25318 76.096 X6 9672 18 06 TG4 2T 3: 808 340 R0 3 805:015:9B3 02 11 BB TOB: 8295
Pasivo corriente 1.044.853.776 586.752.804 479,771,231 362.502.859 324.819.165
P_a_swu no corriente 7. 264&19 6?9 4.328.910.436 2.723.558.507 2.360.859.481  1.426.024.623

9161671240 ENIT3203.0 20 SR 2743 46 213 40ER 750,843 TBB Y

Palrimonic

controlante 4.194.508.405 2.027.858.450 1.061.587.528 1.052.106,740 430.978.915
Patrimonio no

controlante 27.665.146 23.689,377 8.981.083 9.446.903 6.976.126

U PatrimonIGrt o tal AR N -2 20 17 3 B S T KIS 205464710 27 o 1 10 70,6686 T T I aay 1L 06 1. 553 643 T4 37: 955,041

{3) Inlormacidn consolidada con SEB @ Hychiso, seqin informatidn financiera al 31 de octubre de 2017, 2016, 2015, 2014 y 2013

¢) Estructura de resultados

f:—;_;_f_:';’-."._ R R E A R M} [t‘r;l:ﬂ'\'—’rﬁ ':«" mﬁ!l‘f,‘.'“ '; "”H: FotpliEad i,
S

@)
Resultado operalivo 840,215.048 680.593.546 303.643.254 266.842.332 127.635.540
Ingtesos financieros 597.164.090 128.559.438 96.429.483 47.579.194 39.397.505
Costos financieros (1.045.828.693)  (432.434.820)  {302.652,115}  {240.054.168)  (247.484.404)
Otros resultados I'nanmeros (460 605 ( 1. 316 990) 303.950 697.450 574.627

OO

H F ] ke s 3 P T el o PRI R pichaati e iF
minima presun :
impuesto a lasfg ananmas 133 132.308 132.652.121) 34.384.710 20.452.015 28.169.128
asultadomefoidelipe 25 2. 9b 1B 2RNTN2A2:749! 053. 1633338625 54T 2: 803 a0 52.‘385'4’48 K
42? 773 655 - 743 518 13-3

Ry

{a) Informacid) wonsol dda con SEB o Hyl:hbco segﬁn mlormac:dn fi nandura al 31 de cclubre de 2017, 2016, 2015, 2014 y 2013
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d} Estructura del flujo de efectivo
e SRR RS R e e OO T e L 20T O R 01201 B Lt B /2D P R0 M3

$
{a)

Flujo nele de efective generado
por las aclividades operalivas

Flujo neto de efectivo (ulilizade
en) / generado por las {1.024,296,305) 59.395.511 {237.126.503) £63.846.950 {56.405.199)
aclividades de inversién

Flujo neto de efective generado

por ! {utitizado en) 1as actividades 1.374.658.827 {324.364.576) 24.956.449 {B8.735,278) {73.473.221)

999.366.533  1.160.729.441 362,846,028 183.088.727 132.420,908

ehat

{a) Informacién consolidada con SEB e Hychico, segin informacion financiera a1 31 de oclubre de 2017, 2016, 2015, 2014 y 2013

e) Datos estadisticos
{informacidn no cublerta por el informe de revisidn sobre los estados financieres consolidados condensados intermedios)

_ PETROLEO
| 31102017 | 3111012016 | 3110/2015 | 3111012014 | 311102013
Informacidn cansolidada
Produccion en bbl 181.38% 146.093 134.567 118.103 135984
Ventas en el mecado
local byl 294.975 232.284 232.251 218,711 225.990
Produccion enm3 28,840 23.227 20.918 18.777 21.620
Ventas en el mercado
lggal m3 456.6897 36.930 36.925 34.931 35.930
GAS [Miles m®)
| 302017 | 3402016 | 3111072015 | 31102014 | 3140i2013
informacidn censolidada
Produccién 275.356 283.208 280.360 278.362 286.163
Redireccionado por
CAMMESA —Res SEN
95113 7 Compra 301.623 289.695 146.286 155.196 145,933
Ventas en el mercado ]
local 30.295 4,186 26.935 21.356 15.460
ENERGIA AGUA DEL CAJON {Milas MWh) _ _
i 311012017 | 31/10/2018 | 3101215 | 3MH0/2014 | 3441012013
Informacidn consolidada
Produccién 2.183 2.284 1.493 1.576 1.584
Compra - - - - 25
Ventas 2.104 : 2179 1.381 1.461 1.468
ENERGIA R_EK'IOVABLE {Miles MWh)
{ 3012017 | 3TMY2016 | 311215 | 3012014 | 31002013
Infortmacidn consolldada
Produccion 15.9 9.3 13 14 14
Venlas 15,9 93 13 14 14
~, ENERGIA PLANTA DIADEMA {Miles MWh)
s ] 302017 | 31M002006 | 31A012015 | 311012014 | . 31102013
Informacitin consolidada
Produccidn 54 5,1 4.2 50 4.5

Ventas 4,8 39 6 4.0 3.1

Véase nuestro informe de fecha
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PROPAND (tn)

| 3111012017 | 31102016 | 3111012015 | 12014 | 31 012013
Informacién consolidada
Produccién 11.072 10.657 9.840 11.097 10,872
Veatas en el mercado
local 11.201 10,476 9.711 11,260 10.590
Ventas en el mercado
exterior - - 195 - .
BLUTAND itn)
{ 302017 i 302016 | 32015 | 162014 | 31102013
Informacidn consolidada
Produccion 7.313 7.031 7.209 7.514 8.883
Ventas en el mercado
locat 7.408 7.128 7.052 7.678 8.918
GASOLINA {m?)
| 311042017 | IHOI2016 { 1012015 | 311012014 | 31102013
Informaclén consolidada
Produccion ® 13.569 13.158 13.857 12.860 13.051
OXIGENO {(Nm?) . _
| 311012047 |  31H0l2016 | 311102015 | 31102014 | 31/10/2013
Informacidn consaolidada
Produccidn 24,5456 16,378 11,184 19,980 42691
Ventas en el mercado
fogal & 63.126 59.891 56.651 £3.6B8 54.118

' Incluye 13.574 m¥, 13.104 m’, 13.463 m®, 12.638 m’ v 13.071 m® de gasolina al 31 de octubre de 2017, 2016, 2015, 2014 y 2013, respectvaments
vendides como petrdleo.

1 La gasoling al 33 de oclubie de 2017, 2016, 2015, 2014 y 2013, se ha vendido como petidleo,
" Las ventas de exigens al 3 de octubre de 2017, 2016, 2015, 2014 y 2013 incluyen cliusula take or pay.

f} Indices
s G B i SR D AT A I 2D BT RN M D2 B2 X B A 2SSt e
{a)
Liquidez (1) 4,25 3,03 1,83 1.61 0.78
Solvencia (2) 0.51 042 0,33 0,39 0.25
Inmovilizacion del capital {3) 065 0,74 0,79 0,84 0,88

(8} Informacitn consolidada con SEB e Hychico, segdn informacidn financiera al 34 de octubre de 2017, 2016, 2015, 2014 y 2013

1 Activo corriente
Pasivo corriente
@) Patrimonio
Pasivo Total
3 Adlivo na corrienie

Total def Activo

g) Perspectivas {informacidn
intermedios)

cubiarta por el informa de revisién sobre los estados financieros consotidados condensados

Hidrocarhuros

En el presente ejefeicio econdmice Capex conlinda: i) en el drea Agua del Cajdn con un plan de desarrollo “cenvencional”, con un
programa de perfofacidn y reparacidnipplimizacidn de pozos, i} investigando la productividad del shale gas en la formacién Los Molles
y a exlensién de |p zona tight gas sphd en explolacion, v iii) evaluando ef potencial de petréleo de la formacién shale Vaca Muerta,
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Por olro lade, Capex continda focalizando sus recursos al desarrollo de nuevas reservas convencionales y no convencionales. La
reposicion de reservas en el corto plazo se basara en Ia exploracidn y el desarollo de reservas convencionales y proyectos de Tight
Sand. En loreferente al desarrollo de recursos Shale {(roca madre) se conlinuara trabajando en su viabilidad técnico-econémica previc
a encarar la elapa de desarrollo.

El 31 de oclubre de 2017 Capex adquirié la participacion del 37,5% de 1a concesion hidrocasburifera det drea Loma Negra (Rio Negro
Horte} y el 18,75% del area La Yesera. ubicadas en Iz Provincia de Rio Negro, con una superficie de aproximadamente 354,9 km2, y
una produccidn aproximada de 160 m3fdia de petrdleo y 250.000 m3 de gas/dia, E) precio acordado fue de USS 25,2 millores, que
neto de ajustes establecidos en el acuerdo de compraventa, ascendié a un precio de la compra.total (inciuide los impuestos) de USS
24,6 millones.

Asimismo, el 3 de octubie de 2017 Capex acordo con ENAP SIPETRQL los érminas y condiciones para la adquisicién del 88% de (a
Concesidn de Explotacion “Pampa del Castillo - La Guitarra” ubicada en la Provineia de Chubut, por un precio de USS 33 millones. La
efectiva adquisicién de la Concesién y de todos tos derechos y obligaciones derivados de la misma se encuentra sujela a Ja ccurrencia
de cierias condiciones precedentes que deberdn cumplicse en un plazo maximo de tres meses, ¢l cual pedra ser evenlualmente
extendido por acuerdo enire las parles. A la fecha de los presentes estados financieros dichas condiciones precedentes no han sido
cumplidas. :

Capex conlinuard evalvando distintos aclivos hidrocarburiferos para volcar el expedise recogido en los ultimos afos ¥ aprovechar
oporiunidades de crecimiento en sus operaciones,

Energia

Con el nuevo esquema remunerative vigente a partir de febrero de 2017 que valoriza a disponibilidad de las unidades de generacién,
establece criterios de remuneracién econdrnicamente razonables y fijz los valores en ddlares estadounidenses, ta Sociedad estima que
el segmento de energia generard resultados operatives sostenidos,

Renovables

Hychico continuara cperando sus dos plantas y evalvando el almacenamiento de hidedgeno en reservorios depletados de gas y petréleo,
asi como también la factibitidad de avanzar con ef proyeclo de metanacidn. En este sentido ya se ha definido un programa de trabajo
£on su corespendiente presupuesto y cronograma, &l cual se extenderad hasta mediados de 2018.

Los objetives a largo piazo de Hychico implican abastecer fuluros mercados regionales e internacionales de “hidrégena verde” producide
a partir de energlas renovables yio *metano verde”, utilizando ¢omo materi2 prima el hidrdgeno y una fuente sostenible de didxido de
catbone, come asimismo el desanrollo de parques edlicos para el abastecimiento de la demanda eléctrica nacional como centrales
generadoras de enargia renovables libres de emisiones de gases de efecto invemadero.

El 19 de oclubre de 2017 Capex presentd el proyecto Parque Edlico Diadema Il en el Programa RenovAr - Ronda 2 y si bien fue
aprobado técnicamente, ef 1° de diciembre de 2017 el Ministerio de Energla informé que et Proyecto no habia resultado adjudicado v
se lainvitd a ofertar nuevamente bajo determinadas condiciones:

- Elprecio por megavatio hora para los canlratos a celebrar por quienes acepten la invitacién debera ser de USS 40,27MWh
(et Proyecto del Parque Edlico Diadema 1l se habia ofertado con un pracio de USS 42 Mwh):

- Enlos casos de proyectos respecto de los cuales exisla una restriccidn en el sistema de transporte eléctrico, el oferente
deberad aceptar, a su exclusivo costo, la ejecucitn de las obras que resulten necesarias para resolver Ia restriceitn que le
informe CAMMESA. El Parque Eélico Diaderna [l no requiere ampliacidn de capacidad adicional a fa ampliacién que sera
ejecutada por el Eslado Nacional.

- Laadjudicacion de os contralos que se acepten a lravés de I3 invitacion se realizara respetando el orden de preadjudicacion
elevado por CAMMESA, siendo ef Parque Eéfica Diadema It el primero en el orden de preadjudicacién.

- Endiez dias corridos Capex debera manifestar su volunilad de acceder a la celebracidn de un Contrato de Abastecimiento
de Energia Eléciri Enovable bajo los 1émminos mencionados.

La estrategia de ginanciamiento de la Socjédad estd focalizada en mantener sus pasivos financieros en estrucluras de largo plazo
ponderando la flexibilidad necesaria que permita el crecimiento continuo de Ia Sogiedad,

En linea con esta gsirategia, la Sociedad ha refinanciado en mayo de 2017 mediante la emisidn de la Clase 2 ¢on vencimiento en mayo
de 2024 1a ON Clase | cuye vepdimiento operaba en marzo 2018. Como consecuencia, ta vida promedio de fa deuda financiera de la
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La Sociedad cuenta con una posicién de liquidez que le permitird hacer frente a sus compromisos de inversidn y continvar can su
crecimiento en el (uturo cercana,
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOQS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
.CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiores Presidente y Directores de

Capex S.A.

Domicilio Legal: Avenida Cérdoba 948/950 Piso 5to C
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-62982706-0

Introduccidon

Hemos revisado los estados finaneieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Capex S.A ¥
sus sociedades controladas (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera
consolidado condensado intermedio al 31 de octubre de 2017, el estado consolidado condensado
intermedio de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses finalizado el 31 de octubre de
2017 y los estados consolidados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis
meses finalizados en esa misma fechay notas 1y3a2syanexos AyCaH.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2017 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberdn ser
considerados en relacidn con esos estados financieros.

Responsabilidad de }a Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés) y, por
lp tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con Ia Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limité a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revisién NIER 2410 “Revisién de informacién financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, 1a cual fue adoptada como norma de revisi6n en Argentina mediante
la-Regolucion Téenica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Intear%cionalcs de Auditoria y Aseguramiento (JAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacion incluida en los estados financieros consolidados
condensados intermedios y en Ja realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revisibn. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de
acwerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite

tener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los ternas significativos que podrian
identificarse en una auditorfa. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacién
financiera consolidada, ¢l resultado integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado de la Sociedad.
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Conclusién

Sobre la base de nuestra revisién nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados
financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente
informe, no estdn preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con 1z Norma
Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Capex S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Capex S.A. se encuentran asentados
en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de
Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Capex S.A. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

obre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no
que formular)

¢) hemos leido la resefia i
tenemos observacio

d) al 31 de octubre d¢f 2017 la deuda deveéngada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Capex S.A. que syrge de los registrps contables de la Sociedad ascendia a $ 4.535.156,50, no siendo
exigible a dicha fEcha.

Ciudad Auténoma fle Buene§ Aires, 7 de diciembre de 2017,
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

Seiiores Accionistas de

Capex S.A.

Domicilio legal: Avenida Cérdoba 948/950 Piso 5 C
CUIT: 30-62982706-0

En nuestro cardcter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de Capex S.A., hemos
efectuado una revision de los estados financieros consolidados condensados intermedios
detallados en el parrafo siguiente.

Documentos examinados

a) Estado de situacidn financiera consolidado condensado intermedio al 31 de octubre
de 2017.

b) Estado de resultados integrales consolidado condensado intermedio por los periodos
de 6 y 3 meses finalizados ¢l 31 de octubre de 2017.

c) Estado de cambios cn el patrimonio neto consolidado condensado intermedio por ¢l
periodo de 6 meses finalizado el 31 de octubre de 2017.

d) Estado de flujo de efectivo consolidado condensado intermedio por el periodo de 6
meses finalizado el 31 de octubre de 2017.

e)Notas 1 y3a25y Anexos AyCaH.

Los saldos y otra informacidn correspondientes al gjercicio econémico ferminado el 30
de abril de 2017 y sus periodos intermedios son parte integrantc de los estados
financieros mencionados precedentemente y se las presenta con el propésito de que se
interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacién del periodo
intermedio actual.

Responsabilidad de k2 Direccidn en relacién con los estados contables

La Direccion de la Sociedad es responsable de; a) la preparacion y presentacion de estos
cstados financieros consolidados condensados intermedios de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacién Argentina de
Conscjos Profesionales de Ciencias Econtmicas {(FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién NMNacional de Valores {CNV) a su
normativa, tal como fueran aprobadas por ¢l Consejo de MNormas Internacienales de
Contabilidad (1ASB por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados condensados
intermedios mencionados en el parrafo 1. de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34), y b) del control interno
que la Direccién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorrecciones significativas. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una



conclusién basada en la revisién limitada que hemas realizado con el alcance detallado
en el parrafo siguiente.

Responsabilidad del sindico

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes
establecidas en la Res, Técnica F.A.CP.C.E. 15/98 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas requieren la aplicacién
de los procedimientos establecidos en la Resolucién Técnica Nro, 33 de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, tal como fuera aprobada
por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por
sus siglas en inglés) e incluyen la verificacién de la congruencia de los documentos
examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la
‘adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los incisos a)
a ¢), hemos efectuado una revision del trabajo efectuado por los auditores externos de
Capex S.A., Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe de revisién
en ¢l dia de la fecha, sin observaciones, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes
cn lo referido a encargos de revision de cstados contables de periodos intermedios.
Dicha revisién incluyd la verificacion de la planificacién del trabajo, de la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revisién
efectuada por dichos profesionales.

Una revisién de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar
indagaciones, principalmente a las personas responsables de los temas financieros y
contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
tevision tienc un alcance significativamente menor que ¢l de una auditoria y, por
consiguiente, no nos permnite obtener seguridad de que tomemos conocimiento de todos
los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. En consecuencia, no
expresamos opinion de auditoria.

Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestion, el examen no
se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas dreas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de la Direccién.

Conclusidn

Sobre la base de nuestra revision, con el alcance que expresamos en el parrafo anterior,
nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados financieros
consolidados condensados intermedios de Capex S.A. correspondientes al periodo de 6
meses terminado ¢l 31 de octubre de 2017 no estén preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con la Norma Intemacional de Contabilidad 34.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados contables adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b) Hemos leido l1a resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular,

¢) Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de
Sociedades Comerciales,

d) Se informa, ademds, que se ha dado cumplimicnto a las Resoluciones 7/15 y
9/15 de la Inspeccién General de Justicia respecto de la constitucion de las
garantias de los Directores.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de diciembre de 2017

Por Comisidn Fiscalizadora

Norberto Luig Féolf

Sindlco Tiular
Contador Pihlico {U.ILA.}
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