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CAPEX S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
Al 31 de octubre de 2016 presentados en pesos y en forma comparativa



Estados de Situacién Financiera Consolidados Condensados Intermedios

Estados de Resultados Integrales Consolidados Condensados Intermedios

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado Condensado Intermedio

Estados de Flujo de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

- INFORMACION GENERAL

- RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS)

- MARCO REGULATORIQ DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP

- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

- POLITICAS CONTABLES

- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

- INFORMACION POR SEGMENTOS

- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

- ACTIVO / PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO

- OTRAS CUENTAS POR COEBRAR

- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

- INVERSIONES FINANCIERAS

- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

- RESERVA POR REVALUACION DE ACTIVOS

- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

- DEUDAS FINANCIERAS

- REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

- CONTINGENCIAS

- VENTAS NETAS

- OTROS INGRESOS / (EGRESOS) OPERATIVOS NETOS

- RESULTADOS FINANCIEROS

- PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD

- AREAS DE EXPLORACIGN EN RIO NEGRO

ANEXO A - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
ANEXO C - INVERSIONES
ANEXO D - OTRAS INVERSIONES

ANEXO E - PROVISIONES

ANEXO F - COSTO DE VENTAS

ANEXO G - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

ANEXO H - INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC, B) DE LA LEY N° 19550

RESENA INFORMATIVA

INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA
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Capex S.A.
NOMENCLATURA

Monedas
Términos Definicién
$ Peso
€ Euro
GBP Libra esterlina
US$ Délar estadounidense
Glosario de términos
Términos Definicién
bbl Barril
BTU British thermal unit
CcC Ciclo combinado
CNV Comision Nacional de Valores
CSJN Corte Suprema de Justicia de la Nacion
CT ADC Central térmica Agua del Cajon
CVP Costo variable de produccion
FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
GWh Gigawats por hora
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
km Kildmetro
km? Kilémetro cuadrado
KW Kilowat
LVFVD Liquidacion de venta con fecha de vencimiento a definir
m? Metro clbico
MMBTU Millones de british thermal unit
MEM Mercado Eléctrico Mayorista
Mm? Miles de metros clbicos
MMm?3 Millones de metros cubicos
MMMm? Miles de millones de metros clibicos
Mtn Miles de toneladas
MW Megawat
NCP ARG Normas Contables Profesionales vigentes antes de las NIIF
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera
Nm3 Metro cibico normal
OyM Operacion y mantenimiento
PED Parque Edlico Diadema
tn Tonelada
VIN Valor nominal

WTI West Texas Intermediate
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Capex S.A.

CAPEX S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2016 presentados en forma comparativa

Ejercicio econémico N° 29 iniciado el 1° de mayo de 2016

Damicilio legal de la Sociedad: Avenida Cérdoba 948/950, piso 5, departamento C, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Generacién de energia eléctrica

N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.507.527

Fecha del contrato social: 26 de diciembre de 1988

Fecha de la dltima inscripcién en el Registro Publico de Comercio:

- Dela ultima modificacién al estatuto: 30 de septiembre de 2005

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la Sociedad: 26 de diciembre de 2087

Denominacién de |a sociedad controlante: Compaiiias Asociadas Petroleras Sociedad Andnima (C.A.P.S.A.)

Domicilio legal: Avenida Cordoba 948/950, piso 5, departamento C, Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Actividad principal: Explotacion de hidrocarburos

Participacion de la sociedad controlante sobre el patrimonio y los votos: 75,2 %

Composicion del Capital

Suscripto, Integrado e
Clase de acciones Inscripto en el Registro
Plblico de Comercio

$

179.802.282 acciones ordinarias clase "A" escriturales, de V/N $ 1 cada una,
con derecho a 1 voto por accion, las cuales estan autorizadas a realizar oferta
publica

179.802.282

Véase nuestro informe de fecha
7 de dicigmbre de 2016 /
PRICE WATEjiJUSE & CO. SRL. 1

{Socio)
C_F'.C.E.C.JjB_A. T™1F*17




Capex S.A.

Estados de Situacion Financiera Consolidados Condensados Intermedios

Al 31 de octubre y 30 de abril de 2016

Expresado en pesos

Nota /
- — 31.10.2016 30.04.2016
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 9/A 4.753.281.068 4.553.549.826
Participacién en sociedades 75.000 -
Inversiones financieras a valor razonable 13/C 66.586.377 -
Repuestos y materiales 102.241.048 160.296.481
Activo neto por impuesto diferido 10 24.919.303 24.214.743
Otras cuentas por cobrar 1 109.051.974 113.570.294
Cuentas por cobrar comerciales 12 132.744.608 100.444.863
Total del activo no corriente 5.188.899.378 4.952.076.207
ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y materiales 33.694.838 47.140.393
Inventarios 2.506.722 3.274.450
Otras cuentas por cobrar 11 108.313.168 103.856.669
Cuentas por cobrar comerciales 12 449.873.813 699.074.460
Inversiones financieras a valor razonable 131C 43.583.810 -
Inversiones financieras a costo amortizado 13/D - 568.799.995
Efectivo y equivalentes de efectivo 14 1.140.347.338 244.425.609

Total del activo corriente

Total del activo

1.778.319.689

1.666.571.576

6.967.219.067

6.618.647.783

Las notas 1 a 24 y Anexos A y C a H que se acompaiian forman parte integrante de los presentes estados financieros

consolidados condensados intermedios.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

T’ (Socio)

CPCEC|ABA T°1F 17
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Publico (UM)
CP.CECABA T°252 F° 141

Sindico Titular

2

Por Comisién Fiscalizadora
Dr. Norberto Luis Feoli

Contador Publico (UBA)
C.P.CE.CABA T°50F° 212

Dr. Alejandr
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Capex S.A.

Estados de Situacion Financiera Consolidados Condensados Intermedios
Al 31 de octubre y 30 de abril de 2016

PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIO

Capital social

Prima de emision

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva por revaluacion de activos

Resultados acumulados

Expresado en pesos

Nota /

Total del patrimonio atribuible a los propietarios

Participacion no controlada
Total del patrimonio

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Deudas financieras
Pasivo neto por impuesto diferido
Provisiones y otros cargos

Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Deudas financieras
Remuneraciones y cargas sociales
Cargas fiscales
Oftras deudas

Total del pasivo corriente

Total del pasivo
Total del patrimonio y del pasivo

Véase nuestrd info
7 de diciembre’de 2016

PRICE WATER

9"

USE & CO. S.R.L.

{Socio)

CP.CECABA T°1F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Publico (UM)
C.P.CECABA. T°252 F* 141

o 31.10.2016 30.04.2016
179.802.282 179.802.282
79.686.176 79.686.176
- 23.508.318
- 43.367.267
15 1.644.444.736 1.692.108.746
123.925.256 (231.664.704)
2.027.858.450 1.786.808.085
23.689.377 10.490.688
2.051.547.827 1.797.298.774
16 36.194.192 33.176.202
17 3.259.633.466 3.152.592.897
10 1.028.410.431 907.810.751
E 4.680.347 3.244.352
4.328.918.436 4.096.824.202
16 235.769.225 339.763.833
17 189.530.526 238.186.176
18 44.239.819 50.861.297
70.425.441 39.852.551
46.787.793 55.860.950
586.752.804 724.524.807

4.915.671.240

4.821.349.009

6.967.219.067

6.618.647.783

Por Comisién Fiscalizadora

N

Dr. Norberto Luis Feoli

Sindico Titular
Contador Piblico (UBA)
CPCECABA T°50F° 212

3

Dr. Alejandri

Las notas 1 a 24 y Anexos A y C a H que se acompaiian forman parte integrante de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios.

{élﬁtz

Presiden
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Estados de Resultados Integrales Consolidados Condensados Intermedios
Correspondiente a los periodos de seis y tres meses finalizados el 31 de octubre de 2016 y 2015

Expresado en pesos

Seis meses al Tres meses al
Aol 31102016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015
Ventas netas 20 1.421.899.827 744.068.704 735.404.630 361.832.840
Costo de ventas F {437.325.691) (278.165.987)  (226.287.143)  (146.447.686)
Resultado bruto 984.574.136 465.902.717 509.117.487 215.385.154
Gastos de comercializacién H (217.604.585) (103.534.987) (112.524.992) (53.791.235)
Gastos de administracion H (87.153.550) (58.492.889) (42.646.368) (29.530.916)
Otros ingresos / (egresos) operativos netos 21 777.545 (231.587) 462.962 (165.215)
Resultado operativo 680.593.546 303.643.254 354.409.089 131.897.788
Ingresos financieros 22 128.559.438 96.429.483 50.300.647 54.834.791
Costos financieros 22 (432.434.820) (302.652.115)  (137.084.658)  (160.480.473)
Otros resultados financieros E {1.316.980) 303.950 {1.602.790) 238.079
Resultado antes de impuesto a las ganancias 375.401.174 97.724.572 266.022.288 26.480.185
Impuesto a las ganancias (132.652.121) (34.384.710) (93.229.598) (9.696.977)
Resultado neto del periodo 242.749.053 63.339.862 172.792.690 16.793.208
Otros resultados integrales
Sin imputacién futura a resultados - - - -
Resultado integral del periodo 242.749.053 63.339.862 172.792.690 16.793.208
Resultado neto del periodo atribuible a:
Propletarios de la Sociedad 241.050.365 63.421.521 171.060.331 16.874.341
Participacién no controlante 1.698.688 {81.659) 1.732.359 {81.133)
Resultado integral del periodo 242.749.053 63.339.862 172.792.690 16.793.208
Resultado Integral del periodo atribuible a:
Propietarios de la Sociedad 241.050.365 63.421.521 171.060.331 16.874.341
Participacién no controlante 1.698.688 (81.659) 1.732.359 (81.133)
Resultado integral del periodo 242.749.053 63.339.862 172.792.650 16.793.208
Resultado neto por accién basico y diluido
atribuible a:
- los propietarios de la Sociedad 1,34064 0,35273 0,95138 0,09385
Resultado integral por accién basico y diluido
atribuible a:
- los propietarios de la Sociedad 1,34064 0,35273 0,95138 0,09385

Las notas 1 a 24 y Anexos A y C a H que se acompaiian forman parte integrante de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios.

Por Comisitn Fiscalizadora

PRICE WATER;EUSE & CO. SR.L. \

v
~ 7 (Socio) - -
Dr. Norberto Luis Feoli {j{[
o)

CP.CECABA T°1F 17
Dr. Nicolag A. Carusoni

Contador Piblico (UM)
CP.CECABA.T°252 F°141

Sindico Titular Dr. Alejandro tz
Contador Piblico (UBA) President
CP.CECABA. T°50F° 212

4
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Capex S.A.

Estados de Flujo de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios
Correspondiente a los periodos de seis meses finalizados el 31 de octubre de 2016 y 2015

Expresado en pesos

Nota /
Atiexs 31.10.2016 31.10.2015
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Resultado integral del periodo 242.749.053 63.339.862
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades operativas:
Diferencia de cambio generada por el efectivo y equivalentes de
efectivo (161.353) (78.005)
Impuesto a las ganancias 132.652.121 34.384.710
Intereses sobre deudas financieras devengados y otros 206.659.681 154.349.289
Diferencia de cambio generada por deudas financieras 17 187.589.814 132.964.363
Diferencia de cambio generada por colocaciones en inversiones
financieras a costo amortizado no consideradas efectivo o
equivalentes de efectivo (35.495.277) (25.275.645)
Diferencia de cambio por créditos con CAMMESA (2.126.413) (1.868.713)
Devengamiento de intereses de créditos y deudas 22 2.153.880 {731.096)
Amortizacién de Propiedad, planta y equipo 9/A 235.902.515 130.030.538
Aumento / (Recupero) provisidn de Propiedad, planta y equipo 9/E 1.316.990 {303.950)
Recupero / (Aumenta) de provisién para rotacién y obsolescencia de
repuestos y materiales 21/E {1.049.229) 26.759
Provisiones para juicios y multas 21/E 1.435.995 239.226
Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Disminucion / (Aumento) de cuentas por cobrar comerciales 215.266.917 (15.830.761)
Disminucion / (Aumento) de otras cuentas por cobrar 5.857.813 (30.164.104)
Disminucién / (Aumento) de inventarios 767.728 (36.574)
Disminucién / (Aumento) de repuestos y materiales 72.550.217 (31.482.034)
Disminucién de cuentas por pagar comerciales (105.584.498) (48.893.224)
Disminucién de remuneraciones y cargas sociales (6.621.478) {9.801.170)
Aumento de cargas fiscales 18.520.449 6.480.943
(Disminucién) / Aumento de otras deudas (8.129.407) 7.603.254
Impuesto a la ganancia minima presunta pagado {2.626.077) (2.107.640)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 1.160.729.441 362.846.028
Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Pagos efectuados por adquisiciones de propiedad, planta y equipo (434.710.824) (234.627.691)
Baja neta de amortizaciones de propiedad, planta y equipo - 41.184
Evolucién de inversiones financieras a costo amortizado no
consideradas efectivo o equivalentes de efectivo 494.125.085 (2.539.996)
Aportes irrevocables {18.750) -
Flujo neto de efectivo generado por / {utilizado en) las actividades
de inversion 58.395.511 (237.126.503)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion
Intereses pagados y otros 17 (192.523.607) (124.122.744)
Préstamos cancelados con compensaciones 17 (99.717.969) (44.972.881)
Deudas financieras canceladas netas 17 {110.883.000) (10.657.926)
Deudas financieras obtenidas 17 67.260.000 204.750.000
Aportes de terceros en sociedades controladas 11.500.000 -
Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades
de financiacion (324.364.576) 24.986.449
Aumento neto en el efectivo, equivalentes del efectivoy
descubiertos bancarios 895.760.376 150.715.974
Diferencia de cambio generad t-efectivo y equivalentes de efectivo 161.353 78.005
Efectivo, equivalentes de efe€tivo y descubiertos bancarios al inicio del
ejercicio 244.425.609 241.480.927
Efectivo, equivalentes fe efectivo y descubiertos bancarios al
cierre del periodo 14 1.140.347.338 392.274.906

\éase nuestfo inforpre de fecha Por Comisién Fiscalizadora

7 de dicibmby€ de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. \
wl
1 {Socio) -
CPCECABA.T*1F°17 Dr. Norberto Luis Feoli
Dr. Nicolas A. Carusoni Sindico Titular
Contador Publico (UM) Contador Publico (UBA)

C.P.CEECABA. T°252 F° 141 CPCECABA T°50F° 212

[

_/'b" .
Dr. Alejandro Gétz
President
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Capex S.A.
Estados de Flujo de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

Correspondiente a los periodos de seis meses finalizados el 31 de octubre de 2016 y 2015
Expresado en pesos

Operaciones que no generan movimientos de efectivo

Informacién complementaria 31.10.2016 31.10.2015
Provisién por taponamiento de pozos (2.239.823) (1.114.849)
Aportes a realizar en E G Wind S.A. (56.250) -

Las notas 1 a 24 y Anexos A y C a H que se acompaian forman parte integrante de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios.

Véase nuestrp infopfhe de fecha Por Comisién Fiscalizadora
7 de dicigmbre de 2016
PRICE WATERfUSE & CO.SRLL. \
o

1 (Socio) o ’
CPCECRBA T°1F°17 Dr. Norberto Luis Feoli é‘
Dr. Nicolas A. Carusoni Sindico Titular Dr. Alejandéagidtz

Contader Publico {UM) Contador Pablico (UBA) President

CPCECABA. T°252 F 141 CPCECABA T"50F° 212
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Capex S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Capex S.A. (en adelante, “la Sociedad") y sus subsidiarias Servicios Buproneu S.A. (SEB) e Hychico S.A. (Hychico) (juntas, “el
Grupo”) tienen como actividad principal la generacion de energia eléctrica, la produccién de petrdleo y gas, la prestacion de
servicios relacionados con el procesamiento y la separacién de gases y la generacion de energia eléctrica mediante la
produccidn de hidrogeno y oxigeno.

La Sociedad fue constituida en el afio 1988 con el objeto de llevar a cabo la exploracion de petréleo y gas en la Argentina y
posteriormente incorpord el negocio de generacion de energia eléctrica.

En enero de 1891, la Sociedad adquirié el 100% de los derechos de concesion sobre el area Agua del Cajon, ubicada en la
cuenca neuquina sita en la regién sudeste de la provincia del Neuquén, por 25 afios con opcién a prorrogarla por 10 afios mas.
El 13 de abril de 2009 se suscribidé un Acta Acuerdo mediante el cual la provincia del Neuquén le otorgd a la Sociedad la
extension del plazo original hasta el 11 de enero de 2026.

Las condiciones del acuerdo implicaron para la Sociedad lo siguiente:

= el pago de US$ 17.000.000;

« el compromiso de ejecutar un plan de trabajo que incluira inversiones y erogaciones por un manto total estimado de
US$ 144.000.000 hasta el final de la extensién de la concesion;
el pago de un canon extraordinario de produccion del 3 %;

= el pago de una renta extraordinaria que implica abonar un porcentaje adicional del canon extraordinario que oscila
entre el 1 % y el 3%, dependiendo del comportamiento del precio del petréleo crudo y del gas natural, con relacion a
una escala de precios de referencia.

El negocio de generacion de energia eléctrica tiene una capacidad nominal total de generacién de 672 MW (IS0O), formado por
un ciclo abierto con una capacidad total nominal de 371 MW y un ciclo combinado con fuego suplementario con una capacidad
total nominal de 301 MW.

A efectos de vincular la central térmica con el Sistema Interconectado Nacional (SIN), se construyeron tres lineas de alta tensién
en 132kW con un total de 111 km, siendo los puntos de interconexion, Arroyito y Chocon Oeste. Debido a las necesidades
operativas del ciclo combinado, se construyé una linea adicional de alta tensién en 500kW, cuyo punto de conexion se
encuentra en Chocon Oeste. De esta manera se logra una alta confiabilidad y flexibilidad en el despacho.

La Sociedad procesa el gas producido rico en componentes licuables en una planta de GLP, propiedad de SEB. Del
procesamiento del gas rico se obtiene propano, butano y gasolina estabilizada. El propano y el butano son vendidos por la
Sociedad en forma separada y la gasolina estabilizada es comercializada junto con su petréleo crudo, mientras que el gas
remanente es utilizado como combustible para la generacién de energia. Los niveles de eficiencia de esta planta son
aproximadamente del 99,6%.

La Sociedad inicié a través de Hychico dos proyectos consistentes en la generacion de energia edlica y la produccion de
hidrogeno y oxigeno, por medio del proceso de electrolisis. El hidrogeno se emplea como combustible para la generacién de
energia eléctrica, mediante la mezcla del hidrogeno con gas; el oxigeno se destina al mercado de gases industriales de la
region y la energia edlica producida se vende en el MEM.

Las acciones de la Sociedad cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

NOTA 2 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS)

La estimacion de reservas gde hidrocarburos del area Agua del Cajén al 31 de diciembre de 2015 efectuada por la Sociedad, la
cual ha sido auditada por la auditofa independiente Licenciada Ana. M. Nardone, cumpliendo con los requerimientos
establecidos en la Res SEN 324/06, y'teniendo como horizonte el vencimiento de la concesidn en enero de 2026 (ver Nota 1),
es la siguiente:

Véase nuestrojlinforrie de fecha
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 2 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS) (Cont.)

Comprobadas

Productos 7 No Probables Posibles
Desarrolladas Total

desarrolladas
Gas MMm? ™ 3.636 1.339 4.975 430 408
Mbbl 1.830 566 2.396 654 830

Petrdleo

Mm? 291 90 381 104 132

Las reservas comprobadas desarrolladas al 31 de octubre de 2016, calculadas en funcién de las reservas auditadas al 31 de
diciembre de 2015 y corregidas por la produccion del periodo enero a octubre 2016, ascienden a:

Gas MMm?® 3.168
Petréleo Mbhbl 1.600
Mm? 254

) expresado en 9.300 Kcal por m*

NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP

No hubo modificaciones en el marco regulatorio de los sectores petrolero, eléctrico, gas y GLP con respecto a lo manifestado
en los estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2016, con excepcidn de:

Programa de mantenimientos de las unidades de generacién de energia eléctrica

Durante los meses de mayo a octubre de 2016 Capex ha recibido por parte de CAMMESA, desembolsos de fondos por $
67,3 millones (ver Nota 17). A la fecha de emisién de los presentes estados financieros Capex recibio $ 26,5 millones
adicionales.

Desde el inicio del programa y hasta el 31 de octubre de 2016 Capex ha recibido por parte de CAMMESA, desembolsos de
fondos por $ 395,6 millones, los cuales se han compensado con la Remuneracién para Mantenimientos No Recurrentes,
adeudando al cierre la suma de $ 310,8 millones. Los mismos se encuentran expuestos en el rubro “Deudas financieras”
por $ 135,5 millones, netos de los créditos devengados con CAMMESA con relacion a la Remuneracion para Mantenimientos
No Recurrentes y los intereses devengados netos (ver Nota 17).

Programa de Estimulo a la Inyeccién de Gas Natural para Empresas de Inyeccién Reducida

El 13 de junio de 2016 Capex recibid $ 107.931.422 en BONAR 2020 correspondiente a lo devengado y adeudado hasta el
31 de diciembre de 2015.

El 31 de agosto de 2016 Capex cobré $ 114.907.274 comrespondiente al timestre enero-marzo 2016.

NOTA 4 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia® (NIC 34), aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

Econémicas (FACPCE),
inglés), emitidas por el Consejo deMormas Internacionales de Contabilidad (JASB, por sus siglas en inglés), para las entidades
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 4 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION (Cont.)

La presente informacion financiera consolidada condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados
financieros consalidados del Grupo al 30 de abril de 2016.

Los estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes a los periodos de seis y tres meses
finalizados el 31 de octubre de 2016 y 2015 no han sido auditados. La Gerencia del Grupo estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resultados integrales de cada periodo. Los resultados integrales de los periodos
de seis y tres meses finalizados el 31 de octubre de 2016 y 2015 no necesariamente reflejan la proporcién de los resultados
del Grupo por los ejercicios completos. Las cifras se exponen en pesos sin centavos, excepto que se indique en forma expresa
alguna situacion diferente.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios han sido aprobados para su emisian por el Directorio
de la Sociedad con fecha 7 de diciembre de 2016.

Informacién comparativa

Los saldos al 30 de abril de 2016 y por el periodo de seis y tres meses finalizado el 31 de octubre de 2015, que se exponen en
los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados
financieros a dichas fechas. Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados
financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras del presente
periodo.

Informacion financiera en economias hiperinflacionarias

La NIC 29 “Informacitn financiera en economias hiperinflacionarias™ requiere que los estados financieros de una entidad cuya
moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria, independientemente de si estan basados en el método del costo
histérico o en el método del costo corriente, sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias Ia
inflacién producida desde la fecha de adquisicion o desde |a fecha de revaluacion seglin corresponda. A los efectos de concluir
sobre la existencia de una economia hiperinflacionaria, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se
incluye una tasa acumulada de inflacién en tres afios que se aproxime o exceda el 100%.

Al 31 de cctubre de 2016, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacion correspondiente al periodo de tres afios
finalizado en esa fecha sobre la base de datos oficiales del INDEC, dado que en el mes de octubre de 2015 el citado organismo
discontinud el calculo del indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), calculandolo nuevamente a partir de enero de 2016.

Al cierre del periodo sobre el que se informa, la Sociedad ha evaluado que el peso argentino no retne las caracteristicas para
ser calificado como la moneda de una economia hiperinflacionaria segln las pautas establecidas en la NIC 29 y |a expectativa
gubernamental hacia la baja del nivel de inflacion y, por lo tanto, los presentes estados financieros consolidados condensados
intermedios no han sido reexpresados en moneda constante.

NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros consolidados condensados intermedios son consistentes con
las utilizadas en los estados financieros individuales por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2016.

NOTA 6 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros consolidados condensados intermedios requiere que el Grupo realice estimaciones
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 6 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (Cont.)
En la preparacion de estos estados financieros consolidados condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables del Grupo y las fuentes de informacion utilizadas para las estimaciones respectivas
son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2016.

NOTA 7 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de créditos y riesgo de liquidez.

No se registraron cambios significativos en las politicas de gestion de riesgos desde el tltimo cierre anual.

NOTA 8 - INFORMACION POR SEGMENTOS

El Directorio ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que revisa y que se utilizan para la toma de
decisiones estratégicas.

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes intemos. El Directorio de la Sociedad junto
con los gerentes de primera linea son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos.

La informacién de gestion que se utiliza en la toma de decisiones se elabora en forma mensual y contiene la siguiente apertura
de segmentos del Grupo:

1) la exploracion, produccion y comercializacion de petréleo y gas (“Petréleo y gas”),
2) la generacién de energia eléctrica (“Energia ADC"),

3) la produccion y venta de liquidos derivados del gas (“GLP"),

4) la generacién de energia eléctrica edlica ("Energia PED"),

5) la generacién de energia eléctrica con hidrégeno (“Energia HIDROGENQO") y

6) la produccion y venta de oxigeno (“Oxigena”).

Dentro de esta apertura por segmentos, los ingresos recibidos de CAMMESA se distribuyen en:

1) Ingresos de gas: los pagos recibidos de CAMMESA en concepto de Reconocimiento Combustibles Propios, cuya
remuneracion esta fijada en dolares y asociada a la evolucion del precio de gas para centrales de generacion, y
2) Ingresos de energia eléctrica: la remuneracion especifica por generacion.

A continuacion se expone la informacion por segmentos:

\féase nuestr,
7 de dici

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

" {Socio)
CPCECABA T°1F°17

1



T4
-

-

Capex 5.A.

NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Ventas netas
Reclasificacion entre segmentos
Ventas por segmento

Participacidn por segmento sobre
Ventas

Costo de venlas

Resultado bruto

Parlicipacién por sagmento sobre
Resultado brulo

Gastos de comercializacién

Gastos de administracidn

Otros ingresos / (egresos) operativos
netos

Resultado operative
Ingrescs financieros

Costos financieros

Otros resultados financieros
Resultado antes de img

alas

gananclas

Impuesto a las ganancias
Resultado neto del period
Otros resultados integrales ")
Resultado integral del periodo

Amortizaciones

En Costo de venlas

En Gaslos de admimistracién
Tatal

Venlas netas

Reclasificacion entre segmentos
Ventas por segmento
Participacién por segmeanto sobre
Venlas

Coslo de ventas

Resultado bruto

Participacién por segmento sobre
Resullado bruto

Gaslos de comercializacidn
Gaslos de administracién

Otlros ingresos / (egresos) operativos
netos

Resultado operativo

Ingresos financiercs

Costos financieros

Otros resultados financiercs

Resultado antes de i alas

ganancias

Impuesto a las ganancias
Resultado neto del pericdo
Otros resultados integrales "
Resultado | | del period

Amortizaciones

En Coslo de ventas

En Gastos de administracién
Total

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

Seis meses al 31.10.2016

Energia

Petrdleo y gas Energia ADC l GLP l Energia PED HIDROGENO Oxigeno Eliminaciones Total
240.356.367 1.089.578.559 72,380 657 16,340 622 2214766 102885 - 1.421.899.827
765.675.568 (723.733.147) (41.942 421) = - - - -

1.006.031.935 365.845.412 30.438 236 16.340.622 2214766 1.028 856 1.421.899.827

70.8% 257% 21% 1,1% 0.2% 0,1% - 100,0%

(226 582 408) (177.603.076) (21.045.920) {8.269.892) (2.421.777) (1.002.618) - [437.325.691)

779.049.527 188.242.336 9.392.316 B.070.730 {207.011) 26.238 - 884.574.136

79.1% 191% 1.0% 0,8% 0,0% 0,0% - 100,0%

(169.213.818) (41.283.965) (6.587.887) {11.700) (360.087) (147.128) - (217 604 585)

(52.146.545) (25.441.848) (7.752 458) (309.513) (931.853) (571.333) - (87.152.550)

132.667 601.4_01 45536 ¥ (2.059) - - 777.545

557.821.81 122.117.924 (4.902.433) 7.748.517 {1.501.010) (692.223) - 680.593.546

70.464.164 39.025655 12.908.638 2265610 2744797 1.275078 (124.504) 128.559.438

- (418.093.349) 8862 (14.466.112) (6.108) {2.617) 124.504 (432.434.820)

- - - - (1.460.450) 143 460 - (1.316.990)

628.285.995 {256.945.770) 8.015.007 (4.450.985) (222.771) 723.688 - 375.401.174

(132652121)

242.749.053

242.749.053

{121.132.087) (101.988 840) (6.176.751) (5.321.017) (690.234) (37.005) - (235345 594)
(95.387) {432 409) {28.725) - - - - 556 521

(121 .E?.“IN-} (102.421 .249! !G.ZUSA?E! !5.321 .017) (690.254) (37.005) - (235.902.515)

Tres meses al 31.10.2016

Peln‘.l_leo y gas Enigin ADC__I GLP Energia PED l mgggg;’,‘o Oxigeno Eliminaciones Total
122.371.090 566 667.142 35.697.752 8950694 1.174.166 543786 - 735404630
397.325.003 (375.455.068) {21.869.935) - - - - -
519.696.093 191.212.074 13.827.817 8.950.694 1.174.166 £43.786 - 735.404.630

70.6% 26,0% 1,9% 1,2% 02% 01% - 100,0%
{114.328.312) (95.016.851) {11.316.107) (3.847.294) (1.256.480) (521.099) - (226287 143)
405,266.781 96.195.223 2.511.710 £.103.400 (82.314) 22,687 - 509.117.487
79.6% 18,9% 0,5% 1,0% 0,0% 0.0% - 100.0%
(88.346.145) (20.862.428) (3.079.169) 58.727 (210.336) (86 641) - (112.524.992)
{25.700.993) (12.486.706) (3.704.544) {114.516) (406.744) (232.865) - (42.646 368)
76.256 351.379 36.972 - (1.645) - - 462 962
291,395,899 £3.197.468 (4.235.031) £.048.611 {701.038) (296.819) - 354.409.089
18.464.235 24.760.806 3828413 1.895.117 900.061 415163 (63.148) 50.300.647

2 (132.528.028) (17.559) (4.601.937) (198) (84) 63,148 (137.084.658)

- = = 7 (1.674.520) 71.730 - (1.602.790)
309.860.134 (44.569.754) {424.177) 2441791 {1.475.696) 189.990 £ 266.022.288
(93.229.558)

172.792.690

172.792.690

(63.188.424) (56.596.833) (3.088.376) (2.660.509) (345.147) {18 .502) - (125.897.791)
(60.784) __(279.051) {17.967) 2 = - - (357 802)
(63.249.208) (56.875.6884) (3.106.343) _EBBO 509) (345.147) (18 502} - (126.255 593!

() Sin imputacion futura a resultados
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Seis meses al 31.10.2015
Petréleo y gas Energla ADC | GLP Energla PED Hllflg;rglEaNO Ozxigeno | Eliminaciones ' Total
Venlas netas 306 477.126 382056228 38,935 260 14.758.242 1.352872 488 976 B 744068704
Reclasificacién enlre segmentos 187.208.123 (203.623.732) 16.415609 2 = = = -
Venlas por segmento 493685240 178.432.496 55.350.869 14.758.242 1.352.872 488.976 - 744.068.704
Participacién por segmenlo sobre
Venlas 66,3% 24.0% 7.4% 20% 02% 01% - 100,0%
Coslo de ventas (174 B20.633) (78.547.162) (16.827.842) {4.844 157) (2.341.120 {785.067) 4 (278 165 987)
Resultado bruto 31B.B64.610 99.885.234 38.523.027 9.914.085 {988.248) (296.091) - 465.902.717
Participacién por segmento scbre
Resullado bruto 68,5% 21,4% 83% 21% -0,2% 01% - 100,0%
Gaslos de comercializacién {82.037.133) (17.445.734) (2248 085) (575 653) (174.863) (53.419) . (103.534.987)
Gaslos de administracién (33.407.354) (16.857.841) (6.369.704) (186,529) (1.172.639) (498.822) - (56492 889)
Olros egresos operativos netos {B5.276) (106.307) (26.721) = {13.283) - - (231.587)
Resultado cperativo 203.224.847 €5.475.452 28.878.517 9.151.903 {2.345.133) (848.332) - 303.643.254
Ingresos financiercs 70.360.009 8.793.843 12976 514 1.134.999 2391129 864 239 (91.250) $6.429.483
Costos financieros - (291.156.004) (22373) (11.391.560) (127.454) (45.974) 91,250 (302 652.115)
Olros resultados financieros - = #- - 160.490 143.460 * 303 950
Itado antes de im alas
ganancias 273.684.856 {216.886.708) 41.832.658 (1.104.658) 75.032 113.383 - 97.724,572
Impuesto a las ganancias (34.384 710)
Resultado neto del pericdo 63.339.862
Otros resultados integrales -
Resultado integral del periodo 63.319.862
Amortizaciones
En Costo de ventas (87.304.734) (32.243.055) (7.358.875) (1.926.350) (6B3.613) (143 .687) - (129.560.314)
En Gastos de admini ion (198.102) (246.955) (25.167) = — - - - (470.224)
Total {S?.EU_Z.BSSJ @.490.01[_)] (?.334.043] (1 .926.35(3! EB&& 3} (143.687) - (130 USU.SSL
Tres meses al 31,10,2015
Petréleo y gas Energia ADC GLP | Energla PED HI:;I;I(‘?I;NO Oxigeno Eliminaciones Total

Ventas nalas 161.178.455 174.956.116 18016012 6.739.884 655.038 287.335 - 361.832.840
Reclasificacién entre segmentos 90.583.802 (59.179.690) B.595 888 - - - - -
Ventas por segmento 251.762 257 75.776.426 26,611,900 6739.884 655038 287335 - 361.832.840
Participacién por segmenlo sobre
Venlas 69,5% 20,9% 7.4% 1.9% 02% 0,1% - 100,0%
Coslo de ventas (91.172.227) {43.018.320) (8.247 674) (2.355 484) {1.114 385) (439 596) 5 (146 447 686)
Resultado bruto 160.590.030 32,758,106 18.264.226 4.384.400 (458.247) (152.281) - 215.285.154
Participacion por segmento sobre
Resultado bruto T746% 15,2% 8.5% 20% -0.2% 01& - 100,0%
Gastos de comercializacion (43321.852) (B.355.865) (1.748.748) (245.575) (87.290) (31.905) - (53.791.235)
Gaslos de administracién (16.942.887) (8.500.580) (3.101.969) (97.154) (594.701) (293.625) - (28.530.916)
Qtros egresos operalives nelos (66.113) (78.993) (6.956) - (13.153) - - {165.215)
Resultado operativo 100.269.178 15.822.668 13.406.553 4.041.671 (1.154.431) (477.791) - 131.897.788
Ingrasos financieros 38.223.808 8.045.398 6.825 466 101.751 1172213 512.030 (45.875) 54.834 791
Costos financieros - (154.301.469) 9228 (6.089.383) (105.128) (39.596) 45875 (160.480.473)
Otros resultados financieros - - - - 166.350 71.729 - 238.079
Resultado antes de img alas
ganancias 138.482.986 (130.433.403) 20.241.247 (1.945.961) 78.944 66.272 - 26.490.185
Impuesto a las ganancias (9.696.977)
Resultado neto del pericde 16.793.208
Olros resultados integrales -
Resultado integral del periodo 16,793,208
Amortizaciones
En Costo de ventas {46.452.026) (18.587.321) (3.679.436) {863.177) (291.692) (71.956) - {70.045608)
En Gastos de administracién (110.284) (121.785) (12.524) - - - - (244.593)
Total (46.562.310) (18.709.106) {3:691.960) (963.177) (291.692) (71.956) 5 (70.280 201)

Capex no realizé ventas a clientes del exterior al 31 de octubre de 2016 ni es titular de activos que no sean instrumentos

financieros fuera del pais.

Al 31 de octubre de 2015, Capex realizd ventas de GLP a clientes del exterior.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Valor residual al inicio del ejercicio
Altas

Bajas neta de amortizaciones
(Aumento) / Recupero provision
Amortizaciones

Valor residual al cierre del periodo

Del cargo por amortizaciones de los periodos de seis meses finalizados el 31 de octubre de 2016 y 2015, $ 235.345.994 y $
129.560.314, respectivamente, se imputaron a Costo de ventas y $ 556.521 y $ 470.224, respectivamente, a Gastos de

administracién.

A continuacion se detalla el revaliio por grupo de bienes:

31.10.2016 31.10.2015
4.553.549.826 2.646.497.530
436.950.747 235.742.538

= (41.184)

{1.316.890) 303.950
(235.902.515) -(130.030.538)
4.753.281.068 2.752.472.296

Neto resultante Altas / Bajas Amortizacién del
a valor de IProvisiones r::‘; o&z:zl v‘; of Valor residual a
costo al del periodo - P e coste valor de costo
30.04.2016 neto
CTADC 424.657.006 142.446.170 (46.471.371) 520.631.805
Edificio y terreno Neuquén 33.678.702 - (103.555) 33.575.147
Planta de GLP 60.706.301 - {2.520.209) 58.186.092
PED 59.171.460 1.624.332 (1.926.350) 58.869.442
Resto de los bienes 1.363.853.876 291.563.255 (122.303.407) 1.533.113.724
Total 1.942.067.345 435.633.757 (173.324.892) 2.204.376.210
Revaldo al ':EOF:E;:?: " Valor residual de | Neto resultante
30.04.2016 revaltio revaldo al 31.10.2016
CTADC 2.246.969.913 (55.517.469) 2.191.452.444 2.712.084.249
Edificio y terreno Neuquén 174.915.591 (8.946) 174.8906.645 208.481.792
Planta de GLP 87.757.002 (3.656.542) 84.100.460 142.286.552
PED 101.839.975 (3.394.666) 98.445.309 157.314.751
Resto de los bienes - - - 1.533.113.724
Total 2.611.482.481 (62.577.623) 2.548.904 858 4.753.281.068
NOTA 10 - ACTIVO / PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO
La posicion neta del impuesto diferido es la siguiente:
31.10.2016 30.04.2016
Activos por impuesto diferido
Activo por impuesto diferido que se recuperara después de 12 meses 39.545.069 193.834.548
Activo por impuesto diferido que se recuperara dentro de 12 meses 2.240.692 5.983.073
Pasivos por impuesto diferido:
Pasivo por impuesto diferido que se recuperard después de 12 meses (872.758.936) {1.058.095.476)
Pasivo por impuesto diferido que se recuperard dentro de 12 meses (72.517.953) (25.318.153)
Pasivo neto por impuesto diferido " {1.003.491.128) (883.596.008)

(1) Este importe se expone en lps-est
impuesto diferido $ 24.9

diferido $ 1.028.410.43% y $ 907.810.F51 al 31 de octubre y 30 de abril de 2016, respectivamente.

Véase nuestrg inf
7 de dicie
PRICE WATERf‘OUSE & CO.SRL.
e

(Socio)
C.P.C.E.C.A\B.A. T°1F°17

s financieros consolidados condensados intermedios, de la siguiente forma: en el activo neto por
303 y § 241214.743 al 31 de octubre y 30 de abril de 2016, respectivamente y en el pasivo neto por impuesto
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Capex S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 10 - ACTIVO / PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido, sin considerar la compensacion de saldos referidos a la misma
autoridad fiscal, es el siguiente;

- Activos diferidos:

Cuentas por Previsiones y

Quebrantos agar Total
corﬁe?ciales e
Saldo al 30 de abril de 2016 178.704.890 10.874.403 10.238.328 198.817.621
Cargo a resultados (158.389.560) 1.869.001 (1.511.302) (158.031.861)
Saldo al 31 de octubre de 2016 20.315.330 12.743.404 8.727.026 41.785.760
- Pasivos diferidos:
Inversiones Deudas
financieras a Propiedad, Otras cuentas financieras Total
costo planta y equipo por cobrar
amortizado
Saldo al 30 de abril de 2016 {(4.046.887) (1.074.628.426) {(2.961.891) (1.776.425)  (1.083.413.629)
Cargo a resultados (191.649) 37.858.293 133.384 336.703 38.136.741
Saldo al 31 de octubre de 2016 (4.238.536) (1.036.770.133) (2.828.497) (1.439.722) (1.045.276.888)
Los quebrantos impositivos especificos vigentes al 31 de octubre de 2016 son los siguientes:
Afo generacién Monto Tasa 35% qizzl:::lr:sd(?l) pr eAszt:i:; i

Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2012 23.843.898 8.345.364 2.505.183 2017
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2013 6.741.288 2.358.450 2.358.450 2018
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2014 19.670.478 6.884.668 65.884.668 2019
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2015 1.401.557 490.545 490.545 2020
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2016 21.913.869 7.669.854 7.669.854 2021
Quebranto impositivo generado al 31 de octubre de 2016 1.158.843 405.630 405.630 2022
Total quebranto impositivo al 31 de octubre de 2016 74.730.034 26.155.511 20.315.330

(1) Dichos quebrantos podran ser aplicados contra futuros ingresos gravados originados dentro de los cinco afios desde su generacién.

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COERAR

31.10.2016 30.04.2016
No corriente
En moneda nacional
Impuesto al valor agregado 513.222 5.479.475
Impuesto a la ganancia minima presunta 84.950.203 - 81.810.021
En moneda extranjera (Anexo G) .
Cesidn de derechos CAMMESA 23.588.549 26.280.798
Total 109.051.974 113.570.284
Véase nuestro infi .
7 de diciel /{ /
PRICE WATE USE &CO.SR.L

{Socio)
CPCECABA T°1F°17
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Capex S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 11 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.)

31.10.2016 30.04.2016
Corriente
En moneda nacicnal
Anticipos varios 2.502.498 18.209.231
Impuesto a la ganancia minima presunta 2.359.977 1.741.024
Impuesto a los ingresos brutos 5.241.407 3.772.105
Impuesto al valor agregado 11.820.741 11.384.420
Impuesto a las ganancias - retenciones 30.372.949 15.290.830
Otros créditos impositivos 6.733.894 5.597.950
Seguros a devengar 9.237.827 15.698.508
Gastos a devengar 3.553.532 3.236.324
Cesidn de derechos CAMMESA 954.767 891.038
Créditos Soc. Art. 33 - Ley 19.550 (Nota 23.b)) 565.456 487.168
Diversos 1.392.872 1.246.971
En moneda extranjera (Anexo G)
Anticipos varios 1.165.993 58.921
Cesién de derechos CAMMESA 13.142.234 12.622.189
Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 {(Nota 23.b)) 46.079 -
Acuerdo de abastecimiento de gas propano para redes a cobrar 19.222.942 13.619.990
Total 108.313.168 103.856.669
El valor razonable de otras cuentas por cobrar no difiere significativamente del valor en libros.
NOTA 12 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
31.10.2016 30.04.2016
No corriente
En moneda nacional
Por venta de energia y otros (Acreencias Art. 5 Res 85/2013 - CAMMESA) 132.744.608 100.444.863
Deudores incobrables 2.627.115 2.627.115
Menos: Provisién deudores incobrables (Anexo E) (2.627.115) (2.627.115)
Total 132.744.608 100.444.863
Corriente
En moneda nacional
Por venta de energia y otros 398.633.938 642.488.528
Créditos Soc. Art. 33 - Ley 18.550 (Nota 23.b)) 400 483.881
En moneda extranjera (Anexo G)
Por venta de petréleo y otros 50.798.784 55.371.084
Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 23.b)) 440.691 730.967
Total 449.873.813 699.074.460
NOTA 13 - INVERSIONES FINANCIERAS
31.10.2016 30.04.2016
No corriente
En moneda extranjera (Anexo G)
Inversiones financieras a valor razonable (Anexo C) 66.586.377 -
Total 66.586.377 -
Corriente
En moneda extranjera (An
Inversiones financierag’a valor razonable (Anexo C) 43.583.810 -
Inversiones financierds a costo amorizado (Anexo D) - 568.799.995
Total 43.583.810 568.799.885

El importe en libros de lds inversiofes financieras a costo amortizado se aproxima a su valor razonable.

Véase nuestrg infopnie de fecha
7 de dici de 2016

PRICE WATERTOUSE & CO.SR.L.

(Socio)
C.P,C.E.cf}«.a_k T 1F° 17
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Capex S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 14 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corriente
En moneda nacional
Caja
Valores a depositar
Bancos

Inversiones financieras a valor razonable (Anexo D)

En moneda extranjera (Anexo G)
Caja
Bancos

Inversiones financieras a costo amortizado (Anexo D)

Total

31.10.2016 30.04.2016
46.208 49.895
2.463.701 -
11.060.236 8.338.715
519.671.984 235.707.720
138.381 155.178
348.648 174.101
606.618.180 -
1.140.347.338 244.425.609

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios:

31.10.2016 31.10.2015
Efectivo y equivalente de efectivo 14.057.174 9.964.822
Inversiones financieras a valor razonable (Anexo D) 519.671.984 406.127.679
Inversiones financieras a costo amortizado (Anexo D) 606.618.180 -
Descubiertos bancarios - (23.817.595)
Total 1.140.347.338 392.274.806
NOTA 15 - RESERVA POR REVALUACION DE ACTIVOS
A continuacion se detalla la evolucion y composicion de la Reserva por revaluacion de activos:
Edificio y Atribuible a la
CTADC | PlantaGLP PED Terreno Total pabulbie2 | Participacion
Neuquén minoritaria
Saldo al 30 de abril de 2015 579.553.751  62.088.201 19.902.301 14.114.382 675.658.635 671.801.964 3.856.671
Desafectacidn por amortizacidn del
periodo " (13.656.756)  (3.881.826) (956.841) {8.946) (18.504.369) (18.274.102) (230.267)
Desalfectacién por impuesto diferido 4.779.864 1.358.639 334.894 3.131 6.476.528 6.395.934 80.594
Subtotal Desafectacién de la Reserva
por revaluacién de activos i1 {8.876.892) (2.523.187) (621.947) (5.815)  (12.027.841) {11.878.168) {149.673)
Saldo al 31 de octubre de 2015 570.676.859  59.565.014 19.280.354 14.108.567 663.630.794 659.923.796 3.706.398
Incremento por revaluacién 1.389.024.419 - 73.134.733 153.219.051 1.615378.203 1.612.613.095 2.765.108
Impuesto diferido {486.158.547) - {25.587.157) (53.626.668)  (565.382.372)  (564.414.584) {967.788)
Total Otros resultados integrales 902.865.872 - 47.537.576 99.592.383  1.049.995.831  1.048.198.511 1.797.320
Desafectacién por amortizacidn del
periodo {20.018.905)  (3.881.827) {956.842) {8.947) (24.866.521) {24.636.251) {230.270)
Desafectacién por impuesto diferido (% 7.006.617 1.358.640 334.895 3.132 8.703.284 8.622.690 B0.594
Subtotal desafectacidn de Reservas
por revaluacion de activos! (13.012.288)  {2.523.187) {621.947) (5.815) (16.163.237) {16.013.561) {149.676)
Subtotal B89.853.584  (2.523.187)  46.915.629 99.586.568  1.033.832.594  1.032.184.950 1.647.644
Saldo al 30 de abril de 2016 1.460.530.443  57.041.827 66.195.983 113.695.135  1.697.463.388 _ 1.692.108.746 5.354.642
Desafectacitn por cambio de
participacion - - - - - {11.444.272) 11.444 272
Desafectacitn por cambio de
participacion diferido - - - - - 4.005.495 {4.005.495)
Desafectacién por amortizacién del
periodo ! (55.517.469) (3.656.542) (3.394 E66) (8.948) {62.577.623) (61.884.973) (692.650)
Desafectacion por impuesto diferido " 19.431.114 1.279.790 1.188.133 kRE] 21.902.168 21.658.740 242428
Subtotal Desafectacién de la Reserva
por revaluacién de activos (! {36.086.355)  (2.376.752) {2.206.533) (5.815) (40.675.455) (47.664.010) 6.9BB.555
Saldo al 31 de octubre de 2016 1.424.444.088  54.665.075 63.989.450 113.689.320  1.656.787.933  1.644.444.736 12.343.197

M Seimputa a resultados atumulados

Véase nuestro info
7 de dicienbrede 2016

PRICE WATERHQUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F° 17
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

No corriente
En moneda nacional
Provisiones varias
En moneda extranjera (Anexo G)
Provisiones varias
Total

Corriente

En moneda nacional
Proveedores
Proveedores Soc. Art. 33 - Ley 18.550 (Nota 23.b))
Provisiones varias

En moneda extranjera (Anexo G)
Proveedores
Provisiones varias

Total

El importe en libros de las cuentas por pagar comerciales se aproxima a su valor razonable.

NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS

No corriente

En moneda nacional
Comisiones y gastos a devengar
Bancarias
Financiamiento anticipado para mantenimiento de la CT ADC

En moneda extranjera (Anexo G)
Bancarias
Obligaciones Negociables

Total

Corriente

En moneda nacional
Comisiones y gastos a devengar
Bancarias

En moneda extranjera (Anexo G)
Bancarias
Obligaciones Negociables

Total

La evolucion de los préstamos es la siguiente:

Saldo al inicio
Disminucién de Descubiertos bancarios
Préstamos obtenidos
Financiamiento obtenido para mantenimiento de la CT ADC
Crédito por remuneracién de los mantenimientos no recurrentes CT ADC
Devengamientos:
Interés devengado
Comisiones y gastos devengados
Diferencia de cambio generada por deudas en moneda extranjera
Pagos:
Intereses
Capital
Saldo al cierre

Véase nuestro informe de fecha
7 de diciembre g€ 2016
PRICE WATERHQI:FSE & CO.SR.L

A {Socio)
CP.CECABA T°1F17
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31.10.2016 30.04.2016
30.548.055 27.159.450
5.646.137 6.016.712
36.194.192 33.176.202
81.944.146 109.626.901
42.462 44,756
3.181.540 26.237.447
142.507.570 187.378.461
8.093.507 6.476.268
235.769.225 339.763.833
31.10.2016 30.04.2016
(1.289.549) (2.420.340)
E 55.500.000
135.478.015 149.763.237
95.445.000 99.750.000
3.030.000.000 2.850.000.000

3.259.633.466

3.152.592.897

(2.335.020) (2.260.524)
126.997.091 179.376.486
21.699.100 20.465.376
43.169.355 40.604.838
189.530.526 238.186.176
31.10.2016 31.10.2015

3.380.779.073 2.218.622.141
- (127.404.998)

- 171.750.000

67.260.000 33.000.000
(99.717.969) (44.972.881)
205.603.091 153.272.658
1.056.590 1.076.631
187.589.814 132.964.363
(192.523.607) (124.122.744)
(110.883.000) (10.657.926)
3.449.163.992 2.403.527.244
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Capex 8.A.
Notas-a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)
El importe de las deudas financieras corrientes y no corrientes se aproxima a su valor razonable.

El 7 de noviembre de 2016 Capex ha precancelado el saldo de $ 87.500.000 del préstamo con Bancos Ciudad de Buenos
Aires, Hipotecario y Macro cuyo capital original era de $ 125.000.000.

El 11 de noviembre de 2016 Capex ha precancelado los saldos de los siguientes préstamos:

- Banco de Crédito y Securitizacion S.A. cuyo capital original era de $ 30.000.000, por un monto de $ 18.000.000.
- Banco de Crédito y Securitizacion S.A. cuyo capital original era de $ 15.000.000, por un monto de $ 9.000.000.

NOTA 18 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

31.10.2016 30.04.2016
En moneda nacional
Remuneraciones y deudas sociales 15.880.821 11.840.756
Provisiones varias 28.348.998 39.020.541
Total 44.239.819 50.861.297

NOTA 19 - CONTINGENCIAS

No hubo modificaciones significativas en las contingencias del Grupo con respecto a lo manifestado en los estados financieros
individuales por el gjercicio finalizado el 30 de abril de 2016, con excepcion de:

Sumario Banco Central de la Republica Argentina ("BCRA™ — Acceso al mercado de cambios para pagos bajo Acuerdo de
Swap

En el mes de noviembre de 2015 el BCRA, mediante Resolucion N°. 881/2015, inicid un sumario bajo el regimen penal cambiario
a Capex y a sus directores Alejandro Gétz, Pablo Gotz y Rafael Gotz. El sumario se inicia en virtud de tres operaciones de
cambio realizadas en los afios 2011 y 2012 que suman un monto total de U$S 5.334.192,77, correspondientes a compras de
divisas, a través del Mercado Unico Libre de Cambios, para la cancelacién de contratos de cobertura de tasa de interés, las
cuales, a juicio del BCRA, se habrian realizado sin requerir autorizacion previa del mismo. Capex y sus directores presentaron
su descargo el 4 de diciembre de 2015 y durante el mes de agosto de 2016 solicitaron su sobreseimiento en base a dos
cuestiones: (i) la Sentencia dictada por el Juzgado Penal Econémico N°9 en el expediente N° 1287/2015 “Banco CMF y otros
s/ Infraccién Ley 24.144 Denunciante BCRA", la cual se encuentra firme y cuyo objeto procesal es similar al discutido en el
sumario iniciado contra CAPEX, en el cual se concluyd que las operaciones en cuestion no estaban alcanzadas por las
limitaciones establecidas por las normas del BCRA dictadas con posterioridad a la firma del acuerdo de Swap y (i) sin perjuicio
de lo expresado en el punto precedente, el dictado de la Comunicacion BCRA A 6037 dejé sin efecto la Comunicacién A 4805,
por lo cual en el nuevo régimen las operaciones de derivados especulativos y de cobertura no necesitan aprobacion previa del
BCRA, en cuyo caso también corresponde el sobreseimiento por aplicacion de la ley penal mas benigna. En virtud de lo
expuesto, la Gerencia, basada en la opinidn de sus asesores legales, considera que cuenta con argumentos para sostener que
las compras de divisas en cuestion no requerian autorizacion previa del BCRA en virtud de la normativa vigente al momento de
su concertacion y de la nueva normativa que regula la cuestion.

Véase nuestro in /;/ {
7 de diciemb /
PRICE WATERHO{ISE & CO. SR.L.

(Socio)
C.P.C,E,C.A,#.A, To1Fo17
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 20 - VENTAS NETAS

Petréleo
Gas @
Energla eléctrica ADC
GLP @
Energia eléctrica edlica
Energia eléctrica generada con hidrégeno
Oxigeno
Total

WAl 31 de octubre de 2015, incluye las compensaciones provenientes del “Programa de Estimulo a la Produccién de Petréleo Crudo” por $ 1,6

millones.

@Al 31 de octubre de 2015, incluye las compensaciones provenientes del “Programa de Estimulo de Inyeccién de Gas Natural para Empresas

de Inyeccién Reducida” por $ 98,9 millones.

b
e e
£,

Capex 8.A.

Seis meses al Tres meses al
31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015
228.831.287 165.864.715 116.913.485 86.480.711

11.525.080 140.512.411 5.457.605 74.697.744
1.089.578.559 382.056.228 566.667.142 174.956.116
72.380.657 38.935.260 35.697.752 18.016.012
16.340.622 14.758.242 8.950.694 6.739.884
2.214.766 1.352.872 1.174.166 655.038
1.028.856 488.976 543.786 287.335
1.421.899.827 744.068.704 735.404.630 361.832.840

® Al 31 de octubre de 2015, incluye compensaciones provenientes de los programas Propano Sur y Programa Hogar por $ 1,0 millones.

NOTA 21 - OTROS INGRESOS / (EGRESOS) OPERATIVOS NETOS

Provisiones para rotacién y obsolescencia de

repuestos y materiales (Anexo E)

Provisiones para juicios y multas (Anexo E)

Venta de rodados
Diversos
Total

NOTA 22 - RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros
Intereses y otros
Devengamiento de intereses de créditos
Diferencia de cambio

Costos financieros
Intereses y otros
Devengamiento de intereses de deudas
Diferencia de cambio

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

r (Socio)

CP.CECABA T*1F17

Seis meses al Tres meses al
31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015
1.049.229 (26.759) 1.005.565 (26.759)
{1.435.995) (239.226) {1.435.595) (239.226)
168.900 21,357 - 62.550
995.411 13.041 893,392 38.220
777.545 (231.587) 462.962 {165.215)
Seis meses al Tres meses al
31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015
88.096.965 59.061.118 43.164.840 32.914.585
214.077 2.237.965 993.405 429573
40.248.396 35.130.400 6.142.402 21.480.633
128.559.438 86.429.483 50.300.647 54.834.791
{225.997.004) (163.259.781) (108.550.199) (63.260.405)
{2.367.957) {1.506.869) (1.203.174) (791.130)
{204.069.859) (137.885.465) (27.331.285) {76.428.938)
{432.434.820) (302.652.115)  (137.084.658) {160.480.473)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD

La Sociedad esta controlada por Compaiiias Asociadas Petroleras Sociedad Anénima (C.A.P.5.A.) que posee el 75,2% de las
acciones de la Sociedad. Asimismo, Wild S.A. es la ultima sociedad controlante del grupo con un 98,01% directa e

indirectamente de las acciones de C.A.P.S.A.. El porcentaje restante de las acciones esta en poder de accionistas que
adquirieron su participacion en el Mercado de Valores.

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se efectuaron como si fueran partes independientes y son las siguientes:
a) Transacciones realizadas con partes relacionadas

a.i) Con la sociedad controlante

Las operaciones con la sociedad controlante C.A.P.S.A. fueron:

Seis meses al Tres meses al
31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015
Venta de energia eléctrica 2.214.766 1.352.872 1.174.166 655.038
Gastos correspondientes a Hychico (43.296) (751) (13.580) {581)
Gastos correspondientes a SEB - (170) - -
Gastos correspondientes a CAP.SA. 2.549.148 1.938.892 1.368.183 1.090.294
Gastos correspondientes a Capex S.A. (103.587) (87.492) {84.142) {13.893)

a.ii) Con las sociedades controladas directa o indirectamente por la controlante
Las operaciones con Interenergy Argentina S.A. fueron:

Seis meses al Tres meses al

31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015
Alquileres de oficinas y cocheras (1.439.000) (1.087.000) (737.000) {556.000)
Gastos correspondientes a Interenergy 4.325 5.394 4.105 -

Las operaciones con EG Wind S.A. fueron:

Seis meses al

Tres meses al

31.10.2016

31.10.2015

31.10.2016

31.10.2015

| Aportes en EG Wind S.A.

(18.750)

a.iii) Con las sociedades controlantes de la conirolante

Las operaciones con Plenium Energy S.A.fueron:

Seis meses al

Tres meses al

31.10.2016

31.10.2015

31.10.2016

31.10.2015

| Gastos correspondientes a Plenium

1.960

1.960

Las operaciones con Wild S.A. fueron:

Seis meses al

Tres meses al

31.10.2016

31.10.2015

31.10.2016

31.10.2015

| Gastos correspondientes a Wild

400

400

a.iv) Con las sociedades vinculadas

Las operaciones con Alparamfss.}'uemnj

Seis meses al

Tres meses al

31.10.2016

31.10.2015

31.10.2016

31.10.2015

[Alquileres de oficinas y cogHeras /

(7.880.000)

(5.800.000)

(4.130.000)

(3.040.000)

Véase nuestro infp de fecha
7 de diciembre‘de 2016
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Capex S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD (Cont.)

b) Saldos al cierre con partes relacionadas

Conla c(;?‘?r::: dsa(:’,c:i??::t:so Con las sociedades
sociedad g controlantes de la
controlante Igdiractamends:par ja controlante Total al
controlante 31.10.2016
Interenergy EG Wind Plenium :
CAPSA. | Argentina S.A. S.A. Energy 5., | WildS.A.
Activo
Otras cuentas por cobrar corrientes
En moneda nacional 436.966 126.530 - 1.960 - 565.456
En moneda extranjera 46,079 - - - - 46.079
Cuentas por cobrar comerciales corrientes
En moneda nacional - - - - 400 400
En moneda extranjera 440.691 - - - - 440.691
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales corrientes
En moneda nacional 42462 - - - - 42.462
Otras deudas
En moneda nacional - - 56.250 - - 56.250
Con las
sociedades
Conla controladas
sociedad directa o Total al
controlante | indirectamente 30.04.2016
por la -
controlante
Interenergy
i Argentina S.A.
Activo
Cuentas por cobrar comerciales corrientes
En moneda nacional 483.881 - 483.881
En moneda extranjera 730.967 - 730.967
Otras cuentas por cobrar corrientes
En moneda nacional 362.368 124.800 487.168
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales corrientes
En moneda nacional 44.756 - 44.756

NOTA 24 - AREAS DE EXPLORACION EN RIO NEGRO

No hubo modificaciones significativas en las areas de exploracién en Rio Negro con respecto a lo manifestado en los estados
financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2016.

Véase nuestro i //
7 de diciempre de 2016 i b
PRICE WATEBPjUSE &CO.SRL.
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Capex S.A.
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ANEXOD

Al 31 de octubre y 30 de abril de 2016

OTRAS INVERSIONES

Cuenta principal y caracteristicas

Valor registrado al
31.10.2016

Valor registrado al
30.04.2016

Otras inversiones corrientes
Inversiones financieras a costo amortizado
En moneda extranjera (Anexo G)
Plazos fijos
Efectivo y equivalentes de efectivo
En moneda nacional
Inversiones financieras a valor razonable
Fondos comunes de inversién
En moneda extranjera (Anexo G)
Inversiones financieras a costo amortizado
Plazos fijos
Cauciones
Total otras inversiones corrientes
Total otras inversiones

$

$

519.671.984

602.681.432
3.936.748

568.789.995

235.707.720

1.126.290.164

804.507.715

1.126.290.164

804.507.715

Véase nuestro jnforme
7 de diciemibr 2016

PRICE WATEjaOSE & CO.SRL.
(Socio)
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PROVISIONES

-
{apex 5.A.

ANEXO E

Al 31 de octubre y 30 de abril de 2016

Rubros

Saldo al inicio
del ejercicio

Aumentos /
{Recuperos)

Saldo al cierre
del periodo

DEDUCIDAS DEL ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
En moneda nacional

Para desvalorizacion de Propiedad, planta y equipo

Cuentas por cobrar comerciales
En moneda nacional
Provisién por deudores incobrables
Repuestos y materiales de consumo
En moneda nacional
Provisién para rotacion y obsolescencia

ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y materiales de consumo
En maoneda nacional
Provisién para rotacion y obsolescencia
Total deducidas del activo

INCLUIDAS EN EL PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones
En moneda nacional
Para juicios y multas
Total incluidas en el pasivo
Total previsiones

$

$

$

22.759.864

2.627.115

839.383

209.846

1.316.990

@ (839.383)

@ (209.846)

24.076.954

2.627.115

26.436.308

267.761

26.704.069

3.244.352

2 1.435.995

4.680.347

3.244.352

1.435.995

4.680.347

29.680.660

1.703.756

31.384.416

) Imputado Otros resultados financieros.

2} Imputado en Otros ingresos / (egresos) operativos netos (Ver Nota 21).

Véase nuestrofinfopme de fecha
7 de diciembre de 2016

PRICE WATERHDUSE & CO. SR.L.
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Capex S.A.

ANEXOF

Al 31 de octubre de 2016 y 2015

COSTO DE VENTAS

Existencia de inventarios y repuestos y
materiales al inicio del ejercicio / periodo
Mas:
- Ingresos a almacenes
- Costos de produccion (Anexo H)
Menos:
- Consumos
Existencia de inventarios y repuestos y
materiales al cierre del periodo "
Costo de ventas

Seis meses al

Tres meses al

31.10.2016 | 31.10.2015 31.10.2016 | 31.10.2015
$

114.329.878 80.707.611 105.758.018 84.017.525
193.925.166 54.984.039 54.293.028 27.875.423
436.469.598 278.202.624 226.792.849 145.931.966
(184.610.745) (44.729.902) (37.768.547) (20.378.843)
(122.788.206) (90.998.385) | (122.788.206) (90.898.385)
437.325.691 278.165.987 226.287.143 146.447.686

" Se incluyen inventarios y repuestos y materiales netos de anticipos a proveedores.

PRICE WATjOUSE &CO.SRL.

(Socio)
C,P,C,E,C.;},B.A. To{Fo17




ANEXO G
Al 31 de octubre y 30 de abril de 2016

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

31.10.2016 30.04.2016
Rubros Camblo Cambio
Clase Monto vigents Maontoen § Clase Monto vigente Monto en §

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones financieras

Inversiones financieras a valor

razonable uss 4424344 | 1505 66.586.377 | USS - & -
Repuestos y materiales

Anticipos varios uss 832128 | 15,05 12.523.522 | US$ 5449128 | 14,15 77.105.157
Otras cuentas por cobrar

Cesién de derechos CAMMESA uss 1.567.345 | 15,05 23.588.549 | USS 1.857.300 | 14,15 26.280.798
Total del activo no corriente 102.698.448 103.385.955
ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y materiales

Anticipos varios uss 177.585 | 15,05 2672653 | USS 1.362.282 | 14,15 19.276.289
Otras cuentas por cobrar

Anticipos varios uss 77.476 | 15,05 1165993 | yss 4165 | 14,15 58.921

Cesion de derechos CAMMESA uss 873238 | 15,05 13.142.234 | yss 892.027 | 14,15 12.622.189

Crédilos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 uss 3.062| 1505 46.079| US$ - - -

Acuerdo de abastecimiento de gas 1415

propano para redes a cobrar uss 1.277.272| 1505 19.222.942 | USS 962.543 : 13.619.990
Cuentas por cobrar comerciales

Créditos Soc. Art. 33 - Ley 19.550 uss 29.282 | 15,05 440691 | USS 51.658 | 14,15 730.967

Por venta de petréleo y ofros uss 3.375.334 | 1505 50.798.784 | USS 3913151 | 14,15 55.371.084
Inversiones financieras

Inversiones financieras a valor

razonable uss 2895934 | 1505 43.583.810 | USS -

Inversiones financieras a costo

amortizado uss - . -| uss 40.197.880 | 14,13 568.798.995
Efectivo y equivalente de efectivo

Caja uss 6.019| 1505 90.589 | USS 6.019| 1415 85.173

Caja € 2.899 | 16,4873 47.792 | € 4.329 | 16,1706 70.005

Bancos uss 23186 | 1505 348.648 | USS 12304 | 1415 174.101

Inversiones financieras a costo

amortizado uss 40.306.856 | 15,05 606.618.180 | USS - 5 -
Total del activo corriente 738.178.395 670.808.714
Total del activo 840.876.843 774.194.669
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales

Provisiones varias uss 372.682 15,15 5646.137 | uUss 422,225 14,25 6016712
Deudas financieras

Bancarias uss 6300000 | 1515 95.445.000 | USS 7.000.000 | 14,25 99.750.000

Obligaciones Negociables uss 200.000.000 | 15,15 3.030.000.000 | USS 200.000.000 | 14,25 | 2.850.000.000
Total del pasivo no corriente 3,131.091.137 2.955.766.712
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales

Proveedores uss 9.406.003 | 15,15 142,500,953 | USS 13.845.459 | 14,25 197.207.795

Proveedores € 388 | 16,6347 6617| € 4.943 | 16,3205 B0.666

Provisiones varias uss 934.225| 1515 8.093.507 | USS 454475 14,25 6.476.268
Deudas financieras

Bancarias " uSs 1432284 | 1515 21.688.100 | USS 1.436.167 | 14,25 20.465.376

Obligaciones Negociables uss 2849462 | 1515 43.169.355 | USS 2.849.462 | 14,25 40.604.838
Total del pasive corriente 215.469.532 264.924.943
Total del pasivo 3.346.560.669 3.220.691.655

Véase nuestrp info / -
7 de diciemprE de 2016 i
PRICE WATERHMOUSE & CO. SR.L.
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RESENA INFORMATIVA
REFERIDA A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS DE

CAPEX S.A. AL 31 DE OCTUBRE DE 2016

a) Consideraciones acerca de los resultados integrales condensados intermedios y la situacién financiera consolidada al 31
de octubre de 2016 (informacién no cublerta por el informe de revisién sobre los estados financieros consolidados
condensados intermedios)

Estados de resultados integrales consolidados condensados intermedios

Cifra en miles$
T S T A U 02018 TE 311002016 e Vadaelen T

Ventas netas - o 1.421.800 744,069 677.831 91.1%

]

s
o

Costo de ventas (437.326) (278.166) (159.160) 57,2%
Resultado bruto 984.574 465.903 518.671 111,3%
Gastos de comercializacién (217.605) {103.535) (114.070) 110,2%
Gastos de administracion (87.154) {58.493) (28.661) 490%
Otros ingresos /(egresos) operativos netos 778 (232) 1.010 435,3%
Resultado operativo 680.593 303.643 376.950 124,1%
Ingresos financieros 128.559 86.429 32130 33,3%
Costos financieros (432.435) (302.652) {128.783) 42,9%
Otros resultados financieros (1.317) 304 (1.621) -533,2%
Resultado antes de impuesto a las ganancias 375.400 97.724 277.676 284,1%
Impuesto a las ganancias (132.652) {34.385) (98.267) 285,8%
Resultado neto del periodo 242.748 63.339 179.409 283,3%

Otros resultados integrales
Sin imputacioén futura a resultados - - - 2
{iResultado integral del periodo’ = " Lo 2427486333900 7 1794091000 283,3%

La ganancia bruta del periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2016 ascendi6 a $miles 984.574, representando un 69,2 %
de las ventas netas, mientras que en el mismo periodo del ejercicio anterior ascendié a $miles 465.903, representando un 62,6% de
las ventas netas. La ganancia bruta del presente periodo se vio incrementada en un 111,3% respecto del mismo periodo del ejercicio
anterior.

El resultado operativo en el pericdo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2016 ascendié a $miles 680.593, mientras que en el
mismo pericdo del ejercicio anterior fue de $miles 303.643, representando un incremento del 124,1%.

El resultado neto e integral del periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2016 ascendié a $miles 242.748, mientras que en
el mismo periodo del ejercicio anterior fue de $miles 63.339, representando un incremento del 283,3 %.

Ventas
Cifra er en mlless
| Prodicto: 3 M0r2016 1 AT 0120654
Energia
Energia CT ADC 1.089.579 382.057 707.522 185,2%
Energia PED 16.341 14.758 1.583 10,7%
Servicio de fasén de energia eléctrica 2.215 1.353 862 63,7%
Gas
Venta 11.525 41.581 (30.066) -72,3%
Subsidio — Programa Estimulo de Gas - 98.922 {98.922) -100,0%
Petréleo
Venta 228.831 164.337 64.494 39.2%
Subsidio — Programa Estimulo de Petréle - 1.628 (1.628) -100,0%
Propano 43.090 22.898 20.192 88,2%
Butano 29.290 16.036 13.254 82,7%
Oxi eno 1.029 489 540 110,4%
{Total® & e e e e : .421 800 744 069 T Ak A%,
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Las ventas netas por el pericdo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2016 aumentaron un 91,1% con respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior. El comportamiento de cada uno de los preductos fue el siguiente:

a) Enerqia:

Los ingresos generados por las operaciones de la CT ADC medidos en pesos aumentaron en $miles 707.522, representando un
incremento del 185,2 % con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, pasando de $miles 382.057 al 31 de octubre de 2015 a
$miles 1.089.579 al 31 de octubre de 2016. Esta variacién se debid a:

(i)  unincremento del 30% del precio de venta promedio registrado sobre los MW vendidos pasando de $/GWh 129,2 promedio
durante el periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2015 a $/GWh 167,9 promedio en el periodo de seis meses
finalizado el 31 de octubre de 2016, como consecuencia de la Res SEN 22/16 (vigente a partir de febrero 2016).

(i)  unincremento del 106,3 % en ddlares en la remuneracion, reconocida por CAMMESA a los generadores, por el gas producido
por el yacimiento ADC y consumido en la CT ADC, mediante la Res 41/16 (vigente a partir de abril 2016) y el aumento del
tipo de cambio del délar estadounidense, moneda en la cual se remunera dicho gas. La Res 41/16 del Ministerio de Energia
y Mineria incrementé el valor el gas de referencia por millén de btu para centrales térmicas de US$ 2,68 a US$ 5,53.

(i) una mayor cantidad de GW generados como consecuencia de una mayor disponibilidad de la central con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior, como consecuencia de los mantenimientos realizados.

En el precio promedio calculado al 31 de octubre de 2016 y 2015 no se consideraron los efectos del incremento de precios registrado
a dicha fecha correspondiente al periodo febrero-abril 2016 y 2015, respectivamente.

Las ventas de energia de PED medidas en pesos aumentaron en $miles 1.583, representando una suba del 10,7 % con respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior, pasando de $miles 14.758 al 31 de octubre de 2015 a $miles 16.341 al 31 de octubre de 2016.

Durante el periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2016 la venta en GWh fue de 9,3 a un precio promedio de $ 1.765,7
MW/h y en el periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2015 fue de GWh 13,5 a un precio promedio de $ 1.097,2 MW(/h; el
aumento en el precio se debe al incremento en la cotizacién del délar estadounidense, moneda en la cual esta fijada la tarifa con
CAMMESA. La disminucién de los GW vendidos se debi6 a que el factor de viento del periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre
de 2016 disminuyé un 31 % en comparacion con el mismo periodo del ejercicio anterior y a la indisponibilidad de un aerogenerador
durante 93 dias por problemas técnicos.

b) Servicio de fasén de enerqgia eléctrica:

Los servicios de fasén para la generacion de energia eléctrica con gas natural e hidrégeno medidas en pesos aumentaron en $miles
862, representando un incremento del 63,7 % con respecte al mismo periocdo del ejercicio anterior, pasando de $miles 1.353 al 31 de
octubre de 2015 a Smiles 2.215 al 31 de octubre de 2016. Esta variacién se debié principalmente a un aumento de la tarifa y de la
cotizacion del délar estadounidense, moneda en la cual esta fijado el precio de este servicio.

c) Gas:

La produccion de gas aumenté en 2.848 miles de m?, es decir, un 1,0 %, pasando de 280.360 miles de m® al 31 de actubre de 2015 a
283.208 miles de m® al 31 de octubre de 2016. Este leve incremento se debid a inversiones efectuadas como consecuencia del
“Programa de Estimulo a la Inyeccién Excedente de Gas Natural” y al desarrollo de reservas con mejor productividad durante el ejercicio
finalizado el 30 de abril de 2016.

Bajo el programa "Gas Plus”, la Sociedad vendi6 en el presente periodo $miles 11.525 correspondiente a la entrega de 4.186 miles de
m?® a un precio promedio de US$/ m® 0,18883 (o US$ 5,1 millén de btu), mientras que en el mismo periodo del ejercicio anterior las
ventas de gas ascendieron a $miles 41.591 correspondientes a 26.935 miles de m* a un precio promedio de USS$/m? 0,1687 (o US$
4,57 millén de btu). La disminucién en un 84,5% en los m® vendidos obedece a condiciones comerciales.

El resto del gas fue utilizado para la generacién de energia eléctrica en la CT ADC y en la operacién de la planta de GLP.

Asimismo, en el periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2015, se devengd el subsidio por el “Programa de Estimulo a la
Inyeccién de Gas Natural Para Empresas de Inyeccién Reducida” por $ miles 88.922, mientras que en el presente periodo no se
registraron ingresos por dicho programa. De acuerdo con lo establecido por el Dec 704/16 del PEN y luego de la adhesidn al mismo
por parte de la Sociedad, en el mes de julio de 2016 Capex recibi6 por el saldo acumulado y vencido al 31 de diciembre de 2015 por el
mencionado programa el pago en BONAR 2020\US$. Asimisma, en el mes de agosto de 2016 la Sociedad cobré en efectivo los montos
adeudados correspondientes al prj
cobradao la totalidad de los créditos correspondientes a dicho programa.
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d) Petréleo:

Las ventas de petréleo del periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2016 aumentaron en $miles 64.494, representando un
aumento del 39,2 % con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Este aumento se debi6 a un incrementa del 37,9% en el precio
en pesos, por efecto del incremento en el tipo de cambio del délar estadounidense que se aplica sobre los precios de venta. Cabe
destacar que, teniendo en cuenta la evolucion del precio internacional del petréleo crudo y la necesidad de un precio local que pemita
desarrollar la actividad de produccién, minimizando el impacto de la devaluacion del peso frente al dolar en el precio de los combustibles,
productores y refinadores vienen renegociando una convergencia pautada de los precios del producto desde el mes de diciembre de
2015.

La produccion de petrdleo aumenté un 11,0 %, de 20.918 m® al 31 de octubre de 2015 a 23.227 m? al 31 de octubre de 2016, debido a
los resultados obtenidos en la estimulacién de algunos pozos.

Asimismo, en el periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2015 se devengé el subsidio por el “Programa de Estimulo a la
Produccién de Petréleo Crudo” por $miles 1.628. Dicho programa tuvo vigencia hasta el 31 de diciembre de 2015, no siendo prorrogado
con posterioridad. En el mes de octubre de 2016 la Sociedad cobré en efectivo la totalidad de los montos adeudados.

e) Prapano, butano y gasolina:

» Las ventas de propano en el periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2016 aumentaron en $miles 20.192 con respecto
al mismo periodo del ejercicio anterior, pasando de $miles 22.898 al 31 de octubre de 2015 a $miles 43.090 al 31 de octubre de
2016, incluyendo el subsidio “Programa Propano Sur”.

En el periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2015 la Sociedad exportd 195tn por $miles 589,2 mientras que en el
periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2016 no se han efectuado ventas al exterior.

Aislando el efecto de la exportacion mencionada anteriormente, el aumento de las ventas en el mercado local es consecuencia de:
(i) un aumento en el volumen vendido del 7,9 %, y (ii) un aumento en el precio promedio de ventas del 79 % pasando de
$promedio/tn 2.297,3 al 31 de octubre de 2015 a $promedio/tn 4.113,2 al 31 de octubre de 2016, como consecuencia principalmente
del aumento de los precios internacionales y del tipo de cambio del délar estadounidense.

Las ventas de butano en el periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2016 aumentaron en $miles 13.254 con respecto
al mismo periodo del ejercicio anterior, pasando de $miles 16.036 al 31 de octubre de 2015 a $miles 29.290 al 31 de octubre de
2016, incluyendo el subsidio "Programa Hogar”. Dicho aumento se debié a una suba del precio promedio de ventas en un 81,0 %,
pasando de $promedioftn 2.270,7 al 31 de octubre de 2015 a $promedio/tn 4.109,1 al 31 de octubre de 2016 principalmente por el
aumento de los precios internacicnales y del tipo de cambio del délar estadounidense. El volumen vendido tuvo un incremento del
1,0 %.

No se han registrado ventas de gasolina al 31 de octubre de 2016 y 2015 debido a que la produccién de 13.158 m® 13.457 m®,
respectivamente, fueron blendeadas y vendidas con el petréleo por razones de mercado.

f) Oxigeno:

Hychico vendié 59.891 m®y 56.691 m® de oxigeno por un total de $miles 1.029 y $miles 489 en los periodos de seis meses finalizados
el 31 de octubre de 2016 y 2015, respectivamente. Este aumento en las ventas se produjo por un incremento en el precio de venta
como consecuencia del aumento del tipo de cambio del délar estadounidense y al aumento en el volumen vendido.

Costo de ventas
Cifra en miles$

BB i SR S N R T R 311 01201 63 W?EW“ i Variacibn
Honorarios y otras retribuciones {5.286) 2.117) (3.169) 149, 7%
Sueldos y cargas sociales (113.885) (83 729) (30.156) 36,0%
Materiales, repuestos y otros {15.166) (11.066) (4.100) 37.1%
Operacién, mantenimiento y reparaciones (39.034) (34.699) (4.335) 12.5%
Combustibles, lubricantes y fluidos {1.491) (1.535) 44 -2,9%
Transporte, fletes y estudios (3.880) (2.676) {1.204) 45,0%
Amaortizacion propiedad, planta y equipo (235.346) (129.560) (105.786) 81,7%
Gastos de oficina, movilidad y refpresentacion {1.235) (986) (249) 25,3%
Impuestos, tasas, contribuciongs y seguros {16.662) (10.796) (5.866) 54,3%
Adquisicién energia a CAMMESA {39) (38) (1) 2,6%
Gastos de transporte de gas (4.447) (1.001) (3.446) 344,3%
Ajuste costo de ventas (855) 37 (892) -2410.8%
Costo de ventas / (437.326) (278.166) {159.160) - 57,2%
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El costo de ventas del periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2016 ascendié a $miles 437.326 (30,8% sobre las ventas
netas), mientras que en el mismo periodo del ejercicio anterior ascendié a $miles 278.166 (37,4% sobre las ventas netas).

El aumento del 57,2% en el costo de ventas fue generado principalmente por:

- el mayor cargo por amortizaciones de los bienes relacionados con la explotacién de petréleo y gas, la CT ADC, el PED y la Planta
de GLP por $miles 105.786, como consecuencia del incremento de las inversiones realizadas y la actualizacion del revaldo
técnico de ciertos bienes al 30 de abril de 2016.

- un incremento de los costos laborales por $miles 30.156, como resultado de los aumentos salariales otorgados,

- un incremento de los costos de operacién, mantenimiento y reparaciones por $miles 4.335, como consecuencia del aumento en
las tarifas de estos servicios a lo largo del semestre,

- un incremento en los costos de materiales, repuestos y otros por $miles 4.100, como consencuencia del aumento en los trabajos
realizados en el yacimiento para mantenimiento de la produccion,

- un incremento de los impuestos, tasas, contribuciones y seguros por $miles 5.866 como consecuencia principalmente del
incremento de los costos de seguros de cobertura, y

- un incremento de los gastos de transporte de gas por $miles 3.446, como consecuencia del incremento del volumen de gas
recibido de CAMMESA para la generacién de energia y de la tarifa de transporte de gas natural desde el mes de abril de
2016.

Gastos de comercializacién

Cifra en miles$

51 LR e ] 3102018 5] S a1 012018 i N adaciB
Regalias {161.112) (74.478) (86.634) 116,3%
Gastos de transporte y despachos de energia (7.529) (8.096) 567 -7.0%
Impuesto sobre los ingresos brutos (46.711) (19.399) (27.312) 140,8%
Comisiones y otros (2.253) (1.562) (691) 44,2%
Gastos de comercializacion (217.605) (103.535) (114.070) 110,2%

Los gastos de comercializacién fueron de $miles 217.605, representando un 15,3% sobre las ventas netas. Con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior éstos aumentaron un 110,2%, principalmente por el incremento del impuesto a los ingresos brutos como
consecuencia de la mayor facturacion y por el incremento de las regalias asociadas con el gas. Elincremento en las regalias se debié
a: i) el aumento en la produccién de gas; ii) el incremento de la remuneracion, reconocida por CAMMESA a los generadores, del gas
producido en el yacimiento y consumido en la CT ADC (Res Sen 41/16 del Ministeric de Energia y Mineria) y a la suba del tipo de
cambio del délar estadounidense vy iii) el incremento en un 1% de la tasa de regalia a aplicar en el gas.

Gastos de administracién

Cifra en m|les$

R vR VR e 302016 1012015 i iadacion L]
Honorarios y otras retnbucmnes (5.908) (6.311) 403 -6,4%
Sueldos y cargas sociales (40.756) (27.297) {13.459) 49,3%
Materiales, repuestos y otros (23) (3) (20) 666,7%
Operacién, mantenimiento y reparaciones (9.140) {5.590) (3.550) 63,5%
Transporte, fletes y estudios (788) (377) (411) 109,0%
Amortizacién propiedad, planta y equipo (557) (470) (87) 18,5%
Gastos de oficina, movilidad y representacion (1.422) (546) (876) 160,4%
Impuestos, tasas, contribuciones, alquileres y segurcs (11.967) (8.654) (3.313) 38,3%
Gastos bancarios . (16.593) (9.245) (7.348) 79,5%
Gastos de administracién (87.154) {58.493) (28.661) - 49,0%

Los gastos de administracién del periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2016 ascendieron a $miles 87.154, representando
un 6,1% sobre las ventas netas. Con respecto-atmismo pericdo del ejercicio anterior, éstos aumentaron un 49,0%, como consecuencia
principalmente de: i) el aumento de lpsSueldos y cargas sociales, como resultado de los aumentos salariales otorgados, ii) el incremento
de los alquileres, y iii) de los gastog bancarios como/consecuencia de las mayores erogaciones en las compras y los mayores ingresos
percibidos por el Grupo.
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Otros ingresos /{egresos) operativos netos

le 2 en miless

' Resultadu venta rodados S : i ] 21 148 o 7
Aumento de provisiones para juicios y multas : - (1.436) -100,0%
Recupero / (Aumento) de provisiones para rotacién

y obsolescencia de repuestos y materiales (266) 315 ~494.4%
Diversos 13 983 7561,5%
Otros ingresos / (egresos) operativos netos -~ {(232) 1.010 -435,3%

Los otros ingresos /(egresos) operativos netos al 31 de octubre de 2016 fueron positivos por $miles 778, mientras que los registrados
al 31 de octubre de 2015 fueron negativos por Smiles 232.

Resultados financieros

Cifra en miles$

Ingresos financieros 128.559 6. 42 32 130 33,3%
Costos financieros (432.435) (302.652) {129.783) 42,9%
Resultados financieros {303.876) (206.223) {97.653) 47.4%

a) Ingresos financieros

Cifra en miles$

Al e R e 31/10/201¢ 110 P8 ENaTackon IR
Intereses y otros 88.097 59 061 29 036 49,2%
Devengamiento de intereses de créditos 214 2.238 (2.024) -90,4%
Diferencia de cambio 40.248 35.130 5.118 14,6%

_Ingresos financieros 128.559 96.429 32130 33.3%

Los ingresos financieros arrojaron un saldo de $miles 128.559, mientras que en el periodo de seis meses al 31 de octubre de 2015
fueron de $miles 96.429, representando un incremento del 33,3%. Las causas principales del incremento de $miles 32.130 son:

- La variacion de los intereses y otros resultados devengados corresponde principalmente a los mayores intereses devengados en
los créditos con CAMMESA.

- La variacion de la diferencia de cambio se debi6 al aumento de las inversiones en moneda extranjera al 31 de octubre de 2016
respecto de las existentes al 31 de octubre de 2015. La variacién en la cotizacién del délar estadounidense entre abril 2016 y
octubre 2016 fue de un 6,3% mientras que, entre abril 2015 y octubre 2015 fue de un 7,2%.

- La variacién en el devengamiento de intereses de créditos corresponde, principalmente, al valor actual de los créditos a largo
plazo de Hychico y a los créditos por la “remuneracion adicional destinada a un fideicomiso™ de Capex.

b) Costos financieros

lera en miles$

Intereses y otros (225 99?) {163 260) (62.737) 38,4%
Devengamiento de intereses de créditos y deudas (2.368) {1.507) (861) 57,1%
Diferencia de cambio (204.070) {137.885) (66.185) 48,0%
Costos financieros {432.435) {302.652) (129.783) 42,9%

Los costos financieros arrojaron un saldo negativo de $miles 432.435, mientras que en el periodo de seis meses al 31 de octubre de
2015 fueron negativos por $miles 302.652-representando un incremento del 42,9%. Las causas principales del incremento de $miles
129.783 son;

- La variacién de los interesés y otros resultados devengados corresponde, principalmente, a los intereses devengados por las
Obligaciones Negociableg y por el finapéiamiento anticipado para el mantenimiento de la CT ADC, cuyo capital aumenté con
respecto al periodo finghzado el 31 dg’octubre de 2015. Con respecto a las Obligaciones Negociables, si bien el capital de la
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deuda en délares se mantuvo constante, debido a que su vencimiento es en marzo de 2018, el incremento del tipo de cambio
generd un mayor devengamiento de intereses en pesos.

- Las mayores pérdidas por diferencia de cambio son consecuencia del aumento en el tipo de cambio del délar estadounidense
respecto del peso; la variacion en la cotizacion entre abril 2016 y octubre 2016 fue del 6,3% mientras que, entre abril 2015 y
octubre 2015 fue del 7,2%. EIl Grupo posee el 92,5% de su deuda financiera en délar estadounidense, con lo cual la variacién
del tipo de cambio de dicha moneda genera un impacto significativo en los resultados econémicos y en el patrimonio.

Los préstamos a los cuales hacemos referencia son los siguientes:
»  Obligaciones Negociables Senior Notes, por US$ 200.000.000, devenga un interés pagadero por periodos de seis

meses, a partir del desembolso y hasta el repago total (marzo de 2018) a una tasa fija del 10%.
*  Préstamo garantizado de US$ 14.000.000, destinado al PED de Hychico, devenga un interés a una tasa variable
equivalente a LIBO mas una tasa del 8,75% nominal anual pagadero semestralmente.
- El devengamiento de intereses de créditos y deudas corresponde al valor actual de la provisién por taponamiento de pozos.
Impuesto a las ganancias

Cifra en miles$
"_

i AR BT . [203110/2018 5 {2 811012015 700 8 Vatation 52 ]
Impuesto a las ganancias (132 652] (34.385) (98.267) 285,8%
Impuesto a las ganancias {132.652) (34.385) {98.267) 285,8%

Los resultados por el impuesto a las ganancias por el periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2016 arrojaron un saldo
negativo de $miles 132.652, como consecuencia del reconocimiento del efecto impositivo sobre la ganancia del periodo.

Estados de situacidn financiera consolidados

Cifras en $miles

I T R 181107201601 °31/40/20160 [ s N arEetol - U
Propiedad, planta y equipo 4. 753 281 2.752.471 2.000.810 72,7%
Participacién en sociedades 75 0 75 100,0%
Inversiones financieras a valor razonable 110.170 0 110.170 100,0%
Inversiones financieras a costo amortizado 0 382.232 (382.232) -100,0%
Repuestos y materiales 135.936 120.464 15.472 12,8%
Activo neto por impuesto diferido 24.919 15.575 9.344 60,0%
Otras cuentas por cobrar 217.365 182.925 34.440 18,8%
Cuentas por cobrar comerciales 582.618 403.535 179.083 44 4%
Inventarios 2.507 603 1.8904 315,8%
Efectivo EQ uIvaIentes de efectivo 1.140,348 416 093 724, 255 174,1%

1Tota W ¥ S T H e & 5 = 1 T 71 T RA0%.

Patrimonio atribuible a los propietarios e o
Parhm ac:|6n no controlada 14.708

- - - - "..:. - J .. i i d 4 :-Ql“- e ¥ ."Ef' '
Cuentas por pagar come:maies 2?1 963 195 417 75.546
Deudas financieras 3.449.164 2.403.527 1.045.637
Pasivo por impuesto diferido 1.028.411 509.344 519.087
Cargas fiscales 70.426 33.336 37.090 111,3%
Provisiones y otros cargos 4.680 2.607 2.073 79,5%
Remuneraciones y cargas sociales 44.240 30.293 13.947 46,0%

__27.805

Otrasdeudas _ 46.788 18. 983 _68,3%

Al 31 de octubre de 2016 el activo au
31 de octubre de 2015.
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(ii)

(iii)
(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(vii)

Inversiones financieras a valor razonable: aumento por $miles 110.170, debido al cobro durante el mes de julio de 2016,
de los saldos pendientes al 31 de diciembre de 2015 del "Programa de estimulo a la inyeccién de gas natural para
empresas de inyeccién reducida® con BONAR 2020.

Inversiones financieras a costo amortizado: disminucién por $miles 382.232, debido a la renovacidn de los plazos fijos
en plazos inferiores a los 90 dias, pasando a formar parte del rubro “Efectivo y equivalente de efectivo”.

Repuestos y materiales: incremento por $miles 15.472, debido a los mayores stocks y a los anticipos a proveedores por
la compra de materiales para los mantenimientos mayores de la CT ADC.

Activo neto por impuesto diferido: aumento por $ 9.344 por incremento en los quebrantos impositivos de Hychico S.A..

Otras cuentas por cobrar: incremento por $miles 34.440, principalmente por el incremento del crédito por impuesto a la
ganancia minima presunta, el crédito por cesion de derechos CAMMESA vy el crédito por el acuerdo de abastecimiento
de gas propano para redes a cobrar (estos dos (Gltimos créditos son en moneda extranjera), compensado por la
disminucion del saldo de anticipos a proveedores y la posicién de IVA crédito de Hychico.

Cuentas por cobrar comerciales: incremento por $miles 179.083, debido a: i) el incremento otorgado por la Res SEN
22/16, vigente a partir de febrero de 2016, sobre el esquema de remuneracién de la generacién de energia; ii) el
incremento otorgado por la Res 41/16 de Ministerio de Energla y Mineria, vigente a partir de abril 2016, en la
remuneracion, reconocida por CAMMESA a los generadores, del gas producido en el yacimiento y consumido en la CT
ADC; vy iii) para los créditos nominados en délares estadounidenses, el incremento del tipo de cambio; todo ello
compensado con el cobro del Programa de Estimulo a la Inyeccién Excedente de Gas Natural del trimestre enero-marzo
2016 en efectivo y por la disminucién del saldo a cobrar al cierre por venta de petréleo.

Efectivo y equivalentes de efectivo: incremento por $miles 724.255 por aumento de las inversiones financieras a costo
amortizado, principalmente por constitucién de plazos fijos a plazos inferiores a 90 dias y un incremento de la cartera
de fondos comunes de inversion.

Al 31 de octubre de 2016 el pasivo aumentd en $miles 1.712.343, lo que representa un incremento del 53,5 % en comparacién con el
31 de octubre de 2015.

Las causas principales de esta variacién son:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
v)
(vi)

Cuentas por pagar comerciales: incremento por $miles 75.546, debido principalmente al incremento de precios de los
costos, gastos e inversiones realizadas.

Deudas financieras: incremento por $miles 1.045.637, generado principalmente por: (i) el incremento en el tipo de
cambio del délar, lo que tuvo como consecuencia un incremento de los intereses y la diferencia de cambio devengados
y (i) el mayor financiamiento otorgado por CAMMESA para la realizacién de los mantenimientos de la CT ADC.

Pasivo por_impuesto diferido: incremento por $miles 519.067 como consecuencia del efecto impositivo de la
actualizacidn del revaldo técnico registrado al 30 de abril de 2016, y la absorcién de los quebrantos impositivos por el
resultado del pericdo.

Cargas fiscales: incremento por $miles 37.090, como consecuencia del incremento del débito fiscal IVA.
Remuneraciones y cargas sociales: incremento por $miles 13.947, como consecuencia del otorgamiento de incrementos
salariales.

Otras deudas: incremento por $miles 18.983, como consecuencia, principaimente, del incremento de las regalias de
petréleo y gas.

En el mes de noviembre de 2016 Capex ha precancelado los saldos de los siguientes préstamos:

- Bancos Ciudad de Buenos Aires, Hipotecario y Macro cuyo capital original era de $ 125.000.000, por un monto de $ 87.500.000.
- Banco de Crédito y Securitizacion S.A. cuyo capital original era de $ 30.000.000, por un monto de $ 18.000.000.
- Banco de Crédito y Securitizacién S.A. cuyo capital original era de $ 15.000.000, por un monto de $ 9.000.000.

Reservas de petroleo y gas (informacién no cubierta por el informe de revisién sobre los estados financieros consolidados
condensados intermedios)

La estimacion de reservas de hidrocarburos del drea Agua del Cajon al 31 de diciembre de 2015 efectuada por la Sociedad, la cual
ha sido auditada por la auditora independiente Licenciada Ana M. Nardone, cumpliendo con los requerimientos establecidos en la
Res SEN 324/086, y teniendo como horizonte el vencimiento de la concesién en enero de 2026 (ver Nota 1), es la siguiente:

Comprebadas
Productos Probables Posibles
//ﬁar;aﬁo“adas No desarrolladas Total
Gas MMm? 1) / 3.636 1339 4.975 430 408
Petréleo Mbb! 1.830 566 2.396 654 830
Mm? /291 90 381 104 132
(1) expresado en 9300 k
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b) Estructura patrimonial

310012

Activo corriente 1.778.319.689 878.472.575 615.821.493 253.396.036 197.082.723
Actwo no cornente __5.188.899 378 3 395 425 774 3.189.194. 490 1 935 402 793 1.852.474.742
Pasivo corriente 586.752.804 479.771.231 382.502.859 324.819.165 266.510.287
Paswo no corriente 4. 328 918. 436 2.723.558.507 2, 360 .959.481 1.426.024.623 1.258.646.380
‘pasivi : 154 0 ,329:738! " 1/2.743.462.340" - 11:750.843.788" 5.156.

Patrimonio controlante 2.027.858.450 1.061.587.528 1.052.106.740 430.978.915 520.174.197
Patnmomo no controlanle 23 689 37? ;i t 6. 976 126 4225 581

(a) Informacién consolidada con SEB e HyCh]CO sequn informacion financiera al 31 de octubre de 2016, 2015, 2014, 2013y 2012

c) Estructura de resultados

Resultado operativo 680.593.546 303.643.254 266.942.332 127.635.540 53.020.273
Ingresos financieros 128.559.438 96.429.483 47.579.194 39.387.505 26.567.268

Costos financieros (432.434.820)  (302.652.115) (240.054.168) (247.484.404) (141.607.623)
Olros res uItad os financieros ; 574.627 777.488

' Impuet a la ganancia [nima ] I
presunta # = : (677.845) (400.979)

Imuestoalasananmas .384. 452, 28.169.128 16.213.474
“Resultad ol periodo i1 1242.749.05: 163:338. £1154.712:803 1) {52:385.448)1" 11(45430.089)

{a) Informacién consolidada con SEB e Hychico, segin informacién financiera al 31 de octubre de 2016, 2015, 2014, 2013 y 2012

d) Estructura del flujo de efectivo

Flujo neto de efectivo generado
por las actividades operativas

Flujo neto de efectivo generado
por/ (utilizado en) las 59.395.511 {237.126.503) 63.846.950 (56.406.199)  (118.983.058)
actividades de inversién

Flujo neto de efectivo (utilizado

en) / generado por las actividades (324.364.576) 24.996.449 (BB.735.278) (73.473.221) {44.406.085)
de financiacién

1.160.729.441 362.846.028 193.088.727 132.420.908 163.693.095
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e) Datos estadisticos

(Informacién no cubierta por el informe de revisién sobre los estados financieros consolidados condensados intermedios)

PETROLEO
[ 31/110/2016 [ 31/10/2015 | 31/10/2014 [ 31/10/2013 [ 311072012
Informacién consolidada
Produccién en bbl 146.093 131.567 118.103 135.984 153.345
Ventas en el mercado
local bbl 232.284 232.251 218.711 225.980 252.806
Produccién en m3 23.227 20.918 18.777 21.620 24.380
Ventas en el mercado
local m3 36.930 36.925 34.931 35.930 40.193
GAS (Miles mY)
| 31/10/2016 | 3110/2015 | 31/10/2014 | 31/10/2013 | 311042012
Informacién consolidada
Produccion 283.208 280.360 278.362 286.163 337.081
Redireccionado por
CAMMESA —Res SEN
95/13 / Compra 289.695 146.286 155.196 145.933 88.276
Ventas en el mercado
local 4,186 26.935 21.356 15.460 14.057
ENERGIA AGUA DEL CAJON (Miles MWh)
| 31/10/2016 | 31/10/2015 | 31/10/2014 | 31/10/2013 | 31110/2012
Informacién consolidada
Produccién 2.284 1.493 1.576 1.584 1.458
Compra - - - 25 56
Ventas 2.179 1.381 1.461 1.468 1.382
ENERGIA RENOVABLE (Miles MWh)
| 31110/2016 | 31/10/2015 | 31/10/2014 | 31/10/2013 | 31/10/2012
Informacién consolidada
Produccién 93 13 14 14 13
Ventas 93 13 14 14 13
ENERGIA PLANTA DIADEMA (Miles MWh)
| 3110/2016 |  31M0/2015 |  31110/2014 | 3111012013 | 31102012
Informacién consolidada
Produccién 51 42 50 45 36
Ventas 39 36 40 31 27
PROPANO (tn)
[ 31/10/2016 | 31/10/2015 | 31/110/2014 | 31/10/2013 [ 3111072012
Informacién consolidada
Produccién 10.657 9.840 11.097 10.872 12.932
Ventas en el mercado
local 10.476 9.711 11.260 10.990 13.112
Ventas en el mercado
exterior - 195 - - -
BUTANO (tn)
| 31/10/2016 [ 31/10/2015 [ 31/10/2014 [ 31/10/2013 | 3110/2012
Informacién consolidada
Produccion 7.031 7.209 7.514 8.883 8.848
Ventas en el mercado
local 7.128 7.062 7.578 8.918 8.970
GASOLINA (m?)
| 31/10:2016 ™ | 31110/2015 | 31/10/2014 | 31/10/2013 | 31/40/2012
A ] Informacién consolidada
Produccién @ 13.457 12.860 13.051 14,2898
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OXIGENO (Nm?)

| 31/10/2016 | 3111012015 | 31/10/2014 | 3110/2013 | 31/10/2012
Informacién consolidada
Produccién 16.379 11.184 19.990 42.691 17.320
Ventas en el mercado
local ® 59.891 56.681 63.688 64.118 27.810

) Incluye 13.104 m?, 13.463 m®, 12.838 m?, 13.071 m* y 14,221 m? y de gasolina al 31 de octubre de 2016, 2015, 2014, 2013 y 2012, respectivamente
vendidos como petroleo.

12) La gasolina al 31 de octubre de 2016, 2015, 2014, 2013 y 2012, se ha vendido como petréleo,

) Las ventas de oxigeno al 31 de octubre de 2016, 2015, 2014, 2013 y 2012 incluyen clausula take or pay.

f) Indices
H2
(a)
Liquidez (1) 3,03 1,83 1,61 0,78 0,74
Solvencia (2) 0,42 0,33 0,39 0,25 0,34
Inmovilizacién del capital (3) 0,74 0,78 0,84 0,88 0,80

(a) Informacién consolidada con SEB e Hychico, sequn informacion financiera al 31 de octubre de 2016, 2015, 2014, 2013 y 2012

(1) Activo corriente
Pasivo corriente
(2) Patrimonio
Pasivo Total
(3) Activo no corriente

Total del Activo

g) Perspectivas (Informacién no cubierta por el informe de revision sobre los estados financieros consolidados condensados
intermedios)

Hidrocarburos

Durante el presente ejercicic econdémico Capex continuara en el drea Agua del Cajén con un plan de desarrollo “convencional” que
contempla la perforacién de dos pozos, también se perforardn seis pozos no convencionales (Tight Gas Sand) y un programa de
reparacién/optimizacién de once pozos.

Con respecto a la incorporacion y desarrollo de nuevas reservas se perforard un pozo de avanzada dentro del plan de delineacién del
potencial hidrocarburifere “convencional” de los bloques aledafios al yacimiento Agua del Cajén. Asimismo, se perforard un pozo
exploraterio para continuar investigando el Shale Gas en la formacién Los Molles y se continuara evaluando el potencial de petréleo de
la formacién Shale Vaca Muerta.

Capex continuara focalizando sus recursos en el desarrollo de nuevas reservas convencionales y no convencionales (Tight Gas Sand
y Shale Gas).

Con respecto al Area Loma de Kauffman se continuara evaluando el potencial prospectivo, ya que el 3er. periodo de exploracion vence
en mayo de 2017, con posibilidad de extenderlo un afio més.

Asimismo, Capex se encuentra evaluando en el corto plazo distintos activos hidrocarburiferos para volcar el expertise recogido en los
Ultimos afios y aprovechar oportunidades-de-crecimiento en sus operaciones.
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Energia Eléctrica

Mediante la Res SEN 22/16 emitida en marzo de 2016 se han incrementado en promedio un 49% los valores que remuneran la
generacién de la energia eléctrica con retroactividad a febrero de 2016 y estimamos que las medidas tomadas hasta el momento por
el nuevo Gobierno Nacional tendientes a incrementar las tarifas de los servicios en general, trasladando una mayor parte de las mismas
a los usuarios finales, junto con las declaraciones de los funcionarios del Gobierno Nacional, indicarian un camino de retorno a los
principios establecidos en la ley 24065 y a establecer normas y remuneraciones que incentiven el desarrollo del sector con miras a
abastecer la demanda.

Energias Renovables

Hychico continuara operande sus dos plantas y profundizara los estudios de interconexion entre los electrolizadores y un futuro
aerogenerador. Adicionalmente, se continuara evaluando el almacenaje de hidrégeno en reservorios depletados de petréleo, asi como
también la factibilidad de avanzar con el proyecto de metanacion. En este sentido ya se ha definido un programa de trabajo con su
correspondiente presupuesto y cranograma, el cual se desarrollara en los préximos 24 meses.

En cuanto al desarrollo del PED, Hychico junto con Plenium Energy S.A. (sociedad vinculada), en el marco del “Programa RenovAr”
lanzado por el Gobierno Nacional, el 5 de septiembre de 2016 ha presentado una oferta para participar del desarrollo de un nuevo
parque edlico de 27, 3MW, la cual finalmente no fue adjudicada.

En base a los resultados obtenidos, Hychico se encuentra redefiniendo su estrategia con miras a participar en la préxima licitacion del
programa RenovAr prevista para mayo de 2017.

Financieras

La estrategia de financiamiento de Capex esta focalizada en estructuras de largo plazo que le provean una solidez financiera
independiente de la situacién mundial y la coyuntura local. Dentro de esa estrategia, Capex estructuré aproximadamente la totalidad
de sus pasivos sobre la base de la emisién en marzo 2011 de obligaciones negociables a un plazo de 7 afios con una cuota de
amortizacion de capital a su vencimiento en marzo 2018. Los covenants que rigen esta deuda son de incurrencia y no de mantenimiento.
Esto significa que los acreedores no pueden solicitar el prepago si Capex no alcanzara uno o algunos de los covenants, sino que la
misma tiene que cumplir con ciertas restricciones financieras pre-establecidas.

Los ratios financieros actuales que muestra la Sociedad deberian permitirle en el futuro el refinanciamiento de sus pasivos y el
sostenimiento de su politica de endeudamiento financiero en el largo plazo.

Asimismo, el acuerdo alcanzado por el pais con los tenedores de bonos que no habian ingresado a los canjes de deuda realizados
{holdouts), permitié a la Republica Argentina el regreso a los mercados financieros internacionales de crédito con una sustancial
reduccion del riesgo pais. Dejar atras el default con los holdouts le permitié no sélo al sector publico, sino también al sector privado un
acceso fluido al crédito externo. La Sociedad estima que las reformas econémicas llevadas adelante por el Gobierno Nacional deberian
permitir disminuir alin més el riesgo pais, llevando el mismo a valores mas alineados con otras economias de la regién.

En linea con la estrategia coorporativa mencionada en el primer parrafo, la Scciedad menitorea en forma constante la evaluacién de
los mercados financieros, locales e internacionales, para definir la conveniencia y oportunidad de la estructuracién de nuevos
financiamientos de largo plazo.

Adicionalmente, Capex cuenta con una posicién de liquidez que deberia permitifle hacer frente a volatilidades de corto plazo que
pudieran producirse en el desarrollo de sus negocios.
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

Alos sefiores Presidente y Directores de

Capex S.A.

Domicilio Legal: Avenida Cérdoba 948/950 Piso 5to C
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-62982706-0

Introduceién

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Capex S.A. y
sus sociedades controladas (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera
consolidado condensado intermedio al 31 de octubre de 2016, los estados consolidados condensados
intermedios de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos
de seis y tres meses finalizados en esa misma fecha y notas 1y 3a 24 y anexos Ay Ca H.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2016 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por
lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacién de los estados financieros consolidados
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informaci6n Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacion financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revision en Argentina mediante
la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisiéon de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados financieros consolidados
cond¢nsados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revigion. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de
acderdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite
tener seguridad de que tomaremos conacimiento sobre todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacién
financiera consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado de la Sociedad.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. 5.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers Inlernational Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.



Conclusion

Sobre la base de nuestra revisiéon nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados
financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente

informe, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Capex S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Capex S.A. se encuentran asentados
en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo

dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comision
Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Capex S.A. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular;

d) al 31de octubre de 2 uda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de

Capex S.A. que suyge de los registros contables de la Sociedad ascendia a $ 3.491.323,25, no siendo
exigible a dicha fécha.

Ciundad Auténoma de Buepds Aires, 7 de diciembre de 2016.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de

Capex S.A.

Domicilio legal: Avenida Cérdoba 948/950 Piso 5to, Departamento C
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-62982706-0

1.

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del articulo 294 de la Ley N° 19.550, hemos
efectuado una revision limitada de los estados financieros consolidados condensados
intermedios adjuntos de Capex S.A. (la “Sociedad™) y sus sociedades controladas que
comprenden el estado de situacién financiera consolidado condensado intermedio al 31 de
octubre de 2016, y los estados de resultados integrales consolidado condensado intermedio,
de cambios en el patrimonio consolidado condensado intermedio y de flujo de efectivo
consolidado condensado intermedio por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha, y
las Notas 1 y3 a 24, y Anexos Ay CaH.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2016 y a sus periodos
intermedios son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y
por lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos estados financieros.

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional
de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacién y presentacién de los estados financieros consolidados
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia™ (NIC 34).

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes en la
Republica Argentina. Dichas normas requieren la aplicacion de los procedimientos
establecidos en la Resolucion Técnica N°33 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas, tal como fuera aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés) e incluyen
la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la informacién sobre las
decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones ala ley y a
los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra
tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo efectuado por los auditores
externos de Capex S.A., Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe de



revision limitada en el dia de la fecha, sin observaciones. Dicha revision incluyé la
verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos aplicados y de los resultados de la revision limitada efectuada por dichos
profesionales. Una revision limitada consiste principalmente en aplicar procedimientos
analiticos a la informacion contable y en efectuar indagaciones a los responsables de las
cuestiones contables y financieras. El alcance de dicha revision es sustancialmente menor al
de un examen de auditoria, cuyo objetivo es la expresion de una opinién sobre los estados
financieros bajo examen. Por lo tanto, no expresamos tal opiniéon. No hemos evaluado los
criterios empresarios de administracion, comercializacion y produccion, dado que ellos son
de incumbencia exclusiva de la Sociedad.

4. Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado a nuestra atencion que nos hiciera
pensar que los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados
en el parrafo 1. no estén preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad
con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

5. Hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de diciembre de 2016.

Por Comisidn Fiscalizadora

S

Norberto Luis Feoli
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