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Capex S.A.

NOMENCLATURA
Monedas
Términos Definicion
$ Peso
€ Euro
GBP Libra esterlina
US$ Délar estadounidense

Glosario de términos

Términos Definicion

bbi Barril

BTU British thermal unit

cC Ciclo combinado

CNV Comision Nacional de Valores

CSJN Corte Suprema de Justicia de la Nacion

CTADC Central térmica Agua del Cajén

CVP Costo variable de produccion

FACPCE Federacitn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
GWh Gigawats por hora

IASE Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
km Kilometro

km? Kilémetro cuadrado

Kw Kilowat

LVFVD Liguidacién de venta con fecha de vencimiento a definir
m® Metro cibico

MMBTU Millones de british thermal unit

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

Mm® Miles de metros clbicos

MMm?® Millones de metros clbicos

MMMm?® Miles de millones de metros clibicos

Mtn Miles de toneladas

MW Megawat

NCP ARG Normas Contables Profesionales vigentes antes de las NIIF
NIC Normas Internacicnales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
Nm3 Metro ciibico normal '

OyM Operacién y mantenimiento

PED Parque Edlico Diadema

tn Tonelada :

VIN Valor nominal

West Texas Intermediate
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Capex 8.4,
CAPEX S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2014 presentados en forma comparativa

Ejercicio econdmico N° 27 iniciado el 1° de mayo de 2014

Domicilio legal de la Sociedad: Avenida Cdrdoba 948/950, piso 5, departamento C, Giudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principai de la Sociedad: Generacion de energfa eléctrica
N° de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.507.527

Fecha del contrato social: 26 de diciembre de 1988

Fecha de [a dltima inscripcién en e Reuoistro Publico de Comercio:

- Dela dltima modificacion al estatuto: 30 de sepliembre de 2005

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la Sociedad: 26 de diciembre de 2087

Denominacién de la sociedad controlante: Compariias Asociadas Petroleras Sociedad Andnima (CAPSA)

Domicilio legal: Avenida Cérdoba 848/950, piso 5, departamento C, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal; Explotacién de hidrocarburos

Participacién de la sociedad controlante sobre el patrimonio v los votos: 752 %

Composicién del Capital

Suscripto, Integrado e
Clase de acciones : Inscripto en el Registro
Piblico de Comercio

$

179.802.282 acciones ordinarias clage "A" escriturales, de V/N $ 1 cada una,
con derecho a 1 voto por accién, las cuales estan autorizadas a realizar oferta
publica

179.802.282

Véase nuestro informe de fecha Por Comisjén Fiscalizadora
10 de diciembre de 2014 \

PRICE WATERH O.SR.L.
" cPp A Taq Foq7 Dr. Norberto Luis Feoli j .
~Carlos A. Pace Sfndico Titular Dr. Alejandrg Gtz
Contadoer Publico (UBA) Cantador Publico (UBA) Presidente

CP.CECABA. T°150 F° 106 CPCECABA T°50F 212

1
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Estados de Situacion Financiera Consolidados Condensados Intermedios
Al 31 de octubre y 30 de abril de 2014
Expresado en pesos

Nota /
Anexo 31.10.2014 30.04.2014
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo S/A 2.669.377.389 1.670.638.617
Inversiones financieras a costo amortizado - 13/D 336.199.623 318.741.920
Repuestos y materiales 76.751.408 53.117.121
Ofras cuentas por cobrar 11 58.678.334 58.706.355
Cuentas por cobrar comerciales 12 25.634.358 16.587.364
Total del activo no corriente 3.166.641.112 2.118.791.377
ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y materiaies 22.511.441 16.396.444
Inventarios 226.542 911.170
Otras cuentas por cobrar 11 68.518.727 48.086.819
Cuentas por cobrar comerciales 12 270.684.453 219.937.775
Efective y equivalentes de efectivo 14 253.882.330 51.783.467
Total del activo corriente 615.821.493 337.115.675
Total del activo 2.455.907.052

3.782.462.605

Las notas 1 a 24 y Anexos Ay D a H que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros

consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de diciembre de 2014

v/ Carlos A Pace
Contador Piblico (UBA)
CP.CECABA.T° 150 F°106

Dr. Norberto Luis Feoli

Sindico Titular

Contador Piiblico {UBA)
CPCECABA. T 50F° 212

2

Dr. Alejandro 56tz
President
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Estados de Situacién Financiera Consolidadcs Condensados Intermedios
Al 31 de octubre y 30 de abril de 2014
Expresado en pesos

Nota /

Anexo 31.10.2014 30.04.2014
PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIO
Capital social 179.802.282 179.802.282
Prima de emision 79.686.176 79.686.176
Reserva [egal - 21.225.830
Reserva facultativa - 10.164.434
Reserva especial por aplicacion de las NIIF - 192.356.878
Reserva por revaluacién de activos 15 686.555.721 -
Resuliados acumulados 106.062.561 (224.966.816)
Total del patrimonio atribuible a tos propietarios 1.052.106.740 258.268.784
Participacién no controlada 9.446.903 5.053.918
Total del patrimonio 1.061.553.643 263.322,702
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 16 17.665.686 16.713.720
Deudas financieras 17 1.840.621.457 1.675.878.223
Pasivo neto por impuesto diferido 10 477.848.279 57.811.377
Provisiones y otros cargos 18/E 2.270.681 1.810.499
Total del pasivo no corriente 2.338.406.103 1.752.213.819
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 16 09.243.297 175.943.987
Instrumentos financieros derivados - 2.424 880
Deudas financieras 17 207.494.845 207.203.873
Remuneraciones y cargas sociales 25.082.109 30.017.002
Cargas fiscaies 38.948.865 16.979.630
Otras deudas 11.733.743 7.801.158
Total del pasivo corriente 382.502.859 440.370.531
Total del pasivo 2.720.908.962 2.192.584.350
Total del patrimonio y del pasive 3.782.462.605 2.455.907.052

Las notas 1 a 24 y Anexos Ay D a H que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros

consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de diciembre de 2014

PRICE WATERHOUS C. S.B.L. \ _ \
/%es)%‘ -
17

Dr. Norberto Luis Feoli

Sindico Titular
Contador Piblico (UBA) .
CPCECABA T 50F 212

os A. Pace
Contader Publico (UBA)

CP.CECABA. T° 150 F°106

3

Por Comisién Fiscalizadgra

Dr. AlejandrofGotz

ﬂesii
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Estado de Resuitados Integrales Consolida&os Condensados Intermedios
Correspondiente a los periodos de seis y tres meses finalizados el 31 de octubre de 2014 y 2013

Ventas netas
Costo de ventas
Resultado bruto

Gastos de comercializacién

Gastos de administracién

Otros ingresos / (egresos) operativos netos
Resultado operativo

Ingresos financieros
. Costos financieros
Otros resultados financieros
Resultado antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a la ganancia minima presunta
Impuesto a las ganancias
Resultado neto del periodo
Oftros resultados integrales

Sin imputacion futura a resultados
Resultado integral del periodo

Resuiltado neto del perfodo atribuible a:
Propietarios de la Sociedad
Participacién no controlante

Resultado integral del periodo

Resultado Integral del periodo atribuible a:
Propietarios de la Sociedad
Participacion no controlante

Resultado integral del periodo

Resultado neto por accion hasico y dllurdo
atribuible a:
- los propietarios de la Saciedad

Resultado integral por accién bésico y diluido
atribuible a:
- los propietarios de la Sociedad

Expresado en pesos

Seis meses al Tres meses al
;‘:;‘; c’, 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013
19 603803145 572.597.565 303.787.622 161.686.708
F (211214.516)  (176.675.092)  (112.643.452) (83.691.775)
392588.629  195.922.473 191.144.170 108.194.933
H (84.623.026)  (54.422.429) (42.803.333) (28.469.117)
H (42.232275)  (30.244.992) (20.407.337) (14.944.414)
20 1.209.004 16.380.488 (3.252.684) 16.372.607
266.942.332 127 635.540 124.680.816 81.154.009
21 47.579.194 39.397.505 28.080.325 23.529.427
21 (240.054.168)  (247.484.404)  (130.425.148) (136.212.301)
E 697.460 574.627 337.271 203.155
75.164.818  (75.876.732) 32.673.264 (31.325.710)
; (677.845) ; (333.979)
(20.452.015)  28.169.128 (2.569.003) 11.880.663
54712.803  (52.385.449) 20.104.261 (19.779.026)
15 743.518.138 ; ] )
798,230,941 (52.385.449) 70.104.261 {19.779.026)
54472216  (52.256.685) 19.957.440 (19.688.241)
240.588 (128.764) 146.821 (90.785)
54.712.803 {52.385.449) 20.104.261 {19.779.026)
793.837.956 (52.256.685) 19.957.440 {19.688.241)
4.392.985 (128.764) 146.821 (90.785)
798.230.941 (52.385.449) 20.104.261 {19.779.026)
0,30296 (0,29083) 011181 (0,10950)
4,41506 (0,29063) 011181 (0,10950)

Las notas 1 2 24 y Anexos Ay D a H que se acompafian forman parte mtegrante de los presentes estados financieros

consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

10 de diciembre de 2014

Por Comisign Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
CPCECABA T°150 F°106

PRICE WATERHOUSE &-60-SR
-
"

)

Dr. Norberto Luis Feoli
Sindico Titular
Contador Publico (UBA)
CPCECABA. T°50F° 212

4

Dr. Arejan&roZéétz
Presiden
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Anexo 31.10.2014 31.10.2013
Flujo de efectivo de las actividades operativas: :
Resultado neto del periodo 54.712.803 (52.385.449)
Otros resultados integrales 743.518.138 -
Resultado integral del periodo 798.230.941 (52.385.449)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades
operativas:
Diferencia de cambic generada por el efectivo y equivalentes de efectivo 17.590 (133.202)
Impuesto a las ganancias 20.452.015 (28.169.128)
Impuesto a la ganancia minima presunta - 677.845
Intereses sobre deudas financieras devengados y otros 113.391.433 79.054.532
Diferencia de cambio generada por deudas financieras y swap de tasa LIBO 105.116.931 156.238.045 -
Diferencia de cambio generada por colocaciones en inversiones financieras a costo ‘
amortizado no consideradas efectivo o equivalentes de efectivo {15.884.002) (29.327.021)
Diferencia de camibio por cesién de derechos {2.256.347) (3.232.392)
Devengamiento de intereses de créditos y deudas 21 (3.168.180) 1.660.193
Swap de fasa LIBO 21 {1.079.814) (4.026.000)
Amortizacion de Propiedad, planta y equipo 9lA 86.035.245 76.628.956
Otros resultados integrales 15 {743.518.138) -
Recupero provision de Propiedad, planta y equipo 9/A (697.460) (574.627)
Provisiones para juicios y multas (292.347) {230.456)
Recupero de provision para rotacion y obsolescencia de repuestos y materiales E 460.182 (23.549)
Cambios netos en activos y pasivos operativos: :
Aumento de cuentas por cobrar comerciales (57.787.694) (61.245.429)
(Aumento) / Disminucién de otras cuentas por cobrar (13.833.917 12.319.119
Disminucién de inventarios 684.628 133.152
Aumento de repuestos y materiales (29.456.937) (11.270.542)
Disminucion de cuentas por pagar comerciales {77.480.875) (8.113.567)
Disminucién de remuneraciones y cargas sociales (4.934.893) (4.632.403)
Aumento de cargas fiscales 21.197.855 16.217
Aumento de otras deudas 3.932.584 647.676
Sentencias judiciales pagadas - (887.474)
Impuesto a la ganancia minima presunta pagado (2.030.073) (703.588)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 193.088.727 132.420.908
Flujo de efectivo de ias actividades de inversion
Pagos efectuados por adquisiciones de propiedad, planta y equipo (80.727.569) (61.579.438)
Baja neta de amortizaciones de propiedad, planta y equipo 8/A 141.148.220 -
Evolucidn de inversiones flnancieras a costo amortizade no consideradas efectivo o
equivalentes de efectivo 3.426.299 5.173.239
Flujo neto de efectivo generado por / {utilizado en) las actividades de inversion 63.846.950 {56.406.189)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién
intereses pagados y afros (101.054.866) (69.719.613)
Aportes irrevocables recibidos - 3.000.000
Deudas financieras canceladas 17 {45.864.142) (6.753.608)
Deudas financieras obtenidas neta 17 58.183.730 -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion {88.735.278) (73.473.221)
Aumento neto en el efectivo, equivalentes del efectivo y descubiertos bancarios 168.200.399 2.541.488
Diferencia de cambio generada por el efectivo y equivalentes de efectivo (17.590) 133.202
Efectivo, equivalentes de efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio 14 (42.921.631) (37.357.096)
Efectivo, equivalentes de efectivo y descubiertos bancarios al cierre del perfodo 14 125.261.178 {34.682.406)

Capex 5.A.

Estados de Flujo de Efectivo Consolidados Condensados intermedios

Correspondiente a los periodos de seis meses finalizados el 31 de octubre de 2014 y 2013

Expresado en pesos

Nota /

Por Comisién Fiscalizadora

Veéase nuestro informe de fecha

10 de diciembre de 2014

-

Dr. Norberto Luis Feoli

Sindico Titular
Contador Publico (UBA)
CP.CECABA. T°50F° 212

" Carlos A. Pace
Contador Piiblico (UBA)
C.P.CECABA T*150 F° 108

R

Dr. Alejandro 8tz

President
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T gz:;g:ss!x S A.
Operaciones que no generan movimientos de efectivo
Informacién complementaria 31.10.2014 31.10.2013
Provision por taponamiento de pozos §22.803

Las notas 1 a 24 y Anexos Ay D a H que se acomparian forman parte integrante de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha Por Comision Fiscalizadora
10 de diciembre de 2014

PRICE WATERHOU

o) -
= Dr. Norberto Luis Feoli !
: ariosA Pace Sindico Titular Dr. Alejandrg Gotz
. Contador Piiblico (UBA) Contador Publico (UBA) Presidente

CPCECABA. T 150 F° 108 CPCECABA T°50F° 212

7
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios
Al 31 de octubre de 2014 y 2013 y 30 de abril de 2014, de corresponder
Expresadas en pesos

. NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

_ Capex S.A. (en adelante, “la Sociedad”) y sus subsidiarias Servicios Bupraneu S.A. (SEB) e Hychico S.A. (Hychico) (juntas,
‘el Grupo") tienen como actividad principal la generacion de energia eléctrica, la produccion de pefréleo y gas, la prestacion
de servicios relacionados con el procesamiento y ia separacion de gases y la generacién de energia eléctrica mediante |la
produccion de hidrégeno y oxigeno. '

La Sociedad fue constituida en el afic 1988 con el objeto de ilevar a cabo la exploracion de petréleo y gas en la Argentina y
posteriormente incorporé ef negocio de generacion de energia eléctrica.

En enero de 1991, |a Sociedad adquirid el 100% de los derechos de concesion sobre el area Agua dei Cajon, ubicada en la
cuenca neuquina sita en la regién sudeste de la provincia del Neuquén, por 25 afios con opcién a prorrogaria por 10 afios
mas. El 13 de abril de 2009 se suscribié un Acta Acuerdo mediante el cual la provincia del Neuquén le otorgé a la Sociedad la
extension del plazo original hasta el 11 de enero de 20286.

Las condiciones del acuerdo implicaron para la Sociedad lo siguiente:

el pago de US$ 17.000.000; ‘
el compromiso de ejecutar un plan de frabajo que incluira inversiones y erogaciones por un monto total estimado de
US$ 144.000.000 hasta el final de la extensién de la concesion;
el page de un canon extraordinario de produccién del 3 %;

*. el pago de una renta extraordinaria que implica abonar un porcentaje adicional del canon extraordinario que oscila
enire el 1 % y el 3%, dependiendo del comportamiento del precio de! petréleo crudo y del gas natural, con relacién a
una escala de precios de referencia.

El negocio de generacion de energia eléctrica tiene una capacidad nominal total de generacion de 672 MW (iSO), formado
por un ciclo abierto con una capacidad total nominal de 371 MW y un ciclo combinado con fuego suplementario con una
capacidad total nominal de 301 MW,

A efectos de vincular la central térmica con el Sistema Interconectado Nacional (SIN}, se construyeron tres lineas de alta
tension en 132kW con un tofal de 111 km, siendo los puntos de interconexién, Arroyito y Chocon Oeste. Debido a las
necesidades operativas del ciclo combinado, se construy6é una linea adicional de alta tension en 500kW, cuyo punic de
conexion se encuentra en Chocén Oeste. De esta manera se logra una alta confiabilidad y flexibilidad en el despacho.

La Sociedad procesa el gas producido rico en componentes licuables en una planta de GLP, propiedad de SEB. Del
procesamiento del gas rico se obtiene propano, butano y gasolina estabilizada. Ei propano y el butano son vendidos por la
Sociedad en forma separada y la gasolina estabilizada es comercializada junto con su petréleo crudo, mientras que el gas
remanente es utilizado como combustible para la generacién de energia. Los niveles de eficiencia de esta planta son
aproximadamente del 99,6%.

La Sociedad inicio a través de Hychico dos proyectos consistentes en la generacion de energia edlica y la produccién de
hidrégenc y oxigeno, por medio del proceso de electrdlisis. E! hidrégeno se emplea come combustible para la generacion de
energia eléctrica, mediante la mezcla del hidrogeno con gas; el oxigeno se destina al mercado de gases industriales de la
region y la energia edlica producida se vende en et MEM.

Las accicnes de la Sociedad cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios
NOTA 2 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION LIMITADA}
La estimacién de reservas de hidrocarburos del area Agua del Cajén al 31 de diciembre de 2013 efectuada por la Sociedéd,
la cual ha sido auditada como auditor independiente por la Universidad Nacional de la Patagonia Austral, cumpliendo con los

requerimientos establecidos en la Res SEN 324/08, y teniendo como horizonte el vencimiento de |2 concesion en enero de
2026 (ver Nota 1), es la siguiente:

. Caomprobadas
Productos No i Probables Posibles
Desarrolladas desarrolladas Total .
Gas MMm? ¥ 4197 758 4.955 860 721
Mbbl 1.686 616 2.302 950 1.006
Petréleo
Mm® 268 98 . 366 151 . 160

Las reservas comprobadas desarrolladas al 31 de octubre de 2014, calculadas en funcién de las reservas auditadas al 31 de
diciembre de 2013 y corregidas por la produccion del periodo enero 2014 a octubre 2014, ascienden a:

Gas MMm® @ 2,911
Petroleo hbb 1177
Mm® 187

™ expresado en 9.300 Kcal por m°

NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP

No han habido modificaciones en el marco regulatorio de los sectores petrolero, eléctrico, gas y GLP con respecto a io
manifestado en los Estados Financieros Consolidados por el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2014, con excepcion de:

Programa de mantenimiento de las unidades de generacién de energia eléctrica

Durante los meses de mayo y junio de 2014 la Sociedad ha recibido por parte de CAMMESA, desembolsos de fondos por
$ 120 millones. Los mismos se encuentran expuestos en el rubro "Deudas financieras”, netos de los créditos devengados
con CAMMESA con relacién a la Remuneracion de los Mantenimientos No Recurrentes por $ 49,2 millones y el crédito de
$ 8,6 millones del "Acuerdo SEN Generadores 2008-2011", mas los intereses correspondientes al momento del pago de
los mismos por $ 5,5 millones neto de retenciones (ver Nota 17).

Resolucién 803/2014 — Exportacién de hidrocarburos

Mediante la Resolucién 803/2014 del Ministeric de Economia y Finanzas Plblicas de fecha 21 de octubre de 2014, se
modificaron los precies de referencia y valeres de corte para la fijacion de tas correspondientes alicuotas de derechos de
exportacién para el peiréleo crudo y sus derivados. El régimen vigente establece que cuando el precio internacional exceda
el precio de referencia de US$ 80 por barril, el productor cobrara el valor de corte de US$ 70 por barril, dependiendo de la
calidad del crudo vendido, y el remanente sera retenido por el Gobierno Argentino. Si el precio internacional fuera inferior a
US$ 80 por barril, la alicuota de retencion sera del 13%; si el precio internacional fuera inferior a US$ 75 por barril, la
alicuota de retencién sera del 11,50%; y si el precio internacional fuera inferior a US$ 70 por barril, la alicuota de retencion
sera del 10%. Si el precic internacional estuviera por debajo de US$ 45 por barril, el Gobierno tendra que determinar los
porcentajes de retencion en un término de 90 dias habiles. Esta medida podria incidir en los precios internos de venta de
hidrocarburos.

Véase nuestro informe de fecha ’
10 de diciembre de 2 ‘ ¢
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE 1.0S SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP (Cont.)

Reforma de |a Ley 17319 — Ley de Hidrocarburos

El 31 de octubre de 2014 se dicté la Ley 27.007 que, entre otras cuestiones y con el objetivo de promover la explotacion

* convencional y no convencional de hidrocarburos, introduce importantes reformas a la Ley 17319, crea un régimen de
promocién de inversion para la explotacién de hidrocarburos (similar al creado por Decreto 929/13 pero con una inversion
minima de U$250 millones) y otras disposiciones complementarias. Como principales cambios, la nueva ley introduce el
concepto de Concesiones y Permisos No Convencionales, establece un tope del 18% a las contribuciones que por todo
concepto perciban los Concedentes, extiende los plazos de explotacion y reduce los plazos de exploracion, establece un
plazo de 35 afios para las Concesiones No Convencionales y permite prorrogas sucesivas de 10 afios a las concesiones
de explotacion.

NOTA 4 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia® (NIC 34), aprobada por el Consejo de Normas
Internacicnales de Contabilidad.

La Comision Nacional de Valores ("CNV"), a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha establecido la
aplicacion de las Resoluciones Técnicas N° 26 y 29 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE), que adoptan las NIIF, “Normas internacionales de Informacion Financiera® (IFRS por sus siglas en
inglés), emitidas por el Consejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), para las
entidades incluidas en el régimen de oferta ptiblica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o por sus chiigacicnes
negociables, o que hayan solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado régimen. '

La presente informacién financiera consolidada condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados
financieros consolidados del Grupo al 30 de abril de 2014.

Los estados financieros consoclidados condensados intermedios correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el
31 de octubre de 2014 y 2013 no han sido auditados. La Gerencia del Grupo estima que incluyen todos los ajustes necesarios
para presentar razonablemente los resultados integrales de cada periodo. Los resultados integrales de los periodos de seis
meses finalizados el 31 de octubre de 2014 y 2013 no necesariamente reflejan la proporcién de los resultados del Grupo por
los ejercicios completos. Las cifras se exponen en pesos sin centavos, excepto que se indique en forma expresa alguna
situacién diferente.

informaciéon comparativa ,

Los saldos al 30 de abril de 2014 y por el periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2013, que se exponen en los
presentes estados financieros consolidados condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados
financieros a dichas fechas. Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados
financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en |a exposicion con las cifras del
presente periodo.

NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros consolidados condensados intermedios son consistentes
con las utilizadas en los estados financieros individuales por el gjercicio finalizado el 30 de abril de 2014, excepto por:

Véase nuestro informe de fecha ‘
10 de diciembre de 2044-——.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios
NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Valuacién de la Central Térmica Agua del Cajon (“CT ADC"), Planta de GLP, Parque Eélico Diadema (“PED"),
Edificios y Terrenos

La Sociedad ha modificado su politica contable de valuacién del rubroe Propiedad, planta y equipos para los activos CT ADGC,
Edificios y Terrenos y de la Planta de GLP (propiedad de SEB) y el PED (propiedad de Hychico), la cual ha sido aplicada a
todos los elementos que pertenecen a la misma clase de actives. Anteriormente, la Sociedad valuaba la totalidad del rubro
Propiedad, planta y equipo segin el modelo del costo establecido en la NIC 16, el cual consiste en el reconocimiento inicial
del activo a su costo de adquisicidn menos la depreciacion acumulada y ef importe acumulade de las pérdidas por deterioro
de valor, si existleran. Adicionalmente, al 30 de abril de 2012 la Scciedad hizo uso de la excepcion prevista en la NIiIF 1
“Adopcion por primera vez de [as normas internacionales. de informacién financiera®, en cuanto a la utilizacion del costo
atribuido para ciertos bienes del rubro Propiedad, planta y equipo, empleando para tal fin el valor razonable a la fecha de
transicion, por el método del costo de reposicidon depreciado para la Planta de GLF y ciertos pozos de petréleo 'y gas y por el
método de valor de mercado para los Terrenos de Vicente Lopez y Neuquén.

A partir del 31 de julio de 2014, la Sociedad valta la CT ADC y los Edificios y Terrenos del rubro Propiedad, planta y equipo y
la Planta de GLP, el PED {(propiedad de SEB e Hychico, respectivamente) por el modelo de revaluacion, ya que considera
que este modelo refleja de manera mas fiable el valor de estos activos. Asimismo, ha determinado que cada uno de estos
grupos de activos constituyen una categoria de activo segln la NIiF 13, considerando la naturaleza, caracteristicas y riesgos
inherentes.

El modelo de revaluacion mide el activo por su valor razonable menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las perdidas por deterioro del valor, si existieran.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 8, este cambio de politica contable queda eximido de la aplicacion retroactiva.

Para la aplicacion de dicho modelo la Sociedad ha ufilizado los servicios de expertos independientes. La participacion de los
mismos ha sido aprobada por el Directorio en base a afributos como el conocimiento del mercado, la reputacion y la
independencia. Asimismo, el Directorio es quien decide, luego de discusiones con los expertos, los métodos de valoracion vy,
en caso de corfesponder, los datos de entrada que se utilizaran en cada caso.

Para la determinacion del valor razonable de los Edificios y Terrencs, al tratarse de bienes para los cuales existe un mercado
activo en su condicién actual, se ha utilizado el valor de venta en dichc mercado, mediante tasaciones de inmobiliarias
reconocidas en la zona. Dicho método de valuacion se clasifica seguin la NIIF 13 como jerarquia del valor razonable Nivel 2.

Para la determinacién del valor razonable de la Planta de GLP y el PED el valuador experto independiente ha utilizado el
método de costo de reposicion, computando las depreciaciones que correspondan segun la vida Gtil consumida de los bienes.
Dicho método de valuacion se clasifica segin la NIIF 13 como jerarquia del vator razonable Nivel 2.

Para Ia determinacion del valor razonable de la CT ADC, la Sociedad, junto con el valuador experto independiente, utilizo el
enfoque de ingresos, estimando el flujo de ingresos futuros descontado que generara la CT ADC en la vida dtil restante. Para
la estimacion de los ingresos futuros, la Sociedad se baso en la construccion de un flujo de ingresos utilizando dos escenarios
afternativos ponderados en base a probabilidades de ocurrencia y diferentes plazos en los incrementos del esquema tarifario;
un primer escenario, ftomando como base para la proyeccion el esquema tarifario para la actividad de generacion de energia
vigente, teniendo en cuenta los incrementos otorgados por la Autoridad de Aplicacion en los (litimos afios, y un segundo
escenario, tomando como base un esquema tarifario proveniente de un informe emitido por un consultor independiente
especialista en el mercado energético de Argentina, que permite recomponer la rentabilidad del generador. La Sociedad,
hasada en la experiencia 'y la actual situacién econdmica otorgé un 85% de probabilidad de ocurrencia al primer escenario y
un 15% de probabilidad de ocurrencia al segundo escenaric, determinando asi el flujo de ingresos futuros descontado,
utilizando tasas que reflejan las expectativas del mercado presente sobre esos importes futuros. Dicho método de valuacion
se clasifica segin la NiIF 13 como jerarquia del valor razonable Nivel 3.

El flujo de ingresos de la CT ADC cubre un periodo igual a la vida Ulil restante estimada en 17 afios el cual se construyd
sobre presupuesios y proyecciones detalladas aprobados por el Directorio.

10 de diciembre de 2014

Véase nuestro informe de fecha /5{ B ’




Capex S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios
NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Al cierre del periodo la Sociedad ha efectuado la comparacién entre los valores recuperables de sus activos revaluados con
sus valores contables, medidos en base al modelo de revaluacion, concluyendo que esios Ultimos no superan su valor
recuperable.

El Directorio determina las politicas y procedimientos a seguir para las mediciones recurrentes del valor razonable de los
activos revaluados. Asimismo, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, analiza las variaciones
significativas en los valores razonables de los activos medidos en base al modelo de revaluacion, o de la existencia de
cambios y, por lo tanto, la necesidad de registrar una nueva revaluacién. Aplicar el modelo de revatuacién a los activos
mencionados implica que las revaluaciones se efechien con la frecuencia suficiente para asegurarse de que el valor
razonable del activo revaluado no difiera significativamente de su importe en libros.

El Directorio ha aprobado el cambio de poiitica contable y las revaluaciones efectuadas a las distintas clases de activos. La
ultima revaluacion fue efectuada con fecha 31 de julio de 2014.

Los incrementos por revaluaciones se reconocen en el Estado de resultados integrales en el rubro Otros resultados integrales
y se acumulan en la Reserva por revaluacion de activos del Estado de cambios en el patrimonio, salve en la medida en que
dicho incremento revierta una disminucién de revaluacién del mismo activo reconocida previamente en los resultados, en
cuyo caso el incremento se reconoce en los resultados. Una disminucién por revaluacion se reconoce en los resultados,
salve en la medida en que dicha disminucién compense un incremenio de revaluacién del mismo activo reconocido
previamente en la Reserva por revaluacion de activos (ver Nota 15). Al momento de ta venta del activo revaluado, cualquier
Reserva por revaluacion de activos relacionada con ese activo se transfiere a los Resultados acumulados.

Las amortizaciones de los activos revaluados se reconocen en el resultado del periodo/ejercicio. Al cierre del periodo/ejercicio
se registra una desafectacion de la Reserva por revaluacion de activos a los Resultados acumulados, por la diferencia entre
la depreciacion basada en el importe en libros revaluado del activo y ia depreciacion basada en el costo original del mismo
(ver Notas 9y 15). ‘

NOTA 6 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros consclidados condensados intermedios requiere que el Grupo realice estimaciones
y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y de los activos y pasivos confingentes revelados a
ta fecha de emision de los estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reaies futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros consolidados condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables del Grupo y las fuentes de informaci6n utilizadas para las estimaciones respectivas
son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros consolidados por el gjercicio finalizado el 30 de abril de 2014.
Adicionalmente, la Sociedad, como consecuencia del cambio en ia politica contable de valuacion de ciertos grupos de activos
(Propiedad, planta y equipos para la CT ADC, Edificios y Tesrencs, la Planta de GLP (propiedad de SEB) y el PED (propiedad
de Hychico), realizd estimaciones respecto del valor razonable de los mismos (ver Nota 5).

Véase nuestro informe de fecha /i i
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Capex 5.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

NOTA 7 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyende riesgo de tipo
de cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de créditos y riesgo de liguidez.

No se registraron cambios significativos en las politicas de gestion de riesgos desde el ultimo cierre anual.

NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS

El Directorio ha determinade los segmentos operativos basandose en los informes que revisa y que se utilizan para la toma
de decisiones estratégicas.

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos. El Directoric de la Sociedad
junto con los gerentes de primera linea son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los
segmentos operativos.

La informacion de gestién que se utiliza en la toma de decisiones se elabora en forma mensual y contiene la siguiente
apertura de segmentos del Grupo:

1) la exploracion, produccién y comercializacion de petréleo y gas (“Petréleo y gas”),
2) la generacion de energia eléctrica y la compra de energia (“Energia ADC”),

3) fa produccidn y venta de liquidos derivados del gas (“GLP?),

4) la generacién de energia eléctrica eclica ("Energia PED"),

5) la generacién de energia eléctrica con hidrégenc {(“Energia HIDROGENO") y

6) la produccién y venta de oxigeno (*Oxigena”).

A continuacién se expone la informacién por segmentos:

Véase nuestro informe de fecha ’ ’ |
10 de diclembre de 2014
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Ventas netas

Ventas entre segmentos
Costos de ventas
Resultado bruto

Gastos de comercializacién
Gastos de administracién
Otros ingresos operativas
netos

Resultado operativo
Ingresos financieros

Costos financieros

Ofros resultados financieros
Resultado antes de
impuesto a las ganancias
impuesto a la ganancia
minima presunta

Impuesto a |as ganancias
Resuitado neto del periodo
Ctros resultados integrales
Resultado integral del
pericdo

Amortizacionss

En Costo de ventas

En Gastos de administracién
Total

Ventas netas

Ventas antre segmentos
Costos de ventas
Resultado bruto

Gastos de comercializacién
Gastos de administragion
Otros ingresos operativos
netos

Resultado operativo
Ingrescs financieros

GCostos financieros

Otros resultados financieros
Resultado antes de
Impusesto a las ganancias
Impuesto a la ganancia
minima presunta

Impuesto a las ganancias
Resultado nete del periodo
Gtros resultados integrales o
Resultado integral del
periado

Amcrtizaciones

En Costo de ventas

En Gastos de administracién
Total

m

Sels meses al 31.10.2014

Petréleo y Energla . : l
gas Energia AI:i(: _GLP | Energia PE_D | HIDROGENOD Oxigeno Eliminaciones Total
221.400.657 314.682.883 52,101.664 14.050.536 | 1.128.135 439.27C - 603.803.145
165.669.6806 - - 44.915.489 - - - (210.585.285) -
{127.352.657) {243.804.217) {44.270.040) (3.611.214) {2.043.6845) 718.038 210.585.295 (211.214.516)
259.717.806 70.878.886 52.747.113 10.439.322 {9156.510} {278.768) - 392.588.629
(64.800.282) (15.591.193) (3.345.244) (544.531) (252.354) (89.422) - (84.623.026)
{22.700.343) (12.167.17Q) (6.029.444) (183.951) (797.921) {343.446) - {42.232.275)
3.005.001 (1.566.402) (230.425} - 830 - - 1.208.004
175.222 182 41.552.901 43.142.000 9.700.840 {1.964.958) {711.638) - 256,942,332
29.780.231 5,314.739 7.458.130 1.513.270 2.520.426 $981.388 - 47.679.194
- (228.212.937) {10.360) {11.672.140) (113.170) {45.561) - (240.054.168)
- - - - 554.001 143,459 - 697.460
206.012.413 [181.344.297) 50.590.770 (458.030) 996.302 367.660 - 75.164.818
§20.452.C|1 Ei
54.712.803
743.518.138
) 798.230,941
{58.707.150 {19.045.505) (4.520.830) {2.481.384) {583.840) {143.457) - {85.482.166)
(208.186 {295.900) !48.993) _ - - - {553.0759)
(58.915.336 {19.341.405) (4.569.823) {2.481.384) (583.840) (143.457) - (B6.035.245)
Tres meses al 31.10.2014
Petréleo y Energia o
gas Energfa ARC GI:P Energia PED HIDROGENO Dxlgen: Eliminaciones Total
112.199.486 160,015,825 23.645.249 7.075.446 £96.832 254.784 - 303.787.622
80.267.788 - 22.520.554 - - - {102.788.342) -
(67.393.289) {120.970.016) (23.465.209) {1.824.858) (1.204.618 {473,784) 102,788,342 (112.:643.452)
125.073.975 39.045.809 22.700.594 5.150.588 (607.786) {219.010) - 181,144,170
(32.026.233) (8.403.833) {1.948.804) {248.188) {89.640) (36.635) - (42.803.333)
(11.047.629) (6.868.173) (2.829.458) {113.905) (270.641) {177.531) - (20.407.337)
1.207.414 1.792.825 257.192} - 4.747 = - (3,252.684) :
80,792.699 22.980.978 17.665.140 4738485 {1.062.320) (433.176) - 124.680.316
17.611.258 3.941.846 4.166.578 46B.016 1.400.136 .592.391 - 28.080.325
- (124.102.194) 32.444 (6.290.301) {43.271) (21.826) - {130.425.148)
- - - - 265.542 71.728 - 337.271
98.203,957 {97.179.270) 21.864.182 {1.083.790) £§59.087 209.118 - 22.673.284
{2.569.003
20.104.261
20.104.261
{29.679.788) {10.370.650) (3.042.782) (1.415.332) (291.919) (71.728) - {44.772.198)
{28.091) {197.666) 126 - ~ - - {225.631)
{29.607.879) {10.568.316) {3.042.656) (1.415.332) {251.918) {71.728) - {44.997.830)

@ Sin imputacion futura a resultados
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Capex 5.4,
Notas a los Estados Financieros Consclidados Condensados intermedios

NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Sols meses al 31.10,2013
Servicio de

Petréleo y

gas Ertergia ADC_ | GLP | Energia PED {asén de EE Oxlglno Eliminaciones Total
Ventas netas 111.808.381 216.063.573 34.380.275 9.344.605 582,625 308.106 - 372.597.565
Vantas entre segmentos 120.403.226 - 29,158,171 - - - {149.561.397) -
Costos de ventas {100.618.628) (191.313.502) {30.100.013) {2.508.337) (1.163.421) (531.588) 140.561.387 (176.675.082)
Resultado bruto 131.692.978 24.750.071 33.438.432 6.835.268 {570.796) 1223.482) - 195,922,473
Gastos de comercializacién (38.343.225) (12.114.075) (2.535.357) (373.635) (40.788) (15.349) - {54.422.428)
Gastos de administracion (14.405.603) {8.715.060) (9.147 653) {343.809) (395.684) (236.973) - {30.244.992)
Otros ingresos / {(egresos)
operativos netos 46.787 90.3_32 16.272.033 (26.144) {1.658) (862) - 16.360.488
Resultado operativo 81.980.938 3.011.268 38.027.445 6.091.680 (1.009.126) (476.666) - 127.635.540
Ingresos financieros 26.180.324 504.921 8.625.508 32111 2.636.402 1.414.238 - 38.387.505
Costos financieros - (233,697.552) (44) (13.553.234) (190.775) (142.759) - (247.484.404)
Ofros resultados financiercs - - - - 431.168 143.459 - 574.627
Resultado antes de
Impusesto a las ganancias 108.171.262 {230.081.403) 465.656.911 {7.429.443) 1.867.669 928,272 - {79.876.732)
Impuesto a las ganancias 28.168.128
Impuesto a la ganancia
minima presunta {677.845)
Oftres resultados integrales -
Resultado integral dal
periodo !52.385.449!
Amortizaciones
En Costo da ventas (562.553.807) (17.551.304) (2.956.096) {2.207.260) (594.580) {153.805) - (76.016.852)
En Gastos de administracién (189.042) {364.886) ) {58.076} - - - - (612.104)
Total (52.742.848) {17.916.290) (3.014.172} (2.207.260) {594.580) (153.805) - (76,628.956}
Tros moses al 51.10.2013
Pet;;l.: oy l Energla ADC GLP I Erliai:rgfa g_:lg:cg; :é% Cxigeno Eliminaciones Total
Ventas netas 61.358.511 108.613.671 16.984.247 4.399.618 362.809 186.752 - 191.886.708
Ventas entre segmentos 60.314.921 - 15.178.263 - - - (75.493.184) -
Costos de ventas (52.462.368) {86.727.163) (7.711.083)  (1.367.950) {625.362) (291.063) 75.493.184 {83.691.775}
Rasultado bruto 69.212.064 11.886.708 24.431.457 3.031.568 {262.653) {104.311) - 108.194,833
(Gastos de comercializacién {18.899.384) (7.106.942) {1.251.925) {180.668) {21.240) (8.858) - (28.468.117)
Gastos de administracién (3.365.446) {4.291.456) (6.764.162) (211.6861) {194,413} (117.276) - (14.944.414)
Otros ingresos / {agrescs)
operativos netos 41.468 79.126 16.280.573 (26.040) (1.658) (862) - 16.372.607
Resultado operativo 45.988.702 £67.436 32.695.943 2613188 479.864) 1231.407) - 81.154.008
Ingresos financieros 16.309.511 360.339 4.960.232 (265.127) 1.401.971 762.401 - 23.529.427
Costos financieros - (128.673.871) (44)  (7.425921) (46.101) (66.364) - (136.212.301)
Ctros resultados financieros - - ~ - 131.427 71.728 - 203,155
Resultade antes de
impuesto a [as ganancias 62.298.213 {127.746.056) 37.656.231 {5.077.849) 1.007.433 536.358 - {31.325.710)
Impuesto a las ganancias 11.880.663
Impuesto a la ganancia
minima presunta (333.979)
Otros resuitados integrales -
Resultado integral del
periodo . (19.779.026)
Amortizaciones
En Costo de ventas (25.824.130) (8.708,770) (2.090.150)  (1.092.088) (302.660) (82.075) - (38.101.873)
En Gastos de administracion (32.481) (279.589) (15.378) - - - - (327.448)
‘Fotal (25.856.611) (8.989.388) {2.105.528) {1.093.088) (302.660) (82.075) - (38,429.321)
NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPC
31.10.2014 31.10.2013

Valor residual al inicic del ejercicio 1.670.638.617 - 1.610.240.244
- Altas ’ 81.350.372 61.579.438

Recupero provisién ) 697.460 574627

Revalio neto de amoartizaciones 1.143.874.405 -

Bajas netas de amortizaciones {141.148.220) -

Amortizaciones {86.035.245) {76.628.956)

Valor residual al cierre del periodo 2.669.377.389 1.595.765.353

Véase nuestro informe de fecha
10 de diciembre de 2014




Capex 5.4,

Notas a los Estados Financieros Censolidados Condensados Intermedios

NOTA ¢ - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Cont.)

El 10 de septiembre de 2014 la Sociedad vendié el edificio de Vicente Lopez por $ 141 millones. La transaccion fue aprobada

por el Directorio y el Comité de Auditoria.

Del cargo por amortizaciones del periodo de seis meses al 31 de octubre de 2014 y 2013, § 85.482.166 y $ 76.016.852

respectivamente, se imputaron a Costo de ventas y $ 5§53.079 y § 612.104, respectivamente, a Gastos de administracién.

A continuacion se detalla el revaltio por grupo de bienes:

. Amortizacién | Valor residual
N: Itgﬂr %iu;tcm:e ‘:II:&I‘?:LE::I? ~ del periodo a a valor de
o valor de costo costo
CTADC 341.059.237 16.816.728 {11.649.442) 346.326.524
Edificio y terreno de Vicente
Lépez 69.424.520 (69.318.230) {106.280) -
Edificio y terrenc Neuquén 34.092.923 - (103.555) 33.989.368
Pianta de GLP 70.946.279 - (2.718.552) 68.227.727
PED 66.452.416 {148.220) {2.010.324) 64.293.872
Resto de los bienes 1.088.663.242 65.131.103 (59.772.815) 1.084.021.530
Total 1.670.638.617 12.681.382 {76.360.978) 1.606.859.021
Amortizacion Altas / Bajas .
Revaliio del perir.?do - del perit‘)do - Vaclllgrr;sz;ggal ng:ﬁ%‘:‘gg{' :e al
revaltio revalio
CTADC 917.505.192 (7.396.457) - 910.108.735 1.256.435.259
Edificio y terreno de Vicente .
Lépez 71.681.770 - {71.881.770) - -
Edificio y terreno Neuquén 21.727.852 (4.473) - 21.723.379 85.712.747
Planta de GLP 100.927.485 (1.802.277) - 99.,125.208 167.352.935
PED 32.032.106 (471.060) - 31.561.046 085.854.918
Resto de los bienes - - - - 1.094.021.530
Total 1.143.874.405 (9.674.267) (71.681.770) 1.062.518.368 2.669.377.389

Tecnicos de la Sociedad junto con expertos independientes efectuaron una revision de la vida util asignada a la CT ADC,
asignando a partir del 31 de julio de 2014 una vida util basada en los GWh remanentes a producir por cada turbina, para
arribar a dicha conclusion se tuvo en cuenta el mantenimiento efectuado y los GWh producidos por cada turbina a dicha

fecha.
NOTA 10 - PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO

La posicién neta del impuesto diferido es la siguiente:

31.10.2014 30.04.2014
Activos por impuesto diferido
Activo por impuesto diferidc que se recuperara después de 12 meses 89.140.200 156.986.209
Activa por impuesto diferido que se recuperara dentro de 12 meses 5.536.320 8.055.071

Pasivos por impuesto diferido:
Pasivo por impuesto diferide que se recuperara después de 12 meses
Pasivo por impuesto diferido que se recuperara dentro de 12 meses -

(555.681.538)
(16.843.261)

(204.712.341)
(18.140.316)

Pasivo neto por impuesto diferido

{477.848.279)

(57.811.377)

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido, sin considerar la compensacion de saldos, es el siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
10 de diciembre de 2014
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Capex 5.4

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

NOTA 10 - PASIVO NETC POR IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

- Activos diferidos: :
Inversiones

Cuentas por Cuentas por .
Quebrantos  financieras a costo cobrar pagar PTEVA?;E;QS y Totat
amortizado comerciales comerciales
Saldo al 30 de abrit de 2014 157.848.207 267.170 20.2568  5.448.445 4.874.723 168.459.804
Cargo a resuitados (73.168.1086) (586.834) - 6.976 {35.320)  (73.783.284)
Saldo al 31 de octubre de 2014 84.680.101 (319.664) 20.259  5.456.421 4.839.403 84.676.520
- Pasivos diferidos:
Propiedad, planta Otras cuentas Deudas Total
y equipo por cobrar financieras
Saldo al 30 de abril de 2014 (221.235.225) (939.521) (4.096.435) (226.271.181)
Cargo a resultados (346.606.397) 352.779 - (346.253.618}
Saldo al 31 de octubre de 2014 (567.841.622) {586.742) (4.096.435) (572.524.789)
Los quebrantos impositivos especificos vigentes al 31 de octubre de 2014 son los siguientes:
. o Ao de
Ario generacion Monto Tasa 35% prescripcion
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2010 296.410 103.744 2015
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2011 576.166 201.658 2016
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2012 23.843.898 8.345.364 2017
Quebranto impositivo generado al 30 de abrif de 2013 6.741.288 2.359.451 2018
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2014 210.246.856 73.586.400 2019
Quebranto impositive generado al 31 de octubre de 2014 238.526 §3.484 2020
Total quebranto impositivo al 31 de octubre de 2014 241.943.144 84.680.101

Dichos quebrantos podran ser aplicados contra futuros ingresos gravados originados dentro de los cinco afios desde su

generacion.

NOTA 11 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31.10.2014 30.04.2014
No corriente
En moneda nacicnai
Impuesto al valor agregado 3.890.673 5.354.788
Impuesto a la ganancia minima presunta 32.421.050 30.355.303
En moneda extranjera (Anexo G)

Cesion de derechos CAMMESA 22.366.711 22.996.264
Total 58.678.334 58.706.355
Corriente

En moneda nacional

Anticipos varios 5.281.481 1.749.885

Impuesto a la ganancia minima presunta 225.860 -

Impuesto a fos ingresos brutes 2.065.711 2.485.303

. Impuesto al valor agregado 14.422.033 10.813.573

Impuesto a las ganancias 17.022.617 7.487.968

Otros créditos impositivos 4.538.599 2.919.430

Seguros a devengar 5.409.780 8.941.348

Gastos a devengar 713.912 §35.317

Cesidn de derechos CAMMESA 399.014 -

Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 {Nota 22.b) 448.394 308.710

Diversos 637.660 410.684

En moneda extranjera (Anexo G) .

Anticipos varios 5,598,744 1.095.181

Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 22.b) 15.800 -

Cesitn de derechos CAMMESA 7.884.926 7.501.318

Diversos 3.851.996 3.838.102
Total 68.516.727 48.086.819

Véase nuestro informe de fecha
10 de diciembre de 20
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

NOTA 12 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

No corriente
En rmoneda nacional

Por venta de energia y otros (Acreencias Art. 5 Res 95/2013 — CAMMESA)

Deudores incobrables
Menos: Provision deudores incobrables (Anexo E)
Total

Corriente
En moneda nacional
Por venta de energla y otros
Creditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 22.b))
En moneda extranjera (Anexo G)
Por venta de petréleo y otros
Créditos Soc. Art. 33 - Ley 19.550 (Nota 22.b))

Total

NOTA 13 — INVERSIONES FINANCIERAS A COSTO AMORTIZADO

No corriente

En moneda extranjera (Anexc G)
Plazos fijos (Anexo D)
Total

NOTA 14 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corriente
£n moneda nacional
Caja
Valores a depositar
Bancaos
Inversiones financieras a valor razonable (Anexo D)
En moneda extranjera (Anexo G)
Caja
Bancos
Total

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios:

Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones financieras a valor razonable
Descubiertos bancarios

Total

Véase nuestro informe de fecha

10 de diciembre de 2044——
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31.10.2014 30.04.2014
25.634.358 16.587.364
2627115 2.627.115
(2.627.115) (2.627.115)
25.634.358 16.587.364
211.068.125 202.331.023
248.118 316.262
50.109.125 17.282.779
259.085 7.711
270.684.453 219.937.776
31.10.2014 30.04.2014
336.199.623 319.741.920
336,199,623 319.741.920
31.10.2014 30.04.2014
58.666 33.934
- 257.715
9.863.006 5.649.882
243.701.397 45.613.802
90.877 90.060
168.384 138.074
253.882.330 §1.783.467

31.10.2014 30.04.2014
10.180.933 6.169.665
243.701.397 45.613.802

(128.621.152) (94.705.098)

125.261.178 (42,921.631)




ik
£
Capex 8.4,
Notas a fos Estados Financieros Consclidados Condensados Intermedios
NOTA 15 - RESERVA POR REVALUACION DE ACTIVOS / OTROS RESULTADOS INTEGRALES

A continuacion se detalla la evolucion y composicién de la Reserva por revaluacion de activos / Otros resultados integrales:

Edificioy | edificio y L Atribulble a la
CT ADC Planta GLP PED I,f;;‘:"t'g Terreno Total thgz:::’zg Participacién
Lopez . Neuquén minoritaria
Saldo al inicio - - - - - - - -
Incrementeo por :
revaluacion 917.605.192 100.927.485 32.032.106 71.681.770 21.727.852 1.143.874.405 1.137.485.756 6.388.649
impuesto diferido (321.126.817)  (35.324.845)  (11.211.237) (25.088.520) (7.604.748)  (400.356.267)  (398.120.015) (2.236.252)
Total Otros ’
resulfados
Integrales §96.378.375 66.602.640 20,820,860  46.593.150 14.123.108  743.518.138 739.365.741 4.152.397
Desafectacién por : '
armortizacion del .
periodg (7.396.457) (1.802.277) (471.060) - (4.473) (9.674.267) (0.564.414) {(108.853)
Desafectamfm por
venta " - - - . (71881770) - (71.881.770)  (71.681.770} -
Desafectacion por
impuesto diferido :
o 2.588.759 630.796 164.871 _ 25.088.620 1.566 28.474.612 28.436.164 38.448
Saldo al cierre
Reserva de
revaluacion de
activos 591.570.677  64.431.159 20.514.680 - 14.120.197  680.638.713 686.555.721 4,080,892

.- Se imputa a "Resultados acumulados”.

Restriccicnes sobre la libre disponibilidad de la Reserva de revaluacién de activos

Al cierre dei ejercicio o periado el saldo positivo de la Reserva de revaluacion de activos no podra ser distribuido, capitalizado
ni destinado a absorber pérdidas acumuladas, pero debera ser computado como parte de los resultados acumulados a los
fines de efectuar las comparaciones para determinar la situacién de la Sociedad frente a los articulos 31, 32y 206 de la Ley
de Sociedades N° 18.550, en funcion a lo establecido por el Texto Ordenado de la CNV.

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

31.10.2014 30.04.2014
No corriente
En moneda extranjera {(Anexo G) ]
Provisiones varias 17.665.686 16.713.720
Total 17.665.686 16:713.720
Corriente
En moneda nacional .
Proveedores 47.450.899 37.202.453
Proveedores Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 22 b)) 361.728 612.231
Provisiones varias Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 22.b)) - 120.000
Anticipo de clientes - 13.311.926
Provisiones varias 748.730 1.661.790
En moneda extranjera (Anexo G)
' Proveedores : 38.635.808 94.433.294
« Anticipo de clientes 9.918.069 27.639.642
Provisiones varias 2.128.063 962.651
Total 99.243.297 175.943.987

Vease nuestro informe de fecha

10 de diciembre de 2844—
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS

31.10.2014 30.04.2014
No corriente
En moneda nacional
Comisiones y gastos a devengar - obligaciones negociables (5.810.587) (6.941.377)
Bancarias - 4.000.000
Financiamiento anticipado para mantenimiento de la CT ADC 69.082.044 -
En moneda extranjera (Anexo G) )
Bancarias 77.350.000 78.419.600
Obligaciones Negociables 1.700.000.000 *1.600.400.000
Total 1.840.621.457 1.675.878.223
Corriente
En moneda nacional
Pescubiertos bancarios 128.621.152 94.705.098
Sale & lease back CMF S.A. - 613.590
Comisiones y gastos a devengar - obligaciones negociables (2.301.127) (2.252.522)
Bancarias 44.669.809 63.451.134
En moneda extranjera (Anexo G)
Bancarias 12.284.581 27.885.175
Obligaciones Negaciables 24.220.430 22.801.398
Total 207.494.845 207.203.873
La evolucion de los préstamos es la siguiente:
31.10.2014 31.10.2013
Saldo al inicio 1.883.082.096 1.283.685.946
Incremento de Descublertos bancarios 33.916.054 2.600.000
Financiamiento obtenido para mantenimiento de la CT ADC 107.398.012 -
Compensacién con crédito por remuneracién de los mantenimientos no
recurrentes {49.214.282) -
Devengamientos:
Interés devengado 111.199.320 75.254.382
Comisiones y gastos devengados 1.082.185 1.080.505
Diferencia de cambic generada por deudas en moneda extranjera 105.098.879 185.569.117

Pagos:
intereses (98.581.820)
Capital (45.864.142)

Saldo al cierre 2.048.116.302

(64.861.944)
(6.753.608)
1.446.564.398

Durante ios meses de mayo y junio la Sociedad recibié de parte de CAMMESA $ 120 millones correspondiente al “Programa
de mantenimiento de las unidades de generacién de energia eléctrica”. De acuerdo con el mencionado programa, a dicho
monio se le netearon los créditos devengados con CAMMESA en relacion con la Remuneracion de los Mantenimientos No
Recurrentes.por $ 49,2 millones y el crédito de § 8,6 millones del “Acuerdo SEN Generadores 2008-2011", mas los intereses
correspondientes al momento del pago de los mismos por $ 5,5 millones {neto de retenciones). Las caracteristicas de este
financiamiento son: (i) se amortiza en 36 cuotas mensuales iguales y consecutivas a partir del mes siguiente a la entrada en
servicio de cada unidad reparada seglin corresponda, y {ii) devenga una tasa de interés equivalente al rendimiento medio
obtenido por CAMMESA en las colocaciones financieras de los recursos del Fondo de Estabilizacién.

En funcién a los vencimientos estimados y a los créditos generados por Ja remuneracion de los mantenimientos no
recurrentes, el saldo al 31 de octubre de 2014 asciende a $ 69.082.044 siendo en su totalidad no corriente.

El 22 de octubre de 2014 la Scciedad ha incurrido en $ 2.000.000 de deuda adicional, fomando un descubierto bancario con
CMF, lo cual conllevé a la revision del estatus de la Compaiiia dentro de la seccion DESCRIPCION DE LOS TITULOS -
Ciertos Compromisos —~ Limitacién a Incurrir en Deuda Adicional, Limitacion a Pagos Restringidos (incluyendo limitacién a las
fnversiones) y Limitacion a la Designacion de Subsidiarias no Resfringidas de las Obligaciones Negociables. Como
consecuencia de dicha revision, desde esa fecha no se encuentran vigentes las limitaciones establecidas en dicha seccion,
con los alcances descriptos en los Titulos,

Véase nuestro informe de fecha j 4
10 de diciemhbre de 2044—— - :
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios
NOTA 18 - CONTINGENCIAS

No han habido modificaciones significativas en las contingencias de la Sociedad con respecto a lo manifestado en los estados
financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014, con excepcion de:

Resoluciones 1982, 1988 y 1991 de 2011 de ENARGAS

Con relacién al cargo farifario previsto por las Resoluciones 1982, 1988 y 1991 del ENARGAS de 2011 por el cual la
Sociedad posee una medida cautelar que impide la aplicacion de dichas resoluciones, el § de noviembre de 2014 la Sociedad
se notificé de la decision del Juzgado Federal de Neuquén gue hizo lugar al pedido de levantamientoc de la medida cautelar
efectuado por ENARGAS, por considerar que [a verosimilitud del derecho originalmente considerada al dictar la- medida
cautelar habria desaparecido con el dictado de la Ley 26.784. En la misma fecha, la Sociedad interpuso recurso de apelacion
contra dicha decisién, el cual fue concedido con efecto suspensivo el dia 6 de noviembre de 2014. El efecte suspensivo
implica que la medida cautelar se mantendra vigente hasta tantc la Camara Federal de Apelaciones de General Roca se
pronuncie sobre la apelacion.

La Gerencia de la Sociedad, basada en |a opinién de-sus asesores legales internos y externos, considera que tiene sélidos
fundamentos para obtener la declaracion de inconstitucionalidad del cargo creado por el Decreto 2067/08, las Resolucicnes
de Enargas dictadas en consecuencia y el articulo 54 de la Ley 26.784 y para rechazar su exigibilidad, como asi también para
mantener la medida cautelar, por lo cual no resulta necesario provisiohar suma alguna por este concepto.

NOTA 19 - VENTAS NETAS

Seis meses al Tres meses al
31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013

Petréleo 161.293.046 97.543.998 79.386.340 53.861.610
Gas (%) 70.107.611 14.364.383 32.813.1486 7.497.901
Energia eléctrica ADC 314.682.883 219.540.032 160.015.825 110.134.435
GLP . 52.101.664 34.380.275 23.645.249 16.964.247
Energia eléctrica edlica . 14.050.536 9.344.605 7.075.446 4.399.518
Energia eléctrica generada con hidrégeno 1.128.135 592.625 596.833 362.809
Oxigeno 439.270 308.106 254783 186.752
Menos: ’

Gastos de transporte por ventas de energia eléctrica

a término - (3.476.458) - {1.520.564)

Total 603.803.145 372.597.565 303.787.622 191.886.708

() Al 31 de ociubre de 2014, incluye las compensaciones provenientes del “Programa de Estimulo de Inyeccién de Gas
Natural para Empresas de Inyeccién Reducida” por § 37,8 millones.

NOTA 20 - OTROS INGRESOS / (EGRESOS) OPERATIVOS NETOS

Seis meses al Tres meses al

31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013
Cesitn de derechos de compensacién bajo el programa de
petréleo plus 4.107.070 - 54.281
Provisicnes (Anexo E) ) (167.835) 254.005 (438.016) 16.156
Gastos de escrituracion por venta Edificic Vicenie Lopez (2.908.303) - {2.908.303) -
Fondo fiduciario GLP - 16.268.270 - 16.268.270
Diversos 178.072 (141.787) 39.354 88.181
Total 1.209.004 16.380.488 {3.252.684) 16.372.607

Véase nuestro informe de fecha

10 de diciembre de.2044——_

PRICE-WATE ESCE SRL,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

NOTA 21 - RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros
Intereses y otros

Devengamiento de intereses de créditos
Diferencia de cambio

Costos financieros
Intereses y otros
Swap de tasa LIBO
Devengamiento de intereses de deudas
Diferencia de cambio

NOTA 22 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD

Seis meses al Tres meses al
31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013
19.816.328 2117.273 10.978.222 2.152.676
2.304.663 233.411 1.878.615 {123.738)
25.458.198 37.046.821 15.223.488 21.500.489
47.5679.194 39.397.505 28.080.325 23.529.427
{134.498.597) (90.903.241) {68.015.207) (46.719.165)
1.079.814 4.026.000 - 1.741.204
863.512 (1.893.604) 864.979 (2.058.976)
(107.498.897) {158.713.559) (62.274.920) (88.174.364)
{240.054.168) {247.484.404) {130.425.148) {136.212.301)

La Sociedad esta controlada por Compafiias Asociadas Petroleras Sociedad Anénima (C.A.P.S.A.) que posee el 75,2% de las
acciones dé la Sociedad. Asimismo, Wild S.A. es la Ultima sociedad controlante del grupo con un 98,07% directa e

adquirieron su participacién en el Mercado de Valores.

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se efectuaron como si fueran partes independientes y son las

siguientes:
a) Transacciones realizadas con parfes relacionadas

a.i) Con la sociedad conirolanie

Las operaciones con la sociedad conirolante C.A.P.S.A. fueron:

Seis meses al Tres meses al
31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013
Venta de energfa eléctrica 1.128.135 592.625 596.833 362.809
Gastos correspondientes a Hychico {12.128) (1.195) (3.068) {1.195)
Gastos corntespondientes a SEB (10.500} - - -
Gastos correspondientes a CAP.S.A. 1.561.210 1.114.578 862.519 545.629
Gastos correspondientes a Capex S.A. (122.812) (107.632) (81.002) {80.347)

a.if) Con las sociedades controfadas directa o indirectamente por fa controlante

Las operaciones con Inferenergy Argentina S.A. fueron:

Seis meses al Tres meses al
31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013
Alquileres de oficinas y cocheras {748.800) (631.800) (374.400) (348.000)
Fee de garantia {5.000) - (5.000) -
Gastos correspondientes a Hychico 8.A. {4.200) 3.145 5.000 700
(Zastos correspondientes a Interenergy (2.710) (2.100) (2.710) {2.100)
a.iif) Con las sociedades controlanfe de la controfante
Las operaciones con Plenium Energy S.A. fueron:
Seis meses al Tres meses al
31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013
[ Gastos correspondientes a Plenium 9.258 - 9.258 -
Las operaciones con Wild S.A. fueron:
Seis meses al Tres meses ai
: 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013
[ Gastos correspondientes a Wild 9.798 - 8.798 Lr

Véase nuestro informe de fecha
10 de diciembre de 2014
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

NOTA 22 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD (Cont.)

a.iv) Gon las sociedades vinculadas

Las operaciones con Alparamis S.A. fueron:

Seis meses al Tres meses al
31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013
Venta Edificio de Vicente Lépez 141.000.000 - 141.000.000
Alguileres de oficinas y cocheras {1.600.000) - {1.600.000)
b) Saldos al cierre con partes relacionadas
Con las
sociedades
. controladas Con las sociedades
Cogdl:tf;::;gad directa 0 controlantes de la
indirectamen controlante Total al
te por la 31.10.2014
controlante
Interenergy Plenium
C.APS.A Argentina Energy Wild S.A.
S.A. S.A
Activo
Cuentas por cobrar comerciales corrientes
En moneda nacional 242.000 1.918 2100 2.100 248.118
En moneda extranjera 259.085 - - - 259.085
Otras cuentas por cobrar corrientes
En moneda nacional 309.517 124.800 7.158 6.919 448.394
En moneda extranjera 15.900 - - _— 15.8900
Pasivo .
Cuentas por pagar comerciales corrientes
En moneda nacional 61.920 299.808 - - 361.728
Con las
sociedades
. controladas Con las sociedades
Go‘;'lol:trscg:lnetl;ad . d_i recta o controlantes de la
indirectamen controlante Total al
teporla 30.04.2014
controlante
interenergy Plenium
CAFPS.A Argentina Energy Wwild S.A.
8.A. S.A.
Activo
Cuentas por cobrar comerciales corrientes
En moneda nacional 312.662 1.800 900 ac0 316.262
En moneda extranjera 7.711 - - - 7.711
Otras cuentas por cobrar corrientes
En moneda nacional 182.110 125.400 600 600 308.710
Pasivo )
Cuentas par pagar comerciales corrientes
En moneda nacional 18.431 712.800 - - 732.231

Véase nuestro informe de fecha
10 de diciembre de 2014
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios
NOTA 23 - AREAS DE EXPLORACION EN RIO NEGRO

No han habido modificaciones significativas en las areas de exploracion en Rio Negro con respecto a lo manifestado en los
estados financieros individuaies por el ejercicio finalizado e! 30 de abril de 2014, excepto por lo siguiente:

Cerro Chato

A solicitud de la Sociedad, la Secretaria de Estado de Energia, a través de la Comision de Enlace del Permiso de
Exploracion, ha prestado su conformidad para suspender el plazo de vencimiento del Segundo Periodo del area por el
término de cuatro meses contados a partir dé la fecha de vencimiento original, por lo cual dicho periodo vencera el dia 28 de
febrero del afio 2015.

NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

El 11 de noviembre de 2014 ia Sociedad ha firmado un acuerdo de préstamo con BACS Banco de Crédito y Securifizacién
S.A. con las siguientes caracteristicas: :

Monto: $ 30.000.000

Destino de los fondos: capital de frabajo.

Fecha de inicio: 11 de noviembre de 2014.

Plazo; 36 meses

Fecha de vencimiento: 11 de noviembre de 2017.

Amortizacién: 5 cuotas semestrales, iguales y consecutivas, con un afio de gracia.

Interés: devenga una tasa variable nominal anual compuesta por tasa BADLAR Bancos Privades corregida mas 400
puntos basicos. Los mismos se abonan semestralmente. ‘

Principales compromisos de la Sociedad y sus subsidiarias restringidas: posee condiciones generales similares a los ya
existentes bajo las Obligaciones Negociables Clase 1 a Tasa Fija con vencimiento en 2018 por un valor nominal de
hasta U$S 200.000.000. Para el supuesto de estar en incumplimiento de ciertos compramisos financieros existe una
restriccion @ la declaracion o pago de dividendos o la realizacion de cualquier distribucién respecto del capital
accionario.

Véase nuestro informe de fecha ) )
10 de diciembre de 2014

24




52

3LYM 30hdd

¥10g @p aquisioip 8p 0L

Byoa) ep SLUIOJU| O1}SeNU 3SEFA

SEOvEg vy | 6oz seragl - - B sozlzwagl |- - - 623 1ER 9E0¥AS bl BpodsUBLL
ZYErPe ZPEPPEL - - - ZrErrE’L - - - 000coy ZYErPe S00|UB} SOUBIOLICH
Q0E"iRe 00e’28g - - - one'lee - - - - - 0oe' 282 s0ipnys3
860°5597¢ 2605951 - - - 9605557 - - - - - 960°655°L Ejunboss
LELEPE LELBPE - - - LZL'6PE - - - - LELEPE BOWISIG
ojByD oL8)
901'596 90L'S8E’ - - - 901'G9E’} - - - - 000°00F 901596 SODIIDF} SOUEIOUOH
EPEPERT EFEYERE - - - ePEVER'T - - - - - EPE'VER'E eajunbosg
oeeect 09228} - - - ggzeel - - - N 09z'zel . Bljesficjpubewoas
80FLob L 80F 19 L - - - 80F'LSP'L - - - - 80rLabL solphise
S0 A UGIDBZIBOBIED08E)
90800822 50800822 - - " 908°00E 22 - - - - 808°00€'ce BOMISIS
uBe|l2g oben
LLEBLL LLA8LL - - “1- [ 274173 - - - - LLLBLL eyesSojsubeuoss
98004401 990°0LF 0} - - - 9900403 - - - - 990°0L'OlL solpnise
S0JJ0 A UQIDBZIJBI0RIEDNRD)
FB8LE Ll alrai9Ll - - - gisin'Ll - - - - - alele'll EOlIS|G
UBLIYAEY Bp B0
SO|pNSe SON0O-
EH0SLE 2891 89L6 - - - €9L'69L'6 - - - 0628+ ELP'0SLB 0SIN2 UQ SBIq)
oD oneg
1E6'608'SL oLb'BZR'G - - - olr'8east - - - - 8ir'8l 6’8085 OSIMD LS S8q0
600'y988L 800'rS6'61 - - - BOD'¥98 6L - - - - - 600'PS6'8L seb A oajpned ap sozod
UBWJINey ap ewo|
L1687 LSELL LEBETISETHL - - - 268'4GELL - - - - - 168°1SE°LL 0512 UB SBIA0
1UEBe|Eg obe|
99492 99,92 - - - 99492 - N - - 99492 Ojey?) oled
STLETE'L SELEEE L - - - STLEZE 'L - - - - - SZL'EEE’) wbajied ofeq
£31€°229 g2ie'ee9 - - - TLE'ces - - - - - ElE'Eeo UBIjney ep B0y
{ugjaned ap
sez)|pd eAnjou)) EOGANDPE
UgIoRIO|dXG Op SoSAuIeg -
*EE0 A OBjo460 6p
UQIIRIOIOXD 8D SEPERIANIOY
o . opoued oasele sepezieuy
rLOZ'P00E PLOTOL'IE 9 e cpopad seu o180
roweynses | jeeemses | oponniels | OPEAH sefea | opoyedied | PRobMI | wpeuspry | MMM | osmad ke | oeeo ey 1P o131 Iy oulaguod
O1aN olaN SAUDIBZIOUY a0 op S6I01EA

odinba A ejueid ‘pepaidoid

102 9P UGE 9p OE A 21qMjo0 @p LE IV
V OX3aNY

g xade
S
y e




92

¥1L0Z op aiquiaioip ap QL
BU03} OP SO 0J)SaNU SSEIA

ZC6'6EC BES | { SE5°65L 90K E N.mm.mwm.m AL |- (829'20.9) EEL'GOSBL hm_.._.om.mvm._. omm.mmoqw_..v FI8 %1600 L - AmlwmAEh.hv& - EEG0ZE L8 [LLL bS8V E mtomm:m._._.
- - BEE'BEE'D - - “ QEE'RGG'D gee’ass e - - - - - EEEEEEE $R40108dED 8D QCUEY
- - er1L'eessl - - - ZrL'eZe’ Gl ZkL'egs'sl - - - - - okl '€25'GL eaw| elen)
¥ © ojUapasxe BJusng
- 218°0F0°LL - - - - LiG0rDLL - - - (258'529'G) 8Z.8i68L | asIMa ue SeIq)
LETES0'LPE EBEPBESPE L | SIBB9RRIL - - BER'SHOBL 916'2ZB'689 IBL'E9CPS6L [C6L'S05LIE - - Z58'G/8'S - €51 289080 20v 10
’ ugles
|op enby eajuLe) [R)UBD
005°42eT obL'885L EDLZIFE - - 09.L'8EE ZrE'ET B 4 %=t - - - - - Cir LSh L1 uglueRsilpE ep sauelg
- - £85°9LL} - - - . £95'9LL €95°8LL°L - - - - - €96°9LL°L sa|n A sejqenyy
02e'vTy 69 - - - (Li5e09'9) D6Z'90L L2165 - [OLL 189 LA - (Li5ceo2pL) | - - LWL LBE'SL zadpq
Bjuedlp soualel A sopuyipg
£T6'CE0vE FA IR ATR 0Feeqae - - BZ0O80L SLEPELE B8YL'GPS'BS 2SR IELLE - - - - 98Z°L18°.E ugnbney
sougsia] A sopuipy
ejueid ugaei)siuwpe
A [EQUSD UplR)SUNUPY
095156 0L L9656 1B0SPE YT - - 288°LEY'L FOTELETT 9 PO8 e - - - - - 9. PoB'EE qlUelUIZEISEqE 8P QINPOSED
BOP'9ZLL 880416 8020BEC - (L1 vr) ErE 60T FA R N4 LT LBEE - - (FANN - - LBE'IPE'E SCpEROY
09L0L0vY L BEY'ER 8/0816°201 - - B60°EETE 086 V89 66 TG L arl - - - g8e'TegE |- Or|'SSLERL ugizonpord
. B| B SCPBIOGSE S8uslg
8L9°2EL 10} Poe 296’804 - - - - - Y9E' 25690 - - - {Z20pEL IG) | ZTLLEVBTO  |BLOZEL 1OV 05.nY Us seiqp
PEr 1SEED reg el 289 Z8y'628°19. - - SIEFSE IS | L9VSL50L QEOLIOBYYL | - - - Zro'lerps | eoaeee 165 ZEB'EBE L sef 4 oajpuied ep sozog
oojoned ap UgjJoeIxe
BrL9EL Y SZ6'9ES ¥ GL09EDL - - £Z8'661 g5l '9ep'L OrsZLL 21 - » - - - or6 ELLEL EDWS|S ~ tpfED) |ep enbBy
886'QLE'T FFeelLZ e G68'58R'S - - i L6 ISL'B8L'S 6EL'90L'8 - - - - - 6219018 ugioeiidxa - uples |ap enby
SOIPTHSe S0l -
BBLESOFS 28262018 PoS'EER'BD - - 9PS'08Z'e 8.0°109'99 21809902 = - - = - Q18085021 ugpejc|dxe ep
sauoaleq — uofed |ep enby
S0Ipnjse
E0N0 A BpUMBPE vaiy -
9eB A oojipd 6p
GOTSEy0[d%a Op SopEPJATY
Se0beG b8l 1 Gozievsal ] - o . - - S9gleres) | - - - - 622 LEB GE0'86 T8l epodsue ]
opoped o|a|ssala sepezljeuy
PL0Z'P0°0E VIOZOLLE lepousioge | oneasy sefe opopad |8 ap o] |e opoyad onjens galols sele, 6sIn9 sp opojasale
@ SJuElinsa) sopeimunoy | ekl POUSEIRE | oneimnay | 1@ 2uen v pEneY -JA0ug e us 52190 w 18P ololul Iy oudeauod
CIeN SEUCIORZIONY USBLIO Bp SI0[EA

=

(uo9) odimbea A ejue|d ‘pepajdoid

¥10Z p [Uge ap Og A 1gnjao ap Lg Iy

¥ OX3NY

By XAy
@h




e

% ISNOHHIALYM J01id

¥L0Z @p aiquiaoIp 3p O}
BLO8} 9P SLUOJU| DJISBNU DSBYA

(8 EI0N 12A) 901 'ZEO'ZE $ OP S8 ONIEARI [P CJSU 0K818 |2 (2)
(6 E10N 19A) Gab°.Z6°00) § 8P S8 ONjeAd) [2p olau o818 |3 (1)

£19°BED DT L 9..89g004°) |- (h09Ele) | oveies el | OvP0BBZOSL [ e8e 200 128€ |- 52826l | _”Nmm‘mmﬁ - GLEEPG 08l {PEOOEZELLE ¥10Z BP 1492 2D O (& |Ej0),
GBS /86897 | BEEZBrGS6L |18k Ded'Ssr [ipslzrr9) | ske6e098 [osru9e00s4t [ 22/ 698720 [98@'p0/BIE T | COP /B9 |¥BE 0B iv1) - Z/2'05E°18  [e667J00°i/E€ | ©LDZ P BIQNKIO 8P LE @ [BIG0L
(e6e0acEs)  [lees'aesez) E - - - (££6'889°22 - oories |- - 3 £6€'092'€Z) GUEBIX0 A oLEBRIpIH
ep Blug|4 uisiatd
E6E'9RZ'ET lees 8BS 2T BirOPSe - - 652'28L BLL'ELES 1SE'BEL BT - - - - 62862 z.5'680°62 ouabixo
A ousBoipy ep ejueig
" oudBIxD
& ousboupiH ep eueg
il drds gl IBIEP58'G6 pER'85E'SE 119°'908°2¢ - vaE’ L8y T BER0LD}L TGLEITTEL  |LHLBEEVS - ltozesyt) - 3 59T €TS L2 (2)aaq
(gad}
euigpeiq 03j0g enbieg
5.2 9r5° 0L GE6'2GE 491 091555261 |olBEC0ESL |- BEE'DES ¥ LoP 0L SE §60'BO6'6SE  |59E'LS6'EST - - - 3 Ob. 956501 (1) d1p eyely
- - j74=4 4 - - - BIS¥ BIGF - - - - - [Ficg2 s31I0 A sejgeny
- - [4=r A - - - ST LE ST kL - - - - 3§ (AT AN ugRENcwos ep sodinbg
- - 188'PG - - - 128 PS 188°PS - - - M - [ R=1=1 =3 SBLOIDB{B)SU|
- - 026'29 - (sesve) - 95¥'20}4 02628 - - (9E5 e} - - 950} sopBpoY
. ugfeg
- 1op enBy — 419 op ejue|d
[ZCB6EZEES') |9ESEOL'g0pE | PEZE68'BLLY | - {6ea204°9) | eessoe8s | B3 LOSBKD ) CEE'BR0YEL Y |PIBPLEOLDL |- {629 204 2p1) - EEGDZELS |LVLLPGIBLE epodsuBe]
opowad o19)018f0 sep
YLOZ ' v0'0E PLOZ'0LIE . y il opoued sou -ezijeuy o0l
e msos | 2 oyl ._.m_.u auep e onfeasy sefeg opopad |eq m_w__“ ao_m.h”__ "ﬁ. 1op S1IB3 Iy onjeAny -oIsIn0Id sefeg osina sejiY (5B o191 [y ojdeauos
oJeN o)eN s Y 1 He seIqD
SBUO|IBZILOWY uablio ep seJ0[ep

{"wop) odinbe A ejue|d ‘pepaidoig

#10Z 9p uqe ap og A Enﬂoo op g
V OX3aNY

Vg xadpy

k¥




szg}ek SA.

ANEXO D
Al 31 de octubre y 30 de abril de 2014

OTRAS INVERSIONES

Cuenta principal y caracteristicas Valo;ﬁ%';g: ;io al Valo;&:%i';g,'a go al
$ - §
Oftras inversiones no corrientes
Inversiones financieras a costo amortizado
En moneda extranjera (Anexo G) '

Plazos fijos 336.199.623 319.741.920
Total otras inversiones no corrientes 336.1990.623 319.741.920
Otras inversiones corrienfes
Efeclivo y equivalente de efectivo

Inversiones financieras a valor razonable

Fondos comunes de inversion 243.701.397 45.613.802
Total otras inversiones corrientes 243.701.397 45.613.802
Total oiras inversiones 579.901.020 365.355.722
Véase nuestro informe de fecha /A[ ¢
10 de diciembre de 201 ) 4
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Capex S.A,

ANEXCE

Al 31 de octubre y 30 de abril de 2014

' PROVISIONES

Rubros

Saldo al inicio
del ejercicio

Aumentos /
{Recuperos)

Saldo al cierre
del periodo

DEDUCIDAS DEL ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo

En moneda nacional

Para desvalorizacién de Propiedad, planta y equipo
Cuentas por cobrar comerciales

En moneda nacional

Provisién por deudores incobrables
Repuestos y materiales de consumo

En moneda nacional
Provisidn para rotacién y obsolescencia

ACTIVO CORRIENTE .
Repuestos y maleriales de consumo

En moneda nacional

Provision para rotacién y obsolescencia
Total deducidas del activo

INCLUIDAS EN EL PASIVO

PASIVO NO COCRRIENTE
Provisiones ]
En moneda nacicnal
Para juicios y multas
Total incluidas en el pasivo
Total previsiones

$

$

$

23.286.393
2.627.115

1.228.874

307.218

@ (607.460)

M (233.878)

1 (58.469)

22.588.933

2.627.115

994.896

248.749

27.449.600

(989.807)

26.459.793

1.810.499

0 a6p.182

2.270.681

1.810.489

460.182

2.270.681

29.260.099

(529.625)

28.730.474

o Imputado en Otros ingresos / (egresos) operativos netos (Nota 20}

) Imputado en Otros resultados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
10 de diciembre de 2014
PRICE WATERHOU

T /—/ £i0)
C.P, ATO1 F° 17
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Capex 5.A.
ANEXOF
Al 31 de octubre de 2014 y 2013
COSTO DE VENTAS
Seis meses al Tres meses al
31.10.2014 | 31.10.2013 31.10.2014 | 31.10.2013
$ ‘
Existencia de inventarios y repuestos y '
materiales al inicio del ejercicio / periodo 63.501.394 56.553.667 73.352.100 65.914.009
Mas: '
- Ingresos a almacenes 34.852.597 24.190.703 15.410.847 17.941.789
- Costos de produccion (Anexo H) 210.531.596 176.542.041 112.028.184 83.210.342
Menos:
- Consumos (24.742.211) (17.571.864) (15.218.819) (15.179.837)
Existencia de inventarios y repuesios y
maieriales al cierre del periodo (72.928.860) (63.039.455) (72.928.860) (68.184.528)
Costo de ventas 211.214.516 176.675.092 112.643.452 83.691.775

™ Se incluyen inventarios y repuestos y materiales netos de anficipos a proveedores.

Véase nuestro informe de fecha
10 de diciembre de 20

PRICE WATERHGUSE & CQ, 4.
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Cupey 8.4,
ANEXO G
Al 31 de octubre y 30 de abril de 2014
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
31.10.2014 30.04.2014
Rubros . Clase Monto _3;;_::::_ Monto en § Clase Monto _ siangg Montoen §

ACTIVQ
ACTIVO NO CORRIENTE
inverslones financieras a costo
amortizatio

Plazas fijos uss 40.023.765 | 8,4000 336.199.623 | USS 40.463.417 | 7.9020 318.741.920
Repuestos y materiales

Anticipos varios uss 2.529.574 | 84000 21.248.425 [ US$ 700820 | 7,9020 §.538.673
Otras cuentas por cobrar

Cesidn de derechos CAMMESA, USss 2662.704 | 84000 22.366.711 | US$ 2910183 | 7,2020 22.996.264
Total del activo no corriente 379.814.758 348.276.857
ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y materiales

Anticipos varios Uss 632.394 | 8,4000 5312.106 | USS$ 176.230 | 7,9020 1.384.668
Otras cuentas por cobrar

Anticipos varios uss 666.517{ 8,4000 5.508.744 | USS 138.505 | 7.9020 1.085.181

Créditos Soe. Art. 33 — Ley 19,550 uss 1.893| 8,4000 15.900 | USS :

Cesién de derechos CAMMESA, uss 038.682 | 8,4000 7884926 | USH | 949,204 | 7,9020 7.501.318

Diversos uss 468.571 | 8,4000 3.851.996 | USS 485,713 | 7,9020 3.838.102
Cuentas por cobrar comerciales )

Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19,550 USs 7.036.801 | 8,4000 §9.109.125 | USS 976 | 7.9020 7.711

Por venta de petrdleo y otros UsSs 30.843 | 8,4000 259.085 | -USS 2.187.140 | 7.8020 17.282.779
Efectivo y equivalente de efectivo

Caja USss 5399 84000 45353 | US$ 5390 | 7.9020 42 6564

Caja € 43291 10,516 455241 € 4329 | 10,9482 47.396

Bancos : uss 20.046 | 84000 168.384 | US$ 17.473] 7.9020 138.074
Total del activo no corriente 82.291.143 31.337.893
Total del activo 462.105.902 379.614.750
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales

Provisiones varias Uss 2.078.316 | 8,5000 17.665.686 | US$ 2.088.693 | 8,002 16.713.720
Deudas financieras -

Financieras uss | . 9.100.060: 85000 77.350.000 | US$ 9.800.000{ 8,002 78.419.600

Obligaciones Negociables Uss 200.000.000 | 85000 1.700.000.000 | US$ 200.000.000] 8,002 1.600.400.000
Total del pasivo no corriente 1.795.015.6865 1.695.533.320
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales

Proveedores uss 4.545.389 | 85000 38.635.808 | US3 11.801.211| 8,002 04,433,294

Anticipo de clientes uss 1.166.832 | 8,5000 9.918.069 | USS 3.454.002| 8,002 27.638,642

Provisiones varias uss 250.360 | 8,5000 2128.063 | USS - 12030t | 8002 962,651
Instrumentos financieros derivados - - - -| uss 303.034 | 8,002 2.424.880
Deutlas financieras ’

Bancarias uUss 1.445.245 | 85000 12.284.581 | USS$ 3,484,776 | 8,002 27.885.175

Obligaciones Negociables US§ 2.849.462 ! 85000 24.220.430 | US$ 28494621 8,002 22.801.398
Total del pasivo corriente 87.186.951 176.147.040
Total def pasivo 1.882.202.637 1.871.680.360
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RESENA INFORMATIVA

REFERIDA A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS DE
CAPEX S.A. AL 31 DE OCTUBRE DE 2014

1) Consideraciones acerca de los resultados integrales vy la situacién financiera_consolidada al 31 de octubre de 2014

{informaci6n no cubierta por el informe de revisién limitada)

La ganancia bruta del periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2014 fue del 65,0 % sobre las ventas netas, el resultado

neto fue una ganancia del 9,1% y el resultado integral ascendi6 al 132,2 % delas-mismas————
Ventas

Las ventas netas ascendieron a $miles 603.803. La composicién de las ventas en los distintos productos es la que se detalla a
continuacion:

31/10/2014 31/10/2013

Producto $miles % Smiles %
Energia

- Energia CT ADC 314683 52,0 . 216.064 57,9
- Energia PED 14.051 23 9.345 25
Servicio de fason de energia eléctrica 1.128 0,2 593 0,2
Gas

- Venta 32.332 54 14.364 39
- Subsidio 37.776 6,3 - -
Petrélea 151.293 250 97.544 26,2
Propano ‘ 31.702 5,3 17.227 4,6
Butano 20.399 34 17.153 4,6
QOxigeno 439 0.1 308 0.1
Total . 603.803 100,0 372.598 100,0

Las ventas netas por el periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2014 aumentaron un 62,1% con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior. El comportamiento de cada uno de los productos fue el siguiente:

a) Energia;

Las ventas de energia CT ADC medidas en pesos aumentaron en $miles 98.619, representando una suba del 45,6 % con respecto al
misma periode del ejercicio anterior, pasando de $miles 216.064 al 31 de octubre de 2013 a $miles 314.683 al 31 de octubre de
2014, Esta variacién se debi6 a un mayor precio de venta registrado como consecuencia de:
s los nuevos precios establecides por la Res SEN 528/14, y
. la creacitn de un nueve concepto remunerativo (remuneracién de los mantenimientos no recurrentes) creado por la Res
SEN 529/14,

Las ventas de energia CT ADC medidas en GWh disminuyeron un 0,5 % pasando de 1.468 GWh (o un promedio de 245 G\Wh por
mes) al 31 de octubre de 2013 a 1.461GWh (o un promedio de 244 GWh por mes) al 31 de octubre de 2014,

Los precios de venta de la energia de ia CT ADC aumentaron un 46,3 % pasando de $ 147,2 promedic durante el pericdo de seis
meses finalizado el 31 de octubre de 2013 a § 2154 promedio en el periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2014,
debido a la aplicacién de la Res SEN 529/14.

Las ventas de energia de PED medidas en pescs se incrementaron en $miles 4.706, representando un aumento del 504 % con
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, pasando de $miles 9.345 al 31 de octubre de 2013 a $miles 14.051 al 31 de octubre
de 2014.

Durante el periode de seis meses finalizado ef 31 de octubre de 2014 la venta en GWh fue de 14 a un precio promedio de $ 1.003,5,

y en el periodo finalizado ei 31 de octubre de 2013 fue de GWh 14, a un precio promedio de $ 667,5; el aumento en el precio se debe
al incrermento en la cotizacion del dolar estadounidense, moneda en la cual esta fijada la tarifa con CAMMESA.
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b) Servigie de fascn de energia eléctrica:

Los servicios de fasén para la generacién de energia eléctrica con gas natural e hidrégeno medidas en pesos aumentaron en $miles
535, representando un incremento del 90,2 % con respecto al mismo periode del ejercicio anterior, pasando de $miles 593 al 31 de
octubre de 2013 a $miles 1.128 al 31 de octubre de 2014. Esta variacidn se debié a un incremento de las ventas, medidas en pesos,
debido a un aumento de los MWh vendidos y del precio coma consecuencia del aumento en 1a cotizacitn del délar estadounidense,
moneda en |a cual esta fijado el precio de este servicia.

c) Gas:

La produccién de gas disminuyo en 7.801 miles de m®, es decif, un 2,7 %, pasando de 286.163 miles de m® al 31 de octubre de 2013
a 278.362 miles de m® af 31 de octubre de 2014, como consecuencia de la declinacién de la curva de produccién del yacimiento.

Bajo el programa “Gas Plus”, la Sociedad vendié $miles 32.332 correspondiente a la entrega de 21.356 miles de m® a un precia
promedio de US$ m® 0,1825 (o LIS$ 4,95 millsn de btu). En el mismo periodo del ejercicic anterior las ventas de gas ascendieron a
$miles 14.364 correspondientes a 15.460 miles de m® a un precio de US$/m® 0,1653 (o US$ 4,48 milién de btu).

Ei resto del gas fue utilizade para la generacién de energia eiéctrica en la CT ADC y en la operacién de la planta de GLP.

Asimismo, se comenzd a devengar el subsidio por el “Programa de Estimulo a la Inyeccién Excedente de Gas Natural® que en el
semestre finalizado el 31 de octubre de 2014 ascendié a $ miles 37.776. Durante el mismo periodo se han cobrado $ 21 millones
correspondientes al periodo enero - junio 2014. ‘

d) Petroigo:

Las ventas de petréieo del perfodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2014 aumentarcn en $miles 53.749, representando
un aumento del 55,1 % con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Este aumento se debld a un incremento en el precio del
60 %, originado en el mayor precio abtenids por las ventas a las refinadoras en el mercado interno y al efecto del incremento en el
tipo de cambio de la moneda extranjera que se aplica sobre los precios de venta. .

Las ventas de petrélec medidas en m® se mantuvieron sin variaciones significativas.

La produccién de petréleo disminuy6 un 13,1 %, de 21.620 m® al 31 de octubre de 2013 a 18.777 m® al 31 de octubre de 2014, debido
4 la declinacién natural del yacimiento.

e) Propang, butang y gasolina:

» Las ventas de propanc en el periodo de sels meses finalizado el 31 de octubre de 2014 aumentaron en $miles 14.475 con
respecto al mismo pericdo del efercicio anterior, pasando de $miles 17.227 al 31 de octubre de 2013 a $miles 31.702 al 31 de
octubre de 2014, como consecuencia de un alza en el precio promedic de ventas del 79,6 %, pasando de $promedio/tn 1.567,5 al
31 de octubre de 2013 a $promedio/tn 2.815,5 al 31 de octubre de 2014, y de un incremento en el volumen vendido del 2.5 %.

« Las ventas de butano en el perfodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2014 aumentaron en $miles 3.246 con respecto
al mismo periodo del jercicio anterior, pasando de $miles 17.153 af 31 de octubre de 2013 a $miles 20.399 al 31 de octubre de
2014, como consecuencia del aumento del precio promedio de ventas en un 40 %, pasando de $promedioftn 1.923,4 al 31 de
octubre de 2013 a Spromedio/tn 2.691,% al 31 de octubre de 2014, compensado por una disminucién en el volumen vendido del
15 %.

» No se han registrado ventas de gasalina al 31 de octubre de 2014 debido a que la produccitn de 12.860 m®, fue blendeada y
vendida con el petréleo por razones de mercade. Asimismo no se han registrado ventas de gasolina al 31 de ectubre de 2013 por
los mismos motivos expuestos anteriormente,

) Oxigeno: .
Hychico vendit 63.688 m®y 64.118 m® de oxigeno por un total de $miles 439 y $miles 308 en los pericdos de seis meses finalizados

el 31 de octubre de 2014 y 2013, respectivamente.

Costo de ventas

El costo de ventas del periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2014 ascendié a $miles 211.215, representando el 35 %
sobre las ventas netas, mientras que en el mismo pericdo del ejercicio anterior ascendit a $miles 176.675 representando el 47,4%
sobre las ventas netas al 31 de octubre de 2013. .

El aumento del 19,5 % en el costo de ventas fue generada principaimente por:

- el mayor cargo por amortizaciones de los bienes relacionados con la explotacién de petréleo y gas y la CT ADGC por $miles
9.465 como consecuencia del incremento de las inversiones realizadas y del revalio t&cnico.

- un incremento de ios costos laborales por $miles 16.321 por el otargamiento (por parte de la Sociedad) de compensaciones
para cubrir las pérdidas del poder adquisitivo del salario.

- un incremento de los costos de los materiales y repuestos y de mantenimiento y operacién por $ miles 12.702.

- un incremento de los seguros por $ miles 2.775 como consecuencia del incremento de fos costos de cobertura.
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Estos conceptos fueron compensados con:

- una disminucién de las compras de energia por $miles 9.281 como consecuencia det vencimiento de los contratos a termino y
los cuales no fueron renovados atento a la nomativa vigente.

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacion fueron de $miles 84.623, representando un 14,0% sobre las ventas netas. Con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior éstos aumentaron un 55,5 %, principaimente por el incremento de regalias {generado principaimente por
el aumento en el precio del petréleo y de gas y de Ia alicuota), el incremento del impuesto a los ingresos brutos como consecuencia
de la mayor facturacién y al incremento de los gastos bancarios.

Gastos de administracién

Los gastos de administracién del periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2014 ascendieron a $miles 42.232,
representando un 7 % respecto de las ventas netas. Con respecto al mismo pericdo del ejercicio anterior, éstos aumentaron un 39,6
%, como consecuencia principalmente def aumento de los sueklos y cargas sociales (por el otorgamiente de compensaciches por
parte de la Sociedad para cubrir fas pérdidas del poder adguisitivo del salario), y de las mayores erogaciones relacionadas con el
mantenimiento informéatico de la Sociedad.

Otros ingresos / {egresos) operativos netos

Los ofros ingresos / (egresos) operativos netos fueron ganancia como consecuencia de que en el periodo de seis meses finalizado el
31 de octubre de 2014 se cobraron $ 4 millones por la cesion de derechos de compensacion bajo el Programa Petrdleo Plus
reglamentado en el afio 2008 compensado con los gastos de escritura de la venta del Edificio de Vicente Lépez por § 2,9 millones.

Resultados financieros

Los ingrescs financieros arrojaron un saldo de $milés 47.579, mientras que en el periodo anterior fuercn de $miles 39.387. Las
Gausas principales de la variacion de $miles 8.182 son:

Concepto Variaclén en
$miles
(i) Intereses y otros resultados devengados por colocaciones 17.699
(ii) Diferencia de cambio (11.588) .
{ii) Devengamiento de intereses de créditos 2.071
Total 8.182

- La variacién de los Intereses y otros resultados devengados corresponde a los mayores resultados por las colocaciones
financieras.

- La variacion de la diferencia de cambio tiene relacion con el aumento del tipo de cambic del délar estadounidense respecto del
peso, calculado sobre las inversiones en dicha moneda extranjera. La variacién en la cotizacién del délar estadounidense entre
abril 2014 y octubre 2014 fue de un 6,3% y entre abril 2013 y octubre 2013 fue de un 14,1 %.

- La variacion en el devengamiento de intereses de créditos carresponde, principaimente, al valor actual de los creditos a largo

plazo de Hychico.

Los costos financieros arrgjaron un saldo negativo de $miles 240.054, mientras que en el mismo periodo del ejercicio anterior fueron
negativos por $miles 247.484. Las causas principales de la variacion positiva de $miles 7.430 son:

Concepto Var;;‘,g: en
(i) Intereses y otros {43.595)
(ii} Swap de tasa LIBO (2.946)
i) Diferencia de cambio 51.215
(iv) Devengamiento de intereses de créditos y deudas 2.756
Total 7.430

- La variacion de los intereses y otros resultados devengados corresponde, principalmente, af incremento de tasas en las
renovaciones de préstamos y de los adelantos en cuenta corriente y los intereses devengados por el financiamiento anticipado
para el mantenimiento de la CT ADC. Asimismo, si bien el capital de la deuda en délares se mantuve constante, el incremento
del fipo de cambio generd un mayor devengamiento de intereses en pesos. .
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- El Grupo posee el 89 % de su deuda financiera en délares estadounidenses con lo cual la variacién del tipo de cambio de dicha
moneda generé un impacto significativo en los resultados econdmices y en el patrimonio. La variacién en la cotizacién del dolar
estadcunidense entre abril 2014 y octubre 2014 fue de un 6,3% y entre abril 2013 y octubre 2013 fue de un 14,1 %.

Los otros resuitados financieros corresponden al recupero de |a provisién por desvalorizacion de 2 propiedad, planta y equipo de ia
Planta de Hidrégeno y Oxigeno de Hychico.

Otros resultados integrales

Los ofros resultados integrales corresponden al efecto del cambio de la politica contable de valuacitn dei rubro Propiedad, planta y
equipos para los activos CT ADC, Edificios y Terrenos, la Planta de GLP y i PED. Anteriormente, la Sociedad valuaba [a totalidad
del rubro Propiedad, planta y equipo segun el modelo del costo establecido en la NIC 186, el cual consiste en e reconocimiento inicial
de! active a su costo de adquisicién menos la depreciacién acumulada y el imperte acumulado de Ias pérdidas por deterioro de
valor, si existieran. A partir del 31 de julio de 2014, la Sociedad valda la CT ADC, los Edificios y Terrenos del rubro Propiedad, planta
y equipo y la Planta de GLP y el PED por el modelo de revaluacion, ya que considera que este modelo refleja de manera mas fiable
el valor de estos activos. El incremento por revaluacion, neto de amortizaciones asciende a $miles 1.143.874 que neto del impuesto
diferido y de la participacién minoritaria asciende a un efecta por revaiuacién neto de $miles 743.518.

Al 31 de octubre de 2014 el activo aumentd en $miles 1.593.664, lo que representa un incremento del 72,8% en comparacién con e
31 de octubre de 2013. Las causas principales de esta variacién son los incrementos en:
(i) propiedad, planta y equipo por $miles 1.073.612, por el efecto neto de la revaluacién de la CT ADC, Edificios y
Terrenos, la Planta de GLP y of PED, las altas, la venta del edificio de Vicente Lépez y amortizaciones producidas
entre los periodos analizados,

(i inversiones financieras por $miles 96.203, por el aumento del tipo de cambio del délar estadounidense que increments
la valuacion de las plazos fijos en dicha moneda,

{iii) repuestos y materiales por $miles 31.786, debide a los mayores stocks de los matetiales asociados a la operacion
normal de la Scciedad,

(iv) cuentas por cobrar comerciales por $miles 132.592, por fa contabilizacitn de las acreencias con CAMMESA por el art.

5 de Ja Res. 95/2013 y por el incremento otorgado por la Res SEN 529/14 sobre el esquema de remuneracién de la
generacion de energia; y por el aumento en el precio del petréleo,

{v) ofras cuentas por cobrar por $miles 48.568, por la activacion de los saldos del impuesto a la ganancia minima
presunta de Hychico en funcidn de las estimaciones de recupero efectuadas, y
(vi) efectivo y equivalentes de efectivo por $miles 210.914, principaimente por la inversién en fondes comunes de

“inversion en pesos por parte de la Sociedad, come consecuencia de recibir de parte de CAMMESA $miles 120,000
correspondiente al programa de mantenimiento de las unidades de generacién de energfa eléctrica y fa venta del
edificio de Vicente Lépez, entre otros.

Tedo ello compensado con una baja en los inventarios por $mifes 11, por menores stocks al cierre.

Ei pasivo aumenté en $miles 970.065, lo que representa una incremento del 55,4 % con respecto al 31 de octubre de 2013. Las
causas principzles de [a variacion son: ’

D el aumento neto de las deudas financieras por $miles 601.552, generado por el efecto de la variacion del tipo de
cambio, lo que lleva a un incremento de los intereses y la diferencia de cambio devengados, y al financiamiento
contraido con CAMMESA para la realizacion de los mantenimienios de la CT ADC entre ofros,

{ii) el aumento de las cuentas a pagar comerciales por $miles 29.905, debido principalmente al incremento de precios de
los costos, gastos e inversiones realizados y a los anticipos recibidos de los clientes por cobranzas anticipadas.

(fii) el aumento en las remuneraciones y cargas sociales por $miles 5984, como consecuencia del otorgamiento de
compensaciones por parte de |la Sociedad para cubrir las pérdidas del poder adquisitivo del salario,

{iv) el aumento de otras deudas por $miles 5.637, coma consecuencia del incremento de las regalias de petrdleo y gas,

) el aumento en las cargas fiscales por $miles 26.864, por el aumento del débito fiscal del IVA,

(vi) el aumento del pasivo impositivo diferido por $miles 305.934, debido a la contabilizacion del impuesto diferido
relacionado con la revaluacién de los activos de Propiedad, planta y equipo,

{vii) la disminucitn de los instrumentos financieros derivados por $miles 5.477 como consecuencia de la cancelacion del
Swap de tasa LIBO, y

(viii) la disminucién de las provisiones y contingencias por $miles 344, debido principalmente al pago de sentencias.

Véase nuestro informe de fecha )
10 de diciembre de 2014
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Adicionaimente a lo detallado en el parrafo anterior, el Grupo se encuentra fuertemente endeudado en délares estadounidenses por
lo que resulta muy sensible a ta variacion del tipo de cambio de dicha moneda. Los préstamos a los cuales hacemos referencia son
los siguientes:

1.  Obligaciones Negociables Senior Notes , par US$ 200.000.000,
2. Préstamo financiero Bance Ciudad de Buenos Aires por US$ 2.000.000, y
3. Préstamo garantizado de US$ 14.000.000, destinado al PED (Hychico).

Las sumas desembolsadas en el punto 1 devengan intereses pagaderos por periodos de seis meses, a partir del desembolso y hasta
el repago total (2018) a una tasa fija det 10%.

La suma desembolsada en el punto 2 devenga un interés a una tasa nominal anual fija del 3,8 % pagadero al vencimiento.

La suma desembolsada en el punto 3 devenga un interés a una tasa variable equivalente a LIBO méas una tasa del 8,75 % nominal
anual pagadero semestralmente.

El 22 de octubre de 2014 la Sociedad incurrido en $ 2.000.000 de deuda adicional, tomando un descubierto bancario con CMF, lo
cual conllevé a la revisién del estatus de la Compaiifa dentro de la seccién DESCRIPCION DE LOS TITULOS - Ciertos Compromiscs
- Limitacién a Incurrir en Deuda Adicional, Limitacién a Pagos Restringidos (incluyendo limitacion a las inversiones) y Limitacién a la
Designacion de Subsidiarias no Restringidas de las Obligaciones Negociables. Como consecuencia de dicha revision, desde esa
fecha no se encuentran vigentes las limitaciones establecidas en dicha seccion, con los alcances descriptes en los Titulos.

El 11 de noviembre de 2014 la Sociedad ha firnado un acuerdo de préstamo con BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A. con
las siguienties caracteristicas:

Mento: $ 30.000.000

Desting de los fondos: capital de trabajo.

Fecha de inicio: 11 de noviembre de 2014.

Plazo: 36 meses

Fecha de vencimiento: 11 de noviembre de 2017.

Amortizacién: 5 cuotas semestrales, iguales y consecutivas, con un afio de gracia. .

interés: devenga una tasa variable nominal anual compuesta por tasa BADLAR Bancos Privados cormregida méas 400 puntos
basicos. 1.os mismos se abonan semestraimente.

Principales compromises de la Sociedad y sus subsidiarias restringidas: posee condiciones generales similares z los ya
existentes bajo las Obligaciones Negociables Clase 1 a Tasa Fija con vencimiento en 2018 por un valor nominal de hasta U$S
200.000.000. Para el supuesto de estar en incumplimiento de ciertos compromisos financieros existe una restriccién a la
declaracion o page de dividendos o la realizacion de cualquier distribucion respecto del capital accionario.

2) Perspectivas (informacién no cubierta por el informe de revision limitada)

En el segmento de generaci6n de energia, la emision de la Res SEN 529/14 facilité el acceso a una remuneracion adicional para la
realizacién de mantenimientos no recurrentes, que para el caso de la Sociedad fueron aprobados previamente mediante el “Programa
de mantenimiento de las unidades de generacion de energia eléctrica”. Adicionalmente, dicha resolucién sanciont un aumento en ef
valor de los conceptos que forman la remuneracion de los generadores respecto de los establecidos con antericridad.

El 13 de septiembre de 2014 y de acuerdo con lo previsto, se puso en marcha la TGE luego del mantenimiento realizado y financiado
con los fondos provenientes del “Programa de mantenimiento de las unidades de generacion de energia electrica”.

En el segmento de hidrocarburos, la Sociedad ha realizado importantes esfuerzos para alcanzar mejoras en la produccién de gas.
Asimismao, la Sociedad ha obtenido la aprobaciGn de varios proyectos de “Gas Plus” y se encuentra participando en €l “Programa de
estimulo de inyeccién de Gas Natural”.

Los pianes de accién de la Sociedad se irdn adecuando en la medida que los recursos y servicios necesarios se encuentren
disponibles y los proyectos mantengan su viabilidad econémica ¢on una adecuada rentabilidad.

Véase nuestro informe de fecha
10 de diciembre de 2014
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Reservas de petréleo y gas

La estimacién de reservas de hidrocarburos del drea Agua del Caj6n al 31 de diciembre de 2013 efectuada por la Sociedad, la cual
ha sido auditada como auditor independiente por la Universidad Nacional de la Patagonia Austral, cumpliendo con los regquerimientos
establecidos en la Res SEN 324/06, y teniendo como horizonte el vencimiento de la concesién en enero de 2026, es la sigulente:

La estimacién de reservas del 4rea a dicha fecha es Ia siguiente:

Comprobadas
Productos Probables Posibles
Desarrolladas No desarroliadas Total
Gas MMm® () 4.197 758 4,955 860 721
1.686
Petréleo Mbbl 616 2.302 950 1.006
Mm® 268 ] 366 151 160
 expresado en 9300 kcal/m®
3) Estructura patrimonial
31/10/2014 311072013 311072012 3110/2011
$ $ $ $
(a) (a) (a) (a)
Informacién consolidada
Activo cormriente 615.821.493 253.396.036 197.082.723 348.391630
Acfivo no corriente 3.166.641.112 1.935402.733 1.852.474.742 1.598.899 402
Total 3.782.462 605 2.188.798.829 2.049.557.465 1.847.291.032
Pasivo corriente 382.502.859 324.819.165 266.510.297 236.775.184

Pasivo no corriente

2.338.406.103

1.426.024.623

1.258.646.380

1.148.380.830

Total pasivo 2.720.908.962 1.750.843.788 1.525.156.677 1.385.156.014
Patrimonio controlante 1.052.106.740 430.978.915 520.174.197 557.239.032
Patrimonio no controlante 9.446.803 6.976.126 4.226.591 4.895.986
Patrimonio total 1.061.5563.643 437.955.041 524.400.788 562.135.018
Tofal Palrimonio y pasivo 3.782.462.605 2.188.798.829 3.045.557.465 1.947.291.032

(a) Informacién consolidada con SEB e Hychico, segiin informacién financiera al 31 de octubre de 2014, '2013. 2012y 2011.

(S
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4) Estructura de resultados

31/10/2014 31/10/12013 31/10/2012 31/10/2011
$ $ $ $
(a) (a) {a) (a)
Informaci6n consolidada
Resultado operativo 266.942.332 127.635.540 63.020.273 50.907.403
Ingresos financieros 47.579.194 39.397.505 26.567.268 8.320.948
Costos finanderos -240.054,168 -247 AB4 404 -141.607.623 -81.248.002
Otros resultados financieros 697.460 574.627 777.488 763.591
Resultado antes de impuesto a las
ganancia 75.164.818 -79.876.732 -61.242.504 +31.256.060
Impuesto a las ganancias -2(0452.015 28.169.128 16.213.474 8.648.280
. Impuesto a Iz ganancia minima

presunta 0 -677.845 -400.979 -693.029
Resultado Neto del periodo 54.712.803 -52.385.449 -45.430.089 -23.300.809
Otros resultados integrales 743518.138 - - -
Resultado integral del periodo 798.230.941 -52.385,449 -45.430,095 -23.300.802

(a) Informacion consolidada con SEB e Hychico, segun informacion financiera al 31 de octubre de 2014, 2013, 2012 y 2011.

5) Datos estadisticos
(informacion no cubierta por el informe de revisi6n limitada)

PETROLEO
| 31110/2014 i 31/10/2013 | 3110/2012 | 3110/2011 b 31M0/2010
Informacién consolidada
Produccién en bbl 118.103 135.984 153.345 177.718 163.220
Ventas en el mercado
local bbl 219.711 225990 252.806 312.364 295.180
Produccién en m3 18.777 21.620 24.380 28.255 25.950
Ventas en el mercado
focal m3 O 34931 35.930 40,193 49.662 46.930
GAS (Miles m”) )
| 31110/2014 | 31M0/2013 ] 31/10/2012 ] 3111072011 | 31/10/2010
Informacidn consclidada
Produccién 278.362 286.163 337.081 353.441 384605
Redireccionado por
CAMMESA —Res SEN
95/13 / Compra 155.196 145,933 88.276 §3.932 51.933
Ventas en el mercado
local ) 21.356 15.460 14.057 ’ - -
ENERGIA AGUA DEL CAJON (Miles MWh) .
i 3110/2014 | 31/10/2013 | 31/10/2012 | 31/10/2011 | 31/10/2010
Informacidn consolidada
Produccién . 1.576 1.584 1.458 1.272 - 1.584
Compra - 25 56 117 72
Ventas 1.461 1.468 1.382 1.284 1.593
ENERGIA RENOVABLE {Miles MWh)
[ 31/10/2014 i .31/10/2013 | 3110/2012 | 31/10/2011 | 31/10/2010
* Informacién consolidada
Produccidn 14 14 13 1 N/A
Ventas 14 14 13 1 N/A
ENERGIA PLANTA DIADEMA (Miles MWh)
i 311072014 | 31711012013 i 31/10/2012 ] 31/10/2011 | 31/10/2010
Informacién consclidada
Produccidn 5,0 45 3,6 43 27
Ventas 4,0 3,1 27 3,5 2,0

Véase nuestro informe de fecha
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PROPANO (tn) -
[ 31102014 | 31M0/2013 | 31/10/2042 | 3110/2011 | 31/10/2010

. Informacién consolidada
Produceién 11.087 10.872 12,932 14.448 15.463
Ventas en el mercado
local 11.260 10.890 13.112 14.385 15.299
BUTANO (tn)
[ 314020014 | 311102013 | 31H02012 ] 3171072011 [ 3110/2010
Informacién consolidada ]
Produccién - 7.514 8.883 8.848 9.920 10.340
Ventas en el mercado -
local 7.578 8.918 8.870 9,902 10.175
GASOLINA {m°)
| 3iMo2014 | 31M02013 | 3102012 | 3A02011 [ 311072010
Informacién consolidada
Produccion 2 12.860 13.051 14.298 16.129 16.755
OXIGENO {Nm")
] 31M10/2014 | 302013 | 3MMe20M2 i 31/10/2011 | 311072010
: ) Informacidn consolidada :

Produccién 19.980 42.691 17.320 31.958 19.803
Ventas en el mercado '
local & 63.688 64.118 27.810 48.608 22.978

™ Ineluye 12.838 m®, 13.071 m®, 14.221 m®, 16.068 m® y 16.361 m® de gasolina al 31 de octubre de 2014, 2013, 2012, 2011 y 2010, respectivamente
vendidos como peiréleo. '

@ | a gasolina al 31 de ostubre de 2014, 2013, 2012, 2011 y 2010, se ha vendido como petrdleo,

* Las ventas de oxigeno al 31 de octubre de 2014, 2013, 2012, 2011 y 2010 incluyen cldusula take or pay.

6) Indices
| 32014 | 3102013 | 312012 | 3110/2011 |
{a)
Informacién consolidada
Liquidez (1) Y 078 0,74 147
Solvencia (2) 0,38 0,25 0,34 041
Inmovilizacién del capital (3) 0,84 0,88 0.90 0,82

{a} Informacién consolidada con SEB e Hychico, seguln informacién financiera al 31 de octubre de 2014, 2013, 2012 y 2011

N ) Activo corriente
Pasivo corriente

(2) Patrimonio
Pasivo Total
{3) Activo no corriente

Total del Activo

Véase nuestro informe de fecha Por Comision Fiscalizadora
10 de diciembre de 2014
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

Alos sefiores Presidente y Directores de

Capex S.A. ,
Domicilio Legal: Avenida Cérdoba 948/950 Piso 5to C
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-62982706-0

Introduccién

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Capex S.A.y
sus sociedades controladas (en adelante “Ia Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera
consolidado condensado intermedio al 31 de octubre de 2014, los estados consolidados condensados
intermedios de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses finalizados el 31 de octubre de
2014 y los estados consolidados de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo de seis
meses finalizado en esa misma fecha y las notas 1y 3 a 24 y anexos A yDaH.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2014 y a sus perfodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparaci6n y presentacién de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores {(CNV) a su normativa, tal y como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por
lo tanto, es responsable por la preparaci6n y presentacién de los estados financieros consolidados '
condensados intermedios mencionados en el primer pérrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34). Nuestra responsabilidad, consiste en
expresar una conclusién basada en la revisién que hemos realizado con el alcance detallado en €l parrafo
“Alcance de nuestra revisién”. '

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T +(54.11) 4850.0000, F: +{54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L, es una firma mismbro de fa red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad
legal separada qua no actiia como mandataria de PwCIL ni de cualquier ofra firma miembro de la red.
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Alecance de nuestra revisién

Nuestra revision se limit6 a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revisién NIER 2410 “Revisién de informacién financiera intermedia desarrollada porel
auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina mediante
la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de Ia Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros consolidados
condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos'y otros procedimientos de
revision. El alcance de esta revisién es sustancialimente inferior al de un examen de auditoria realizado de
acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite
obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditorfa. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion
financiera consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados
financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente
informe, no est4n preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con 1a Norma
Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Capex S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Capex S.A. se encuentran asentados
en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo (ue es materia de nuestra competencia, con lo
dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comisién
Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Capex S.A. surgen de registros
contables Ilevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo gue es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de octubre de 2014 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Capex S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendiaa $ § 1.946.479, no siendo
exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de diciembre de 2014.

PRICE WATERHO CO.S.R.L.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de

Capex S.A.

Domicilio legal: Avenida Cérdoba 948/950 Piso 5to, Departamento C
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

CUIT: 30-62982706-0

1. De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del articulo 294 de la Ley N° 19.550, hemos
efectuado una revision limitada de los estados financieros consolidados condensados
intermedios adjuntos de Capex S.A. (la “Sociedad™) y sus sociedades controladas que
comprenden el estado de situacion financiera consolidado condensado intermedio al 31 de
octubre de 2014, y los estados de resultados integrales consolidado condensado
intermedio, de cambios en el patrimonio consolidado condensado intermedio y de flujo de
efectivo consolidado condensado intermedio por el periodo de seis meses finalizado en esa
fecha, ylasNotas 1 y3 a24,y Anexos AyDaH,

Los saldos y otra informacién correspondientes al- ejercicio 2014 y a sus periodos
intermedios son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente
y por lo tanto deberdn ser considerados en relacién con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comision
Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros consolidados
condensados intermedios mencionados en el parrafo 1. de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34). Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una conclusién basada en la revision que hemos
realizado con el alcance detallado en el parrafo 3..

3. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes en la
Republica Argentina. Dichas normas requieren la aplicacién de los procedimientos -
establecidos en la Resolucién Técnica N°33 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas, tal como fuera aprobada por el consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés) e incluyen
la verificacioén de la congruencia de los documentos revisados con la informacién sobre
las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley a




los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra
tarea profesional, hemos efectuado una revisién del trabajo efectuado por los auditores
externos de Capex S.A., Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe de
revision limitada en el dia de la fecha, sin observaciones. Dicha revisién incluyé la
verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de
los procedimientos aplicados y de los resultados de la revision limitada efectuada por
dichos profesionales. Una revisién limitada consiste principalmente en aplicar
procedimientos analiticos a la informacién contable y en efectuar indagaciones a los
responsables de las cuestiones contables y financieras. El alcance de dicha revision es
sustancialmente menor al de un examen de auditoria, cuyo objetivo es la expresion de una
opinién sobre los estados financieros bajo examen. Por lo tanto, no expresamos tal
opinidn. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion, comercializacidn
y produccién, dado que ellos son de incumbencia exclusiva de la Sociedad.

Los saldos al 30 de abril de 2014 y al 31 de octubre de 2013 que se exponen en los

estados financieros mencionados precedentemente se presentan a efectos comparativos y

fueron examinados por nosotros, habiendo emitido nuesiro informe de revisiéon completa

sobre dichos estados financieros el 23 de junio de 2014, sin salvedades, y el de revision
limitada el 10 de diciembre de 2013, sin observaciones, respectivamente.

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados
en el parrafo 1. no estén preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular.

Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 10 de diciembre de 2014.

Por Comisjon F iieailizaiiora

e \
Norberto LuisTeoli

Sindico Titular

Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.T°50F 212




