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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
Al 31 de julio de 2017 presentados erf pesos y en forma comparativa
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NOMENCLATURA
Monedas
Términos Definicién
b Pazn
€ Euro )
GEBP Libra esterlina
Uss Ddlar estadqunidense

Glosario de términos

Términos Definicién

ht! Barril

BTU British thermal unit

cC Citlo comblnado

CNV Comision Nacional de Valores

CSJN Corte Suprema de Juslicia de la Nacién

CT ADG Central térmjca Agua del Gajén

cvP Costto vaiiable de produccicn

FACPCE Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
GWh Glgawats por hora

IASB Consejo de Normas Intemacionales de Centabilidad
km Kilometro

km? Kilémetro cuadrado

Kw Kilowat

LVFVD Liquidasidn de venta con fecha de vencimiento a definir
m® Metro ciibi

MMBTU Millones d:iritish thermal unit

MEM Mercado Eléctrico Mayorisia

Mm? Miles de melt'os clbicos

MMm? Millenes de metros cibicos

MMMm? Miles de millones de metros clibicos

Min Miles de toneladas

MW Megawat

NCP ARG Normas Contables Profesionales vigentes antes de las NIIF
NIC Normmas lnle’:acionales de Cantabilidad

NUIF Nommas Inlefnacionales de Informacion Financiera
Nm3 Metro ciibicg nomal

OyM Operacibn y \mrantenimiento

PED Parque Edlico Diadema

tn Tonelada

ViIN Valor nominal

WTI West Texas Intermediate
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS CONDENSADOS INTERMEDIOS
correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de julio de 2017 presentados en forma comparativa

Ejercicio econdmico N° 30 iniciado el 1° de

Domicifio legal de |a Sociedad: Avenida Cbi

mayo de 2017

Actividad principal de [a Sociedad: Generajén de energia eléctrica
N de Registro en la Inspeccidn General dd Justicia: 1.507.527

Fecha del contrato social: 26 de diciembre

He 1888

Eecha de Ja ¢lfima inscripeién en el Registro Plblico de Comarcio;
- DeIa attima modificacidn al estatuto: 30 de septiembre de 2005
Fecha en gue se cumple el plazo de duracitn de la Sociedad: 26 de diciembre de 2087

Denominacién de la sociedad controlante: Compaiilas Asociadas Petraleras Socigdad Anénima (C.A.P.5.A.)

Domicilio legal: Avenida Cordoba 8481950,

piso &, departamento C, Civdad Autdénoma de Buenos Aires

Actividad principal: Explotacién de hidrocarburos
Participacitn de [a sociedad controlante sobre el palrimanio y los volos: 75,2 %

Composicidn del Capital

jdoba 848/950, piso 5, departamento C, Cludad Auténoma de Buenos Aires

Susecripto, integrado e

publica

Clase de acciones Inscripto en el Registro
Pablico de Comercio
$
179.802.282 acciones ordinarias clasd "A” escriturales, de VIN'$ 1 cada una, 78.802.282
- con derecho a 1 voto por accion, las clales estan autorizadas a rezlizar oferta 178.802.28

PRICE WATERT(OUSE &CC. 8

L~

.R.L.

-] {Sogin)

C,F“G.E.j ABA T*1F"17

/17,'
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Capex S

Estados de Situacjén Firanciera Consolidados Condensadas Intermedlos
Al 31 de julic y 30 de abril de 2017
Expresado en pesos
Nota / ;
Anexo 31.07.2017 30.04.2017

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE _

Propiedad, planta y equipo 9iA 7.450.,258.429 6.848.140.196

Paricipacién en sociedates 75.000 75.000

Repuestos y materiales 122.179.831 99.689.808

Activo neto por impuesto diferidg 10 22.071.528 22.088.202

Otras cuentas por cobrar 11 29.460.307 38.998.718

Cuentas por cabrar comerciales 12 - -
Total del activo no corriente 7.624.046.095 7.008.969,924
ACTIVQ CORRIENTE

Repuestos y materiales 38.808.689 32,540,789

Inventarios 2.331.969 4.833.702

Otras cuentas par cobrar 11 95.155.268 79.185.705

Cuentas por cobrar comercizles 12 731.366.310 653.803.416

Inversiones financieras a valor ntzonable 13/C 1.438.652.397 482.898.674

Efectivo y equivalentes de efeclivo 14 2.316.674.073 867.538.539
Total det activo corriente 4.322.988.706 2.220.810.828%
Total del activo 11.947.034.801 9.230.780.748

Las notas 1 a 24 y Anexos Ay C a M que sk acompanan forman parte integrante de los presentes esfados financieros
consolidados condensados intermedios.

Véase nues Por Comisidn Fiscalizadora
7 de sep
PRICE WATERHCUSE & CO. S.R.L.
J:
A7 (Sokio) -
CPCECRBA T 1F 17 Dr. Norberto Luis Feoi A
Dr. Nicolds A. Carusont Sindico Titular Dr. Alefandro thz'
Centadar Pablico (UM} Contador Piblice {UBA) sidente

CPCECABA. T*252 F*1d41

CPCECABA T*5)F" 212
2
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Cupey S.A,

Estados de Situacidn Financigra Consolidados Condensados intermedios

Al 31 de julio y 30 de abn! de 2017
Expresado en pesos

Nota /
Anexo 31.07.2017 30.04,2017

PATRIMCNIO Y PASIVO
PATRIMONIO

Capital sotial 179.802.282 179.802.282

Prima de emision 79.686.176 79.686.176

Reserva por revaluacién de activos 15 3.145.693.909 2.757.020.004

Resultados acumulados 518.738.013 500.373.632
Total del patrimonio atribuible a los propietarios 3.823.921.380 3.516.882.094
Participacion no conlrolada 26.853.074 24.560.269
Total del patrimonio 3.950,574.454 3.541.442.363
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales 16 50.778.084 44.042 587

Deudas financieras 17 5.346.960.404 85.724.974

Pasiva neto por impuesto diferido 10 1.844,700.253 1.625.918.557

Provisiones y olros cargos E 2.730.347 _2.730.347
Total del pasivo no corriente 7.245,169.088 1.758.416.465
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales 16 201.788.272 343.973.839

Deuvdas financieras 17 345.212.116 3.327.697.436

Remuneraciones y cargas sodiales 18 33.939.233 71.320.430

Cargas fiscales 120.326.414 141.250.208

Otras deudas 50.025.224 46.680.008
Total del pasivo corriente 751.291.259 3.930.921.921
Total del pasivo 7.956.460.347 5.689.338.386
Tetal del patrimonio y del pasivo 11.947.034.801 9,230.780.749

Las notas 1 a 24 y Anexos Ay C a H que ¢ acompanan forman parte integrante de los presentes estados financieros

consolidados condensados infermedios.

Véase puest a Par Comisidn Fiscalizadora
7 de septi
PRICE WATERHOUSE & GO, SRL. ﬂ, Mf' \
*l
? (Socio) -~
CPCECABA T1F 7 Dr. Norberto Luis Feali

Dr. Nicolds A. Carusoni
Contador Pdblico {UM)
CPCECABA. T 252 F*141

;-

Sindice Titular Dr. Alejandro Gétz
Contader Fiblico (UBA)Y Presldente

CPCECABA. T SDF" 212
a
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Estados de Resultados Infegrales Consolidados Condensados Intermedios
Correspondiente a [os periodos de tres meses finalizados el 31 de julio de- 2017 y 2016
Expresado en pesos
Nota / 31.07.2017 31.07.2016
Anexo

Ventas netas 20 912.574.754 696.495.197
Costo de ventas F (302.404.230) {211.038.548)
Resultade bruto 610.170.524 475,456,649
Gastos de comercializacign H (138.477.850) (105.079.593)
Gastos de administractdn H {79.674.765) {44.507.182)
Oflros {egresos) / ingresos operativos netos 21 {311.737) 314.583
Resultado aperativo 391.706.172 326.184.457
Ingresos financieros 22 507.248.566 78.258.791
Costos financieros 22 (928.340.445) {295.350.162)
Otros resultados financieros E __249.626 285.800
Restiltado antes de impuesto a las

ganancias {29.135.082) 105.378.886
impuesto a las ganancias 10.484.517 {39.422.523)
Resultado neto del periodg {18.641.565) 69.956.363
Conceptos que no se reclasificaran

posteriormente a resultados
Otros resultados integrales 427.773.656 -
Resultado integral del periodo 409.432.091 69.956.363
Rasultado neto del ejercicip atribuible a:

Propletarios de la Socifedad [1B.656.894) 69.950.034

Participacién no controlante 15.329 {33.671)
Resultado neto del periodg [18.641.565) 69,956,363
Resultado integral del ejercicio atribuible a:

Propletarios de la Sociedad 407.039.286 69,990.034

Participacidn no controlante 2.092.805 {33.671)
Resultado integral del peripdo 409.132.091 §9.956.363
Resultada neto por accion basico y diluido
atribuible a:

- los propietarios de 1a Sociedad {0,10376) 0,38925
Resultado integral por accién basico y diluido
alribuible a; _
- los propietarios-de{la Sociedad 2,26381 0,38926

Las notas 1 a 24 y Anexos Afy G a H que s¢
consolidados cordensados ftermedios.

Par Comisidn Fiscalizadora

mpafian forman parte integrante de los presenies estados financieros

.3.R.L. }I \
{Socio) -

CPCECABA T 1717 Dr. Norberto Luis Feolt y/
Dr. Nicolgs A. Carusoni Sindico Titular Dr. Alejandro Gtz
Contador Pdblica (UM) Contador Piblico (UBA) Presidente

CP.CECABA. T252 F* 14} CP.CECABA.T*580F* 212
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Capex N4,

de Efective Consolidados Condensados Intermedios

Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de julio de 2017 y 2016

Flujo de efectivo de las actlvlidades operatlvas:

Resuitado integral de$ perlodo

actividades operativas:

Ajustes para arribar al flujo neto de afer.l.lvo proveniente de las

Diferencia de cambie generada por el e
efectivo

Impuesto a las ganancias

Intereses sobre deudas financieras dev

Diferencia de camblo generada por dey

Diferencia de cambio generada por colofaciones en inversiones
financieras a coslo amortizado no cen;tderadas fondos

Diferencia de cambio por crédgites con CAMMESA

Devengamiento de intereses de crédilos y deudas

Cornisiones y gaslos scbre emisién de gbligacicnes negaciables

Amortizacion de Propledad, plania y equipo

Otros resuitadas integrales

Recupero provisién de Propiedad, planta y equipe

Racupero de provisién para ratacion y ohscolescencia de repuestios y

maleriales

Cambios netos an activos y pasivos opqralivos:
Aumento de cuentas por cobrar comerciales
Disminucién / {Aumento) de otras cuentas por cobrar

Disminucién de inventarios

{Aumento) f Disminucidn de repuestos
Disminucién de cuenlas por pagar com
Disminucion de remuneracianes y carg
(Disminucion) f Aumento de cargas fi
Aumento de olras deudas

(mpuesto a ta ganancia minima presunta pagado
Fiufo nato de efective generado por las gotividades operativas

Flujo de efactiva de las actividades de [iversidn

Pagos efectuades por adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Baja neta da propiedad, planta y equipo
Evalucién de inversiones firancieras a

consideradas efectivo o equivalentes de efectivo

Apartes irrevocables

Flujo neto de efective utlliizade en las aclividades de Inversitn

Flujo de efectlva de las acilvidades de fi
Intereses pagados y otros
Daudas financieras canceladas netas
Deudas financieras obtenidas
Flu]o neto de efectivo generado por { {ut
de financiackén

Aumento f {Disminucion) nota an el efeg
efectivo y descubiertos bancarios

Diferencia de cambioc genesdda por el fecl

Efectivo, equivalentes degfectivo y descu
ejercicio

Efectivo, equivalent
cierre del perioda

de efestivoy d

Véase nuegtro infdme de fechy

7 de se bre de 2017

Expresado en pesos

Nota/
Anoxo 31.07.2017 31.07.2016
402.132.091 £9.956.363
ectiva y aquivalentes de
{305.720.999) {131.561)
{10.494.517) 39.422,523
engados y olros 127.892.470 112.731.380
das fnancieras 17 785.647.265 158.384.000
(128.012.630) {29.506.000)
{4.957.528) {1.996.920)
22 508.413 1.844.111
17 {52.489.011) -
SiA 150.461.537 108.646.822
15 (427.773.656) -
SJ/E {249.628) {285.800)
211E - {43.664)
{77.562.854) {107.846.409)
3.536.282 (1.077.074)
2.501.733 1.272.527
materales (28.777.923) 88.316.268
rciales (139.780.490) {73.873.842)
sociales {37.381.197) (22.554.258)
les {21.987,239) 23.181.167
3.345.216 4.385.314
{4.270.597) {2.626.077)
242.566.700 368.798.970
9fA {90.223.335) (256.876.566)
91A 112.877 -
to amontizado no
{526.741.097) {122.840.191}
_ - {18.750)
{616.851.551) (379.0835.507}
anclacidn
i7 {77.962.481) {24.688,935)
17 (3.159.459.520) (84.282 556}
17 4.655.121,387 -
lizado en) las actividades
1.417.699.385 {108.969.491)
Ive, equivalentes del
1.043.414.535 {120.006.028)
vo ¥ equivalentes de efectivo 305.720.959 131.561
iertos bancarios al inicio del
14 967.538.539 244,425.609
Lublertos bancarios al
14 2.316.674.073 124.551.142

PRICE WAT,

/'T

'HOUSE & CO. SR.L.

{Sogio

Paor Cemisidn Fiscalizadora

=

CP.CEQ

ABA T*1Fo47

Dr. Nicolds A. Carusoni
Contador Pabiizo (UM)
CPCECARBA. T*252 F* 141

Dr. Norberto Luis Feal:

Sindico Titular
Contader Piblico (UBA)
C.P.CECABA. T*50F 212

.1

A,
Dr. Alsjandre itz
Presidente



Estados de Flujo de Efective Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
Correspondiente a los gericdes de {res meses finalizados el 31 de julio de 2017 y 2018
Expresado en pesos

Operaciones que no generan movimientos de efectivo

Informacién complemeantaria 31.07.2017 31.07.2016
Provisidn por taponamianto de pozos {3.107.372) {1.652.607)
Aportes a realizar en EG Wind S.A, {56.250) -

Las notas 1 a 24 y Anexos A y C-a-H que sp acompafian forman parte integrante de los presenles estados financieras
consolidados condensados intermedios.

Por Comision Fiscalizadora

PRICE WATERROUSE & CO. S.R.L. \
‘f
)‘ {Sogio)
C_p‘ch_cf‘B_A_ T 1Ee17 Dr. Notberta Luis Feoli % '
Dr. Nicolas A. Carusoni Sindico Titular Dr. Alejandro é&lz

Contadar Pibca (M) Contadar Piblico (UBA Presidente
CP.CECABA. T*252 F* 141 CPCECABA. T 50 F']212

7
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Notas a las Estados Fjnancieros Consolidados Condensados Intermedlos (Cont.)

Notas a los Estadqgs Financieros Consoclidados Condensados intermedios

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Capex S.A. (en adelante, *(a Sociedad”) y slis subsidiarias Servicios Buproneu S.A. {SEB} e Hychico S.A. {(Hychico) (juntas, “e!
Grupo™) lieren como actividad principal la generacion de energla eléctrica, la produccidn de petrdleo y gas, |a prestacién de
servicios relacionados con ef procesamiento y la separacion de gases v [a produccion de hidrégeno y oxigeno.

La Sociedad fue constiluida en el afio 1988 con ei objeto de Ilevar a cabo la exploracién de petréleo y gas en la Argentina y
posleriormente incorpord el negocic de generacion de energia eléctrica.

En enero de 1891, Ja Socledad adquirié el {100% de los derechos de concesidn sobre el drea Agua det Cajon, ubicada en la
cuenca neuquina sita en la regidn sudeste de la provincia dal Neuquén, por 25 afios con opcién a promogaria por 10 aftos més,
El 13 de abril de 2009 se suscribi6 un Acla Acuerdo mediante el cual la provincia del Neuguén e olorgd a la Sociedad la
extension del plazo original hasta el 11 de gnero de 2026, Las condiciones del acuerde implicaron el pago de US$ 17 millones,
¢l compromiso de ejecutar un plan de trabajo por un monto estimado de US$ 144 miltones hasta el final de 1a concesitn, el
pago de un canon extracrdinario de produccidn del 3 % y de una renta extraordinaria que osclla enire el 1% y el 3 % sobre el
canon extraordinario, dependiendo del comﬂ)ortamienlo del precio del pelrbieo crudo'y del gas natural, con relacién a una escala
de precios de referencia.

En abril de 2017, mediante el Decreto N° 556/17 el Poder Ejecutivo de la Provincia del Neuquén otorgb a la Sociedad una
concesién de explotacion no convencional de hidrocarburos por un pfazo de 35 afios sobre la totalidad del Area Agua det Cajon.
Dicha concesion finalizaré en el aflo 2052 y:}:mo condicién para su atorgamiento, la Sociedad se comprometit a llevar adelante
un programa piloto de desarrollo con inversipnes por USS 126 millones, a realizarse durante un periodo de cinco aiios contados
desde el 1° de enero de 2017.

Asimismo, como parie de los términos v copdiciones para ) otorgamienio de la concesion de explofacion no convencional, la
Sociedad pago a la Provincia del Neuquén, en el mes de abril de 2017, un total de § 137.853.682. Dicho importe se'debe a los
siguientes conceptos: (i) LIS$ 4,97 milloneslen concepto de bone de explotacion convencional bajo el arlculo 58 his, sequndo
parrafo, de ia Ley 17.319, (ii) USS 3,1 milloes en concepto de aportes por responsabilidad social empresaria, y (i) USS$ 0,882
millones en concepto de impuesta a los sellos por la firma del acla acuerda de inversién suscripta con fa Provincia. En virtud
del pago del bono mencionado en (i), la Saciedad también manfiene el derecho de expletar convencionalmente el area hasta
el fin de la concesitn ng convencional.

En virlud del acverdo fitrmado con la Provincja det Neuquén, la Sociedad abonaré las siguientes regallas: (a) sobre la produccion
de todos los pezos completados y terminadps, excepto aquéllos con preduccion derivada de reservorios no convencionales de
los denominados “shale gas® o “shale oil” o Yroca madre”, se pagaran los porcentajes acordados baja e Acla Acuerdo del 13 de
abril de 2009 hasta el 11 de enero de 2026, fecha a parlir de la cual se abonara la regalia maxima del 18% establecida en el
articulo 59 de la Ley 17.318; y (D} sobre [a produccién de pozos completados y terminados a partir del otorgamiento de ta
concesién no convencional que tengan produccitn proveniente de reservorios no convencionales denominadas “shale qas" o
“shale cil” o “roca madre®, se pagaran regalfas del 12%.

El negocio de generacion de energla eléclrica tiene una capacidad nominal total de generacion de 672 MW (ISO), formado por
un ciclo abierto con una capacidad total nominal de 371 MW y un ciclo cembinado con firego suplementario can una capacidad
tolal nominal de 301 MW.

A efectos de vincular la central térfica con ¢] Sigtema Interconectado Nacional (SIN), se construyeron tres lineas de alta tensidn
en 132kW con un total de 11} 'km, siendo log/puntos de intercanexién, Amoyito y Chocon Oeste. Debido a tas necesidades
operativas del ciclo combinagb, se canstruyd yha linea adicional de alta tension en S00KW, cuyo punto.de conexién se encuentra
en Chocon Oeste. De estamanera se logrr'una alta confiabilidad y Rexibilidad en el despacho.

.BR.L, j’ *
{Socio) /
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Caopex 5.4

Notas a los Estados Financieros Consolidades Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL {Cont.)

La Sociedad procesa e! gas producide rico en componentes licuables en una planta de GLP, propiedad ‘de SEB. Del
procesamiento del gas rico se obliene propann, butano y gasolina estabifizada. E! propano 'y el butane son vendidos por la
Sociedad en forma separada y la gasoling estabilizada es comercializada junto con su petrblea grudo, mientras que el gas

remanente es ulilizado como combustible para la generacién de energla. Los niveles de eficiencia de esta planta sen
aproximadamente del 89,6%.

La Sociedad inicid a través de Hychico dos proyectos consisientes en a generacion de energia edlica y la produccidn de
hidrégeno y oxigeno, por medio del proceso de electrdtisis. Et hidrégeno se emplea come combustible para la generacion de
energia eléctrica, mediante [z mezcla del hidrégeno con gas; el oxigeno se destina al mercado de gases Industriales de la
regidn y la energla edlica producida se vente en el MEM.

Las acciones de la Sociedad cotizan en ka Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

NOTA 2 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEQ (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE ESTADDS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS)

La estimacian de reservas de hidrocarburos del drea Agua def Cajon al 31 de diciembre de 2016 fue certificada por el auditor
independiente, Licenciado Héctor Lopez, segiin los requerimientos eslablecidos en Ja Res, SEN 324/06. En ese momento aiin

no se habia finalizado el procesa de exten|sién de la concesién, por lo cual el horizonte de vencimiento de |a concesién era
enera de 2026, con los siguientes valores:

Gas

Mbk} 1.5%1 925 2516 692 872 2.807

Mma? 253 147 400 110 91 a3z
" expresado en 9,300 Keal por m?

Pelcdleo

Asimismo, se estimaron las reservas de hidrocarburcs del drea Agua del Cajon al 31 de diciembre de 2016 hasta &l final de Ia
vida ofil, las cuales fueron cerificadas por el mismo auditor independiente, Licenciado Héctor Lopez, considerando los
requerimientos establecidos en la Res, SEN 324/06, con los siguientes valores. Eslas iiltimas son utilizadas por la Sotiedad

para el calculo de Ia amortizacién de los bignes de Propiedad, planta y equipo, en funcitn de la extensidn de la concesion (ver
Nota 1):

Gas MMm? 9 4,145 1.842 5.587 1.304 321 35.318
Mobl 1.805 1, 8
Petrties tata] UB8 2893 a7 704 2807
Mm? 287 173 460 133 112 a3z
"} expresado en 9.300 Kcal por m?

Véase nupstra infefme de fecha
7des 7glipu#l:{rracie 2017 '
PRICE WATERHOUSE & GO, S.RL. ﬁ/-

-

- {Sctiv)
CPCHCABA T 1F 17




<4
e

Cepex §.40,

Notas a los Estados Tnancieros Consolidados Condensados intermedios (Cont.)

NOTA 2 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEQ {NO CUBIERTO POR EL INFORME BE REVISION SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS) {Cont.)

Las reservas comprobadas desarrolladas|al 31 de julic de 2017, calculadas en funcién de las reservas auditadas al 31 de
diciembre de 2016 hasta el final de {a vida [0fil y comegidas por la produccion del periodo enero a julio 2017, ascienden a:

Gas MBAm® 3515
Pelréleo Mibi 1.602
Mm? 255

 gxpresado en 9.300 Kcal por m?

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad efectud una certificacion de reservas y recursos con la firna DeGolyer and
MacNaughton, auditor independiente internacional, quien confirmd las reservas indicadas.

NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERQ, ELECTRICO, GAS Y GLP

No hubo modificaciones en el marco reguiatorio de los sectores petralero, eléctrico, gas y GL con respecto a lo manifestado
en los Estados Financieros Consolidados por el ejercicio finalizado &1 30 de abril de 2017, con excepcién de:

Res SE 19 E/2017 del Ministerio de Energia y Minetia - modificaclones

Mediante la Nota NO-2017-15482939-APN-SECEE#MEM, se establecen modificaciones a la Res SE 19 E/2017, las cuales

entrardn en vigencia a partir de noviembire de 2017:

» se podra efectuar la declaracién de|DIGO en cada Programacién Estacional;

= se podra optar por el método de control de la DIGO, el cual podrd ser mensual (con un 7.5% de tolerancia) o semestral;

» se eslablece que el tipo de cambio que debe tomar CAMMESA para el pago de las liquidaciones sers el del dia anterior
a la fecha de vencimiento del docurtenlo comercial.

Frograma de mantenimlentos de las unidades de generacidn de energia eléctrica

Durante los meses de mayo a julic de 2017 la Sociedad ha recibido por parte de CAMMESA, desembolsos de fondos por$
53,1 millones {ver Nota 17).

Desde ef inicio del programa y hasta el 31 de julio de 2017 Iz Sociedad ha recibido por parte de CAMMESA, desembolsos
de fondos por § 518,7 millones, los cuales se han compensado con la Remuneracion para Mantenimientos No Recurrentes,
adeudando al cierre la suma-de § 262, millones. Los mismos se encuentran expuestos en el rubro *Deudas financieras”,
netos de los crédilos devengadas con CAMMESA con refacidn a la Remuneracién para Mantenimientos No Recurrentes y
los intereses devengados netos, por § 2475 millones {ver Nota 17).

PRICE WATEFinUSE 2 CO. T.R.L. /?

{Socig)
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Cepex 5.4,

Notas a [os Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)
NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP {Cont.)

Resolusion E. 275[2017 - Ministerio de Energia y Mineria

El 17 de agosto de 2017 se publicé en £1 Bolelin Oficial la Resotucion 275/2017, la cual convoca a los interesados a oferar
en el proceso de convocatoria nacional abiena nacional & intemacional para Ja contratacién en el Mercado Eléctrico
Mayorista (MEM) de energia eléctrica de fuentes renovables de generacion — el Programa RENOVAR (Ronda 2)-, con el fin
de celebrar contralos del mercado a termino (denominades coniratos de abastecimiento de energia eléctiica renovable),
con la Compania Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico Scciedad Anénima (CAMMESA) en representacién de
los Distribuidores y Grandes Usuarios fel Mercado Eléctrico Mayorista — hasta su reasignacion en cabeza de los agentes
distribuidores y/o Grandes Usuarios de) MEM, de conformidad con el Pliego de Bases y Condiciones del Programa.

Resolueién E-281/2017 — Ministerio de Energla y Mineria

Ef 22 de agosto de 2017 se publict la &esoluciﬁn 28112017 que establecit el Régimen del Mercado a Témnino de Energia
Eléctrica de Fuente Renovable en el marco de lo establecido por la Ley 27.191 y el Decrato reglamentario §31/2016. Este
Regimen liene por objeto establecer lag condiciones de cumplimiento de acuerdo con lo fijado en el articulo 9° de la Ley
27.191 por parte de los Grandes Usuatios del Mercado Elécliico Mayorista y las Grandes Demandas que sean Clientes de
los Agentes Distribuidores del MEM, o de los Prestadores del Servicio Piblico de Distribucion en tanto sus demandas de
potencia sean iguales ¢ mayores a Iresgientos kilovatios {300KV) medios demandados, a fravés de a contratacion individuat
en el Mercado a Término de energla eléctrica proveniente de fuentes rencvables o por aulogeneracién de fuentes
renovables, de conformidad con lo previsto en el arficulo 9 de la Ley 27.191 y el articulo 9 del Anexo || de) Decreto 531,
Especificamente se establecit que (a obligacién para los sujetos individualizados en e! menclonado articulo de la Ley padria
cumplirse por cualquiera de las siguientes fermas: a) por contralacion individual de energia eléctrica proveniente de fuentes
renovables, by por autogeneracién o per cogeneracién de fuentes renovables o ¢) por parlicipacidn en-ef mecanismo de
compras conjuntas desarollado por CAMMESA. Elart. 8, en su inciso 2, apariado (i) del Anexo 11, del decrelo reglamentario
prevé que los contralos de abastecimienlo de energia eléctiica proveniente de fuentes renovables celebrados en el marco
de la Ley 27.191, por los sujetos comprendidos en su arliculo 9, serdn libremente negociados entre las partes, teniendo en
cuenta las caracleristicas de los proyectoes de inversion y el cumplimiento de las obligaciones eslablecidas en la ley y en el
decreto reglamentario, los deberes delfriformacibn'y requisitos de administracién establecidos en los Procedimlentes de
CAMMESA y en la normativa complementaria que dicte 1a autoridad de aplicacion.

NOTA 4 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

La Cemisian Nacional de Valores (CNV), altravés de fa Resolucién General N° 622/13, establecis |a aplicacién de la Resolucidn
Técnica N° 26, modificada por las RT W° 29 y 43 de 1a Federacion Argenting de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas, que adoptan [as NIIF, emitidas por el FASB, para las enlidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley
N°17.811 y modificatorias, ya sea por su dapital 0 por sus obligaciones negoctables, o que hayan solicitado autorizacién para
estar incluidas en el citado régimen.

Los presentes eslados financieros consolidados condensados intermedios de la Sociedad por el periode de tres meses

finalizado el 31 de julio de 2017, han sidg preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34
“Informacidn Financiera Intermedia®.

Véase nuesfo info edeieclfa

7 de se rade 2017 .
PRICE WATERMOUSE & GO, iR.L. ,// :
(Socio)
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Capex S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION (Cont.)}

La presente informacién financiera congolidada condensada intermedia debe ser Ieida conjuntamente con los estados
financieros consolidados del Grupo al 30 de abril de 2017.

Los estados finandieros consclidados confensados intermedios comespondientes a los periodos de ires meses finalizados el
31 de julio de 2017 y 2016 no han sido auditados, La Gerencia del Grupo estima que incluyen tados los ajustes necesarios para
presentar razonablemente los resullados fintegrales de cada periodo. Los resuitados integrales de los periados tres meses
finalizados el 31 de jutio de 2017 y 2016 ng necesariamente refiejan ta proporcion de los resultados del Grupo por los gjercicios
completos. Las cifras se exponen en pesos sin centavos, exceplo que se indique en forma expresa alguna situacién diferente.

Las presentes estados financieros consclidados condensados intermedios han sido aprobados para su emision por el Directorio

de i{a Sociedad con fecha 7 de septiembre
Informacién comparativa
Los saldos al 30 de abril de 2017 y por

presentes estados financieros consolida
financieros a dichas fechas. Ciertas reclas

de 2017,

| periodo de fres meses finalizado el 31 de julio de 2016, que se exponen en los
05 condensadas intermedios a efeclos comparativos, surgen de los astados
ficaciones inmateriales han sido efectuadas sobre Ias cifras comespondientes a los

estados financieros presentados en form
del presentle periodo.

comparaliva a efectos de mantener la consistencia en la exposician con las cifras

Inforracidn financiera an economias hiperinflacionarias

La NIC 28 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias™ requiere que las estados financieros de una entidad cuya
moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria, independientemente de si estan basados en el mélodo del costo
histdrico 0 en el método del costo corriente, sean expresados en términos de la unidad de medida corsiente a Iz fecha de cierre
del perfodo sobre el que se informa. Para ello, en términos generales, se debe computar en [as partidas no monetarias la
inflacion producida desde la fecha de adquisicion o desde Ia fecha de revaluacion segtin comesponda. A los efectos de concluir
sobre la existencia de una economia hipefinflacionaria, la norma detalla una serie de faclores a considerar entre los que se
incluye una tasa acumulada de inflacion en tres ailos que se aproxime o exceda el 100%.

Al 31 de julio de 2017, no es posible calcular |a tasa écumulada de inflacién correspondiente al periodo de {res aftos finalizado
en esa fecha sobre la base de datos oﬁcialéls.del INDEC, dade que en el mes de octubre de 2015 el citado organisma discontinud
el calculo de! Indice de Precios Intemos al por Mayor ([PIM), calculandolo nuevamente a partir de enero de 2016.

Al cierre del perfodo sabre el que se inform)a, la Scciedad ha evaluado que el peso argentino no retine las caracteristicas para
ser calificado como la moneda de una economla hiperinflacionaria seglin' las pautas establecidas en la NIC 29 y la expectativa
gubernamental hacia la baja de] nivel de ir&aclbn v, por lo tanto, los presentes estados financieros consolidados condensados
intermedios ne han sido reexpresados en moneda constante.

NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estps estados financieros consolidados cendensades intermedios son consistentes con
las utilizadas en los estados financieros individuales por el ejercicio finalizade el 30 de abril de 2017,

NOTA &6 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los estados
y evaluaciones que afectan el

condolidados condensades intermedios requiere que el Grupo realice estimaciones
activos y pasivos ragistrados y de los activos y pasives contingentes revelados a la
5, GOmo asf también los ingresos y egresos registrados en el periado.

7 de septisrfbre de 2017
PRICE WATE rjuss &CO.SRL. /7. '
{Sacio)
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Caper S.4.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 6 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (Cont.)
Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estdn basados en experienclas pasadas y otros factores gue son

razonables bajo las cifcunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
reafizadas a |a fecha de preparacidn de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios,

En la preparacion de estos estados financieros consofidades condensados intemedios, los juicios criticos efectuados por Ia
Gerencia al aplicar las politicas contables de! Grupo y las fuentes de informacién ufilizadas para las eslimaciones respectivas
son las mismas que fueron aplicadas en Ids estados financieros consalidados por et ejercicie finalizado ! 30 de abril de 2017.

NOTA 7 - ADMINISTRACION DE RIESGQS FINANCIEROS:

Las actividades del Grupo exponen a la misma a diversos riesgos financieros; fiesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesge de crédilos y riesgo de liquidez.

No se registraron cambios significativos en las politicas de gestién de riesgos desde el gjercicio finalizado el 30 de abril de
2017.

NOTA 8 — INFORMAGION POR SEGMETTOS

E| Directorio ha determinado los-segmentos aperalives basandose en los informes que revisa y que se ulilizan para la toma de’
decisiones estratégicas,

La informacion por segmentos se presentd de manera consistente con los informes internas. €l Directorio de [a Sociedad junto
con los gerentes de primera linea son log responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos.

La informacion de gestidn que se wliliza enfla toma de decisiones se elabora en forma mensual y contiene la siguiente apertura
de segmentos del Grupo:

1) la exploracién, produccidn y comercializacion de pelrdleo y gas (*Pelréleo y gas’),
2) la generacién de energig eléctrica ("Energia ADCY,

3) la produccién y venta de|liquidos derlvados dal gas {"GLP"),

4) la generacion de energfd eléctrica edlica ("Energla PED™),

5) fa generacion de energfd eléctrica con hidrdgeno ("Energia HIDROGENO") y

6} la produccién y venta dejoxigenc {"Oxigeno™.

Dentro de esla apertura por segmentos, los ingresos recibidos de CAMMESA al 31 de julio de 2017, los cuales ascienden a $
627,56 millones, se distribuyen en:

1) Ingrescs de gas por $ 331.3 imiflones: corresponde a los pagos recibidos de CAMMESA en concepto de
Reconocimiento Combustibles Prppios, cuya remuneracion esta fijada en ddlares y asociada a la evolucion del precio
de gas para centrales de generacién, y

2} Ingresos de energla eléctrica por|$ 296.3 millones: corresponde a la remuneracién especifica por generacion.

A continuacidn se expone fa informacitn por segmentos:

Véase nuestio inforpr® de fecha
7 de seplle

PRICE WATERHOUSE & CO. BRL. _// .
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Copex S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8 ~ INFORMACION POR SEGMENTOS {Cont.)

Trox meses &l 31,07,2017

P ygas l rgla ADG I GLP I Energia PED [ W:RBE?NO QOxlgenn | Talal
Ventas netas 241.952011 B27B1T AT 56,137,734 14800174 7527 499 529 455 G12574.754
Reclasficaciéns enlre sog 353 761658 {311 235615)  (32.488.043) —- = - -
Vantas por segments 575 TA5 609 206322 255 23 849651 14 800174 1527493 529 465 912574754
Peticipitidn por sogmento sobra
Veniaa G31% 32,5% 2.6% 1.6% 0.2% o 100.0%
Cosio de ventas gm.m.m; {151.408.007}) {14.846.1319) {2.918 445 1.664 990 630.555 302 404 230|
Resulindo bruts £45.000,566 1 14.245 8.302.57% 10.880.729 {337.491}) (81.401) E10.170.524
Porticpasén por segmenlo sobre “l:
Resultado bruto TN 237% 1.4% 1.8% 0,0% 0.0% 100,6%
Gastos da coMenciatzactn {306.366.172) {26.262.890) {5311.664) {502 087) {31524y [99.764) (136 477 850)
Gastos da administracidn {47.780,158} (23 627 852) {7.699.710} {81.753) {313.469) (162 EQ7) {79674 765)
Otros (eg ) Fingrasos of
nelos {68,696 (104010) (25828 {11 409) {1.178) 118 {311.737)
Resutiado aperativo 291756339 $4.819.487 {4.233.560) 10685474 {987.380) (354,083) 817068172
Ingreses Snanceros 507 240.565
Costos financieros (928 340 J48)
Qlros rasullanys financioros 249625
Rezulada anlea de Impuesio a [as
gananclas {29.136.092}
impuesic a lat ganxncas 10404 517
Rasultsdo neto del porjoda {18,641,555)
Ciros rasutlados integrates A2T.7TI 655
Rasuliado Integral dat pariod 408.132,09%
Amartizaclones
En Goslada venlas 62.504001) {80 915 339 {3666.247) {2.351.022) (291,505} (71.844) {149 BDQ,326)
En Gastos da edministraodn {156.462) _ (453 306) (41.441) - - - (651 209)
Fotal i .EDAEEI !81.: i '."0-5! {3.707 .588) [2.351.032) @1805! [71.844) {|$D-161.53?!

Tees meaes al 31.07.2018

Potrtlec y gas ! Ersrpla ADG I GLP I Enorgla FED HIDEaﬁaerE.ND Qxigene Tolak
Vantas nalas 117.885277 S22.p11 417 36 682 005 1308923 1.040.600 ABSOTC 6B6 455 197
Reclasfeaciin anlte sogmanios 368,350 565 1348.278.0745) [20.072 488) - . e -
Ventas pof sagmento 4P6 335 842 174533338 16610419 7.363 5201 1.040 600 485070 5B6 495197
Parlicpetidn por zegmento sobre
Venlas T0.6% 254% 2.4% 1,1% 0.2% 0.1% 100,0%
Costo do ventas {112,653 066} 32 228) [5.729.813) {4422 £38) {1165 297} (431.519! 21 .038.545!
Resultada bruto ITIE82148 92047113 5.8B80.606 296730 {124,697} 2.551 415,454,645
Participacidn por segmento sabra .
Rasultado brulo 70.6% 194% 1A% 06% _00% 0% 100.0%
Gaslos de comercializacdn (68.950078) (9.215367) (65632 483) {71420 {149.751) (60 487} (1095079593
Gaslos da DImitalracidn (25.904.257) {12555 141) (4589 100) {184.597) {525.09) {338 458) (44 507.182)
Otros ingreses cperativoy natos 55413 250 022 8564 - (414} -
Resultads operallve 258,884,712 TOA2B.637 (£.332.413) 2,700,805 {799.971) | Fu5L04} J26. 104457
Ingresos firancanos Tazsarm
Costos finangdangs {295 350,162
Otros rasutsdos tnanceros 205800
Rexultads anfes da impuesto a I 109.578.805
gananciny
Impuaslo 3 lps ganoncins 3 422 523
R noio del peried 69,856,353
Olras resutlados intagea'es -
R intagral cigl poriad 69,956,353
Amortizscionss
En Costo da vantas {57,843 653} [45.5352 07} {3.588 315) (2. 880 508) (345147} {18 503} {109.448 203}
En Gastos de odmimatracidn {34603} (15335 {10.758) Ll - - {198.718
Tota {57 OFA.268) (45545355 I3.099.133| IZGGOSOBI ELS.M?} (13.5_0_3: {109.64-5.!

() Sin imputacién futura a resultagos
La Sociedad no realizé ventas a clientes del exierior ni es titular de activos que no sean instrumentos financieros fuera del pais.

PRICE WATERAIOUSE & GO, B.RL. /f ,

(Sucio)

G. P.C.E.Cjﬂ.BA. TtF17
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Copex 84,

inancieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD
31.07.2017 31.07.20186
Valor rasidual al inicio del ejercicio 6.849.140.186 4.553.549.826
Altas / bajas 93,217,830 258.569.172
Recupera provision 249,626 285.800
Revalito £658.113.314 -
Amerlizaciones {150.461.637) (109.645.922)
Valor residual al cierre dei perioda 7.450.259.429 4.702.757.877

Del cargo por amorlizaciones de los peripdos de tres meses finalizados el 31 de julio de 2017 y 2016, $ 149.800.328 V]
109.448.203, respectivamente, se impulafon a Costo de ventas y $ 651,209 y $ 198.719, respectivamente, a Gastos de
administracion.

Al 31 de julio de 2017 Capex junto con expertos independientes efectuaron una aclyalizacidn de los valores razonables de la
CT ADC y el PED (propiedad de Hychico) {ver Nota 15). Las diferencias que han surgido respeclo de la revaluacion praclicada

al 30 de abril de 2017 fueron registradas a dicha fecha, El Directorio aprobé las revaluaciones efectuadas a las distintas clases
de activos.

La participacidn de los expertos independientes fue aprobada por el Direciorio en base a atributos como el conacimiento del
mercadp, |a reputacion y fa independencia. Asimismo, el Directorio es quien decide, luego de discusiones con los expertos, los
métados de valoracion y, en caso de corresponder, los datos de entrada que se utilizaran en cada case.

No existieron transferencias entre el nivel.1, 2 y 3 durante el presente periodo.

Al 31 de julio de 2017 Capex ha efectuad
valores contables, medidos en base al mo

la comparacidn entre los valores recuperables de sus activos revatuados con sus
elo de revaluacion, cancluyendo que estos Gitimos no superan su valor recuperable,

A cantinuacidn se detalla el revalio por grupo de bienes:

Neto resultantea | Altas fBajas/ | Amorizacién dal | Valorresidual a
valorde ¢osto al | Provisianes del perlodo a valar valor de costo al
30.04.2017 perlada - neto de cosfa 31.07.2017
CT ADC 5411833.871 39.438.307 (27.457.848) 553.814.232
Edificio y lerreno Neuguén 33E§1.592 - (51.778) 33.419.814
Planta de GLP 55.665.093 - {1.260.104) 54.405,779
PED 5?.1601 560 281.973 {932.299) 56.961.234
Resto de los bienes 1.901772.611 53.737.176 {63.468.782) 1.892.041.005
Total 2.590.345.517 93.467.456 {93.170.809) 2.590.642,164
Val::;;:ls!dual de Altas I Bajas Ambrtizacién del Valor ms!dua! de Neto resultants
al del parodo— | oo odo -revaldo vevaldo al al 31.07.2017
30.04.2017 revalio periodo u 31.07.2017 -
CTADC 3.844/153.128 £36.831.907 {53.457.553) 4.427.527.482 4.981.341.814
Edificio y temeno Neuguén 229,322,232 - {8.299) 229.313.933 262.733.747
Flanta de GLP 105.870.289 - {2.406.143) 103.464.146 157.869.925
FED 79.449.030 21.281.407 {1.418.733) 99.311.704 156.272.938
Resto de 105 bienes - - _ - - 1.892.041.005
Total 4.258.794.679 £58.113.244 (57.290.728) 4.859.617.265 7.450.259.429

PRICE WATEijUSE & CO. T.R.L.
{Sogio)

C.P.C.EbA.BA. T1F*17
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Notas a los Estados Rinancieros Consolidados Condensados Intermedios (Gont.)

NOTA 10 - ACTIVO / PASIVO NETO POR

La posicién neta del impuesto diferido es Iy

Activos por impuesto dliferido
Activa por impuesto diferido que se recuper:
Activo por impuesto diferido que se recupe

Paslvos por Impuesto diferido:
Pasivo por impuesto diferido que se recupg
Pasive por impuesto diferido que se recup

Pasivo neto por Impussto diferido

It

e

Este imporle se expone en los estados fi

IMPUESTO DIFERIDO

siguiente:

ard después de 12 meses
ard dentro de 12 meses

rara después de 12 imeses
raré dentre de 12 meses

3N.07.2017 30.04.2017
80.877.781 38.764,609
1.028.356 3.895693

{1.849.225.841)
(55.308.061)

(1.071.744.731)
{574.745.926)

{1.822.628.725)

(1.603,830.255)

ancieros conselidatos condensados intermedios, de la siguiente forma: en el activo neto par

impueste diferido § 22.071.528 y § 22,088.202 a3l 31 de julio y 36 de absil de 2047, respectivamente y en el pasivo neto por impueste
diferido $ 1.844.700.253 y $ 1.625.918.557 al 31 de julio y 30 da abril de 2017, respeciivamente

El movimiento de Ios activos y pasivos par impuesto diferide, sin considerar la compensacitn de saldos referidos a la misma

autoridad fiscal, es el siguiente:

- Activos diferidos:
Cuenias por .
Quebrantos pagar Pravg:g:es ¥ Total
comerciales _
Saldo a1 30 de abril de 2017 ~ 17.404.518 11.829.089 13.426.695 42.660.302
Cargo a resultados 44.025.048 4,113,586 {8.892.759) 38.245.975
Salda a1 31 de julio de 2017 61.429.566 15.942.675 4,533.936 81.508.177
- Pasivgs diferidos:
inversiones Deudas
firancieras a Propiedad, Otras cuentas  financieras Total
costd planta ¥y equipo per cobrar
ampitizado
Saldo al 30 de abnl de 2017 [3.905.327) (1.637.964.7G4) (3.041.456) {1.578.110) {1.646.450.657)
Cargo a rasultados 9.089.064 230.859.395 18.018.964 6.822 258.044,245

Saldo al 31 de julio de 2017

(

12.594.391) {1.868.824.159)

{21.060.420)

{1.655.932) {1.904.534.802)

Los quebrantos impositivos vigentes al 31 de julio de 2017 son los siguientes:

o Afio de
Aflo generacién Monto Tasa 35% prescripcidn

Quebranto impositive generado a1 30 de abrit dp 2013 6.741.288 2.359.451 2018
Quebranto impositivo generadeo al 30 de abril dg 2014 19.670.479 6.884.658 2019
Quebranto impositive generado al 30 da abril dk 2015 1.401.557 490.545 2020
Quebranto impositive generado al 30 de abril de 2016 21.913.869 7.669.854 2021

{ Quebranta impositivo genaerado at 31 eJuHo de 2017 125.785.863 44.025.048 2023
Totat quebranto Imposlﬁvo al 3yde jullo de 2047 175.513.046 61.429 566

Véase nuestre infoprfe de fech’a

7 de septi de 2017

PRICE WATE QUSE & CO. S.RL.
’ {Sotia)
c.P.c.E ABA TC1Fo17
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Notas a los Estados F

£
Cupex S,

NOTA 11 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

No corriente
En moneda nacianal

Impuesto a la gananciz minima presupta

Gaslos a devengar
En moneda extranjera (Anexo G}
Cesién de derechos CAMMESA,
Total

Corriente
En moneda nacional
Anticipos varios
fmpueslo a los ingresos brutos
Impuesto al valor agregado

Impuesto a las garancias y ganancia inima presunta

QOtros créditos impositivos
Seguros a devengar
Gasios a devengar
Cesién de derechos CAMMESA
Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (N
Acuerdo de abastecimienlo de gas pr
Diversos
En moneda extranjera (Anexo G)

Anticipos varios
Crédites Soc. Art. 33 - Ley 19.550 (N
Cesitn de derechos CAMMESA,
Diversos

Total

El valor razonable de eiras cuentas por colb

inancieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

No corrente
En meneda raclonal
Deudores incabrablas

Menos: Provisién deudores incobrables (Anexo E}

Total

Corriente
En maneda nacional

Por venta de energia y otros {Acreencias Art. 5 Res 95/2013 - CAMMESA)
Creditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nb

En moneda extranjera {Anexa G}
Por venta de petrélec y otros

Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 23.b))

Total

31.07.2017 30.04.2017
9.981.2M 8.527.154
- 10.106.494
19.479.106 19.363.070
29.460.307 38.895.718
10.584.493 3.489.445
6.477.202 5.437.705
3.551.188 £.501.750
14.064.530 8.483.967
3.972.180 4.6567.679
15.103.672 16.878.653
4.210.275 3.551.259
1.020.434 927.069
ta 23.b)) 585.911 520.786
pano para redes a cobrar 12.68B.598 9.721.073
290,654 3156352
6.034.770 5.630.174
hta 23.b) - 7.650
14.817.360 13.073.143
1.754.001 -
95,155.268 79.195.705
rar no difiere significativamente del valor en libros,
31,07.2017 30.04.2017
2627115 2.627.115
{2.827.115) {2.627.115)
642,623.982 609.629.007
ta 23.b)} 1,133.078 674,603
86.808.634 43.061.351
800616 436.455
731.366.310 653.803.416

Hie)]

C.P.C.E.C.ﬁlBJ\‘ T1F 17
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Notas a los Estades Financieros Consolidados Condensados intermedios (Cont)

NOTA 13 — INVERSIONES FINANCIERAS

Corriente
Enr moneda extcanjera (Anexo G)

Inversiones financieras a valor razonable (Anexo C)

Totat

NOTA 14 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corriente
En maneda nacional
Caja
Valores a depositar
Bancos

Inversicnes financieras a valor razanable (Anexo D)

En moneda extranjera (Anexo G)
Caja
Bancos

[nversicnes financiéras a costo amortizado [Anexs D)
Inversiones financieras a valar razonable (Arexo D)

Totat

A efeclos del estado de flujos de efectivo se

Caja, banco y valores a depositar
Inversionas finangieras a valor razonable
Inversiones financieras a costo amorizado
Descublertos bancaries
Total

7 de sepliembze’de 2017

PRICE WATEJtI SE&CO. SRL

{Socio)

C,P‘C,E’&A.ﬁ_a. T1F*17
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H.07.2007 30.04.2017
1.138.652.347 482.898.674
1.138.652.357 482.898.674
31.07.2017 30.04.2017

59.615 §6.412
3.403.480 -
32.195.007 11.23B.187
733.016.334 324.024.850
138.816 128.618
409.510 198.673
1.403.863.366 631.890.790
143.563.935 =

2.316.674.073 967.538.538

incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo y los descublerfos bancarios:

31.07.2017 31.07.2046
36.210.438 10.850.827
876.600.269 115.671.077
1.403.863.366 .
- {2.110.762)
2.316.674.073 724.551.142
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Capex S04

Notas a los Estados Iinancleros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 15 - RESERVA POR REVALUACI
A conlinuacion se detalla la evelucion y cor

N DE ACTIVOS

mposicion de la Reserva por revaluacion de activos:

Edificlo y Alribulble a la
GTADC Planta GLP PED Terreno Total buiea | “participacion
o Netquén ) minorlaria
Saldo al 30 de abril de 2046 1.450.530.443  57.041.827 66,195,963  113.695.135  1.697.463.388  1.692.10B.746 5354.642
Desafectacitn por amortizacitén del —
periodo 'V {30,290.763)  (1.828.271) {3.697.333) {4.473} {33.820,840) {33.665.253) [155.587)
Desafeciacidn put impuesta diferido Y 10.601.767 530.855 584.067 1.566 £1.837.295 11.782.839 54.456
Subtotal Desafectactdn de la Reserva E’I
por revaluacien de activog M (19.688.936 1.186.378, 1,103,265 2.907 21.983.545 21.882.414 101.131
Salda al 31 da julic de 2016 1.44D.841.447  55.853.451 65.092.717  113.692.228 _ 1E75470.843  1.670.226.332 5.251.5%1
Incrermento # {disminucidn) por .
revaluacién 1.728.930.205 25.967,357 {15.786.241) 54,452,095  1.783.602.418 1.794.675.881 (1.072.455)
Impuesie diferido {605.125.572) {8.088.575) $.525.184  (19.072.233) {627.761,156) [628.136.558) 375.362
Total Olros resultadas integrales 1.123.804.633 16.878.762 {10.261.057) 35.419.862  1.165B42.220  1.156.519.323 [697.107)
Besafectactén por cambio de
parlicipacidn - - - - - {11.444.272) 11.444.272
Desalectacion por cambio de
parlicipacitn diferide - - - . - 4.005.435 {4.005.495)
Cesalectacidn por amortizacién del
ajercicio 1V {101.456.227}  (6.025.452) (4.907.270} (80.981)  {112470.031)  {111.241,344) {1.228.687)
Desalectacién por impuesto diferidgo " 35.509.650 2.105.908 1.747.579 28.343 39.384.510 38.934.470 430,040
Subtotal Desafectacién da la Reserva
por ravaluaclon de activos 11 {65.946.547 3.916.545, 3.189,791 52.638 3.105.521 9.745.651 6.640.130
Saldo 2l 30 ds atri de 2017 2.498.699.533  £8.815.688 S1.641.869  149.059.452 2.768.216.542 2.757.020.004 11.196.538
Incremento por revalvacion 836 533,907 21.281.407 - 558.112.314 554,917.188 2,196,116
Impuesto diferido (222.391.165] - (7.448.492) - {230.335.658)  (229.221.018) {1.118.540)
Total Otros resultados integrates A413.940.741 - 13.832.915 - 427.773.656 425.656.180 2077476
Desafectacién par amorizacidn del
petindo Y (53.457.553)  (2.406.143) (1.418.733) (A.209) {57.290.728) {56.857.347) (332.381)
Desafeciaclén por tmpuesto diterido 18.710.944 B842.150 495.557 2.905 20.051.756 19.935.072 116.684
Subtotal Dessleclaclén de 1a Resorva L
por revaluacidn de activos 11t {34.747.409)  [1.563,993) {922.176) {5,294} {37.238.972) {37.022.275) (216,697}
Saldo al 31 de Jullo de 2017 2.877.892.865 £7.251.695 €4.552.608  149.054.058 3.16B.T51.226  3.145.6593.909 13.057 317

M Seimputa a resultados acumulados

PRICE WATERFOUSE & CO. S.R.L.

{Sd

io)
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Capex S.A,

Notas a los Estados Fipancieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont)

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR COMELC!ALES

No corrente
En moneda nacional
Provisiones varias
En moneda extranjera {(Anexo G)
Pravisiones varias
Tolat

Corriente

En moneda nacicnal
Proveedares
Proveedores Soc. Art. 33 - Lay 19,550 (Nota 23.b))
Provistones varias

En moneda extranjara {Anexo G)
Pioveedores
Proveedares Soc. Art. 33 - Ley 19,550 {Nota 23.bY)
Provisiones varias

Total

El importe en libros de |as cuentas por pagaf comerciales se aproxima a su valor razonable.

NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS

No corrente
En meneda nacional
Comisiones y gastas a devengar
En moneda extranjera {Anexo G)
Bancarias
Obligaciones Negociables
Total

Corriante

En moneda naclonal
Financiamienlo anticipado para mantenimiento de la GT ADC
Comlsiones y gastos a devengar

En moreda extranjera (Anexa G}
Bancarias
Obligaciones Negociables

Total

La evolucidn de los préstamos es [a siguiente:

Saldo al Iniclo

Incrernento de Descubiertos bancarios

Préstamos oblenidos

Financiamiento abtenido para mantenimienfo de la CT ADC

Préstamos obtenidos L

Crédito por remuneracién de los mantenimi

Devengamientos:
Interés devengado
Comistones y gastos deven
Diferencia de cambio geneTada por deudas en moneda exiranjera

Pagos:
Gastos obligaciones nefjociables
Intereses
Capital

Saldo al clerra

ntos no recurrentes CT ADC

PRICE WATEffHOUSE & CO. S|R.L.

{Socio)
C.P.C.E}CA,BA. Tt F* 17
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31.07.2017 30.04.2017
45.476.902 35.045.036
5.301.182 4.997.551
50.778.084 44.042.587
100.517.322 143.429.918
13.136 48,534
9,845,082 14.434.778
4,490,892 168,226,681
. 616
6.921,840 17.833.312
201.788.272 343.8573.839

31,07.2017 30.04,2017
{43.823.596) (515.028)
98.784.000 86.240.000
5.292.060.000 .
5.346.960.404 B5.724.974
247.543.241 183.718.838
{7.608.968) {1.905.314)
28.470.343 22,002,190
76.807.500 3.123.881.722
345.212.116 3.327.687.436

31.07.2017 31.07.2016
3.413.822410 3.390,779.073
- 2.110.762
5§3121.387 48.260.000
4.602.000.000 .
- {51.042.556)
124,360,419 112.106.105
3.532.051 625.275
785.647.265 158.384.000
(52.489.011) .
(77.962.48%) (24.686,935)
{3.159.459.520) (81.500.000)
5.692.172.520 3.655.035.724

//
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Cupex Sl
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

El valor razonable de las obligaciones negpciables al 31 de julio y 30 de abril de 2017 asciende a $ 5.372 v $ 3.139 millones,
respectivamente, valuados segin método de valuacion nivel 1.

El importe en libros del resto de las deudas financieras carrientes y no corrientes se aproxima a su valor razonable.

El 10 de mayo de 2017 Capex emitié la Clase Il de Obligaciones Negociables por un monto de USS 300 millones bajo el
Programa Global de Obligaciones Negaciables.

La Clase || de las Obligaciones Negcciables, al momento de la emision, ha sido calificada internacional y localmente por dos
calificadoras de riesgo como: "B+(EXP)/RR3" y "B" y “A (arg)" y “raA+", respectivamente por Fitch y Standard & Poor's
respectivamente,

Los colocadores interacionales fueron Dejitsche Bank Sacurilies Inc, J.P. Morgan Securities LLC, BBVA Securities Inc. e ltau
BBA USA Securities, Inc y los colocadores |[ocales fueron BACS Banco de Crédito y Securitizacién 5.A., Banco Hipotecario S.A.
y Banco CMF S.A.

Las principales caracteristicas son:

Monto de la Emisidn: U$SS 300.000.000
Fecha de Emisién: 15 de mayo de 2017
Fecha de Vencimiento: 15 de mayo de 202
Precio de Emisién: 100%

Tasa de interés; 6,875% nominal anual.
Rendimiento Aplicable: 6,875% nominal anual,

Fechas de Pago de Intersses: devenga intereses compensatorios pagaderos por periodos de seis meses, a parlir de la fecha
de la firma y hasta el repago total, Las fechas de pago seran el 15 de mayo y 15 de noviembre de cada afio hasta Ia fecha de
vencimiento, comenzando el 15 de noviembre de 2017,

Amartizacién: el capilal se amortizara en una Gnica cuota el 15 de mayo de 2024,

Monto de capital adjudicado a los Colocaderes Internacionales:

B

Deutsche Bank Securities Inc...... U$S 138.889.000

J.P. Morgan Securities LLC........  U3S 138.889.000
BBVA Securities INC................ UsSs 11.111.000
itais BBA USA Securities, Inc.... USS $1.111.000

Rescate Opcional sin Prima: en cuslquier mpmento a partir del 15 de mayo de 2021, la Socledad podré rescatar |as Obligaciones
Negociables, de-acuerdo con el siguiente esquema y de conformidad con lo establecide en el Suplemento de Precio:

Precio de Rescate
2021 103,438%
2022 101,715%
2023  100,000%

Precio de Rescate en caso de recompra de agelones: 106,875% respecto del monto de capital de las Qbligaciones Negociables,
de conformidad con ¥ en los t&mi s.dg lo dispuesto en ef Suplemento de Precio respecto de “Rescale Opcional con el
Producido de las Ofertas da Acgidhes™.
Resfino de los fondos; cancelg€ién de past s de largo plazo y de corlo plazo, realizar inversiones en activos fijos en el pais,
integracion de aportes de capltal en sociedagdes controladas o vincutadas v capital de trabajo.

Garantias: sin garantias

Véase nues
7 de sep) AL
PRICE WATERHOUSE & CO. SRL. 7

] {Sokio)

C.P.C.E.q ABA T 1F 17
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Notas a los Estados Financleros Consolidados Condensades Intermedios (Cont.)

NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS (Conty)

Principales compromises de la Sociedad y dus subsidiasias restringidas

- Cambio de control: ante fa ecurrentia de un cambio de cantrol los tenedores podréan requerir que la Socledad compre
teda o parie de sus obligacicnes negociables.

- Limitacién a incurrir en deuda financiera-adicional: la Sociedad y sus subsigiarias restingidas podran incurrir en deuda

financiera adicional si, en el momanio de, e inmediatamente luege de, dar efecto pro-forna para incusrir en

Endeudamiento y a la aplicacién de los fondos provenientes del mismo, (i) no ha incurrido ningan Incumplimiento o

Supuesto de Incumplimiento y (i) ] Ratio de Cobertura de Intereses Consolidado fuese no menos de 2,0:1,0 y ei Ratio

de Deuda Financiera Neta Consolitado sobre EBITDA Consotidado fuese no mayor a 3,5:1,0 {*).

- Limitacidn al pago de dividendos: La Sociedad y sus subsidiarias restringidas podrén pagar dividendos si no ha

ccurrido un evento de incumplimiento y la Sociedad pudiera contraer al menos US$ 1 de deuda financiera adicional,

si al memento de incurirla el Ratie de Cobertura de Intereses Consolidado no fuera inferior a 2,0:1,0 y el Ratio de

Deuda Financiera Neta Consolidado sobre EBITDA Consolidado no fuera superior a 3,5:1,0 (9

Limitacién al pago de dividendos|y otras resticciones de pago que afeclan_a las subsidiarias restringidas: Las

Subsidiarias restringidas no podran tener acuerdos que limiten su capacidad de pagar dividendos (*)

- Limitaclén a las ventas de aclives;|La Sociedad y sus subsidlarias deberan aplicar el producido de 1as ventas de-sus
activos (distinto del giro normal de los negocios) a: (1) el repago de Deuda Financiera, (2) la compra de activos en
similar finea de negocios (en el-cdso de fa compra de Acciones de una Sociedad, Ia misma deberA a pariir de ese
momento pasar a ser una subsidiana restringida), (3) realizar un aporte de capital en cualquier Subsidiaria Restringida;
siempre que dicha Subsidiaria Restringida utitice los fondos de dicho aporte de conformidad con (1) o (2). Cualquier
monto no aplicado a uno o alguros| de estos conceptos en un plazo de 365 dlas debers aplicarse a realizar una oferia
de compra de las obligaciones negociables (%)

- Limitacién a los gravdmenes sabrejcualquiera fe sus bienes o activos (con las excepciones de practica)

- Limitacién a las operaciones de sale & leaseback (con las excepclenes de practica) (%)

- Limitacidn a fusiones, absorcionesy ventas de acfivos (con las excepciones de practica) (*)

- Limitacién a las transacciones con sociedades refacionadas (con lag excepcianes de practica) (%)

- No realizaran ninguna actividad diferente de los negocios permitidos

- Mantener en plena vigencia y efecto su existencia societana

- Mantenimiento de bienesy segurc%

- Mantenimiento de las calificaciones: |a Sociedad realizard cuanto comercialmente se encuentre a su alcance para
mantener [a calificacién de las Cbligaciones Negociables con al menos dos calificadoras de riesgo.

$§i en cualquier fecha posterior a Ja emision, las Obligaciones Negociables contaran con al menos dos Calificacicnes de Grado
de Inversltn otorgadas por Agentes de Calfficacion, y no hubiera ocurrido ni subsistiera ningtn incumplimiente en virtud del
Contrata de Fideicomiso, la Sociedad y sus Subsidiarias Restringidas no estaran sujetas alos compromisos indicados con (%)

Para mayar informacion ver €] Prospecto y el Suplemento de Precio de la emision de |a Clase il correspondientes al Programa
Global de Obligaciones Negociables por USEH 600,000,000 de la Saciedad.

Concurrente con [a emisioh de la Clase I, la Sociedad lanzé una oferta de compra a los tenedores de la Glase | y con fecha 10
de mayo de 2017 la Sociedad aceptd la compra de [a totalidad de los tenedores de la Clase 1 que aceptaron la oferta de compra
lanzada por la Sociedad. El monte {otal de picha transaccion fue de U$S 51.126.000 de valor nomingl, aproximadamente un
25,58% del total en circulacion. Dicha compra fue abonada el 15 de mayo de 2017, EI saldo remanente de U$S 148.874.000
de valor nominal se canceld el 12 de junio de 2017, junto con los intereses devengados a dicha fecha, con los fondos
provenientes de las Obligaciones Negeclables Clase ).

A la fecha de emisién de los esfados ﬁnanche os al 31 de julio de 2017, la Sociedad y sus Sociedades Restringidas cumplen
con todos los compromisos asiimidos.

7 de seplieatre de 2017 A '
PRICE wms?ause &CO. SIRL. /
{Socio) .

C.P.G.E,C!.ﬂ.ﬂ.ﬂ. T1F*17
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Cupes S.4.

Notas a los Estados Financieros Consclidades Condensados Intermedios {Gont.)

NOTA 18 - REMUNERACICNES Y CARGAS SOCIALES

En moneda nacional
Remuneraciones y deudas sociales
Provisionas varias

Tolal

NOTA 19 - CONTINGENCIAS

No ha habido modificaciones significativas en las contingencias de la Sociedad con respecto a lo manifestado en los estades

31.07.2017 30.04.2017
19.852 527 16.083.579
14.086.706 55.236.851
33.939.233 71.320.430

financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2017.

NOTA 20 - VENTAS NETAS

Patrétea

Gas

Energla eléctrica
GLP

Energia eléctrica edlica

Energla eléclrica generada con hidrégeno

Oxigeno
Qiros @
Total

™ Ingluye los ingresos generados per el gas prpducido por el yacimienlo ADC y consumida en la CT ADC y pagado por CAMMESA, bajo el

cancepto Reconocimiento Cembuslibles Propios
™ Gorresponde a compensaciones provenienles

31.07.2017 H.07.2016
147.828.011 111,917.802
64.124,000 6.067.475
627.617.871 522.911.417
56.128.658 36.682.905
14.800.174 7.380.928
1.527.499 1.040,600
539.465 485.070
8.076 -
912.574.754 686.495.197

por S 334,3 millones y $ 348,3 millones a) 31 de julia de 2017 y 2018, respectivamente.
de los programas Propano Sur.

NOTA 21 - OTROS (EGRESOS) / INGRESOS OPERATIVOS NETOS

Recupero de provisiones para rotacin v
repuestns y materiales
Resullado venia de rodados
Diversos

Total

NOTA 22 - RESULTADOS FINANCIEROS

Inaresas financieros
Intereses y olros

Devengamiento de intereses de credilgs

Difgrencia de cambio

Costas financieros

obsolescencia de

Intereses y otros
Devengamiento de interes; sy deudas
Diferencia de cambio
Véase nugst) a
7 de sept re de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
“1 {Sacio)

CPCEJABA T°1F* 17

31.07.2017 31.07.2016
. 43,664
413,100 168.900
{724.837) 102.019
{391.737) 314.583
31.07.2017 31.07.2016
57.474.261 44,932.125
714.635 (779.328)
449.058.670 34.105.994
507.248.566 78.258.791
{(130.116.940)  (117.446.805)
(1.223.048) (1.164.763)
(797.000.458)  (176.738.574)
(928.340.446) __ (295.350.162)
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Cepey N4,

Notas a los Estados Fjnancleros Consoclidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 23 - PARTES RELACICNADAS DE

LA SOCIEDAD

La Sociedad esta controlada por Compafitas Asociadas Petroleras Sociedad Andnima (C.A.P.S.A.) que posee el 75,2% de las

acclones de la Sotiedad. Asimismo, Wild 8|
e indirecta de las acciones de CAP.S.A.E
su paricipacién en el Mercado de Valores,

A. €5 |a Ultima seciedad controlante del grupo con una posesién del 98,01% directa
| porcentaje restante de las acciones estd en poder de accionislas que adquirieron

Las transacciones reaffzadas entre partes relacionadas se efecluaron coms si fueran partes independientes y son las siguientes:

a) Transacciones realizadas con parfes rech:‘onadas

a.i) Con la sociedad confmolanie

31.07.2017 31.07.2016
Venta de energfa eléctrica 1.527.499 1.040.600
Gaslos comrespondientes a Hychico - (29.706)
Gaslos conespondientes a CA.P.S.A. 1.697.211 1.180.965
Gaslos comespondientes a Capex S A. {50.685) {19.445)
a.fi) Con las sociedades confroladas directd a indirectamente por fa confrotante
Las operaciones con Interenergy Argeniina S.A. fusron:
31.07.2017 31.07.2016
Alquileres de afitinas y cocheras {934.500) (v02.000)
Servicios prestades 342713 -
Gastos correspondientes a Interenergy Fal) 220
Las apersciones con EG Wind S.A. fusmn:
31.07,2017 31.07.2016
[ Aportes en EG Wind S.A, - {18.750)
a.ifi) Con las socipdades vinculadas
Las operaciones con Alparamis S.A. fueron
31.07.2017 31.07.2016
[Alguileres de oficinas y cocheras (5.100.000) {3.750.000)

PRICE WATERHOUSE & CO.
{Sog

i)

CAF.C.E.C’A.B_A. T™iF 7
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Cepex 3.4,
Notas a los Estados Financieres Consclidados Condensados Intermedios-(Cont.)
NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD (Cont.)
b) Saldos af cierre con parles relacionadas
Conla Con ias sociadades controladas
socledad directa o indirectamente por la Total al
controlante controlante 21.07 2017
C.APS.A interenergy EGWIind S.A, i
T | Argentina S5.A.
Activo
Olras cuentas por cobrar corrienles
En moneda nagianal 461.%11 124.800 - 585911
Cuentas por cobrar comerciales corientes
En moneda extranjera 789.654 343424 - 1.133.078
En moneda extranjera 800,618 - . 800.616
Paslvo
Cuenlas par pagar comerciales comientes
En meneda nacional 13.136 - - 13.136
Otras deudas
En moneda nagional - - 56,250 56.250
Con las sociedades
sc‘r:;: J: d controladas directa o
controtante Indirectamente por la Total al
controlante 30.04.2017
interenergy E G Wind S.A.
CAPSA. Argentina S.A.
Activo
Cuentas por cobrar comerciales corrientes _
En monedz nacional 674,603 - - 674,603
En moneda extranjera 43B.455 - - 438.455
Olas cuentas por cabrar corrientes
£n moneda nacicnal 395.986 124,800 - 520.786
En moneda extranjera 7.650 - - 7.650
Pasivo
Cuentas por pagar comerciates comientes
En moneda racional 48.534 - - 458,534
En meneda exiranjera Bi6 - - 616
QOtros pasivos corrientes
En maneda nacioral - - 56.250 56,250

¢) Remuneracion del personal clave de 1a direccién

La retribucion devengada a los miembres de la alta direccion, en concepto de servicios laborales prestados (salarios y olras
prestaciones) devengadas en el periodo de| tres meses finalizado et 31 de julio de 2017, asciende a § 24.432.444,

Véase nuesith ipfome de fech .
7 de sepli#mbre de 2017 , .
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
J’ {Sotio)

c.P.c.E.cP\jaA, TR 17
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Capex NS4
Notas a los Estados Fipancieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont)
NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

Asamblea General Ordinaria de Capex S.A.

El 9 de agosto de 2017 se celebrd la Asamblea Generat Ordinasia de Capex que aprabé los estados financieros al 30 de abril

de 2017 y resolvid el destino de los resultados no asignados al 30 de abril de-2017 por fa suma de $ 500.373.632 de la siguiente
manera:

{i} recomposicion de fa Reserva Legal por § 23.508.318 utilizada para absorber parcialmente los resultados. no asignados
al 30 de abril de 2016,

(i) constitucion de Ja Reserva Legal comespondiente al ejercicio finalizado e 30 de abyil de 2017 por $ 12,452,138, y

{iif) constitucién de la Reserva Facultativa para distitbucion de dividendos yfo inversiones y/o cancelacion de deuda yfo
absorcion de pérdidas por $ 464.413{176

Asamblea General Ordinaria de Servicios Bupreneu S.4.

La Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de ageslo de 2017 aprobd [os estados contables al 30 de abril de 2017
y decidid constituir reserva legal por $ 931.284 y transferir el saldo remanente de los resullades no asignados por  $ 17.604.580
a una reserva facultativa para la distribucién L e dividendos yio inversiones y/o cancelacién de deuda yfo absorcién de pérdidas.

Asamblea General Ordinaria de Hychico S.A.

La Asambiea Ordinaria de Accionistas celelirada el 23 de agosto de 2017 aprobé los estados contables al 30 de abril de 2017
y decidié absorber parcialmente las pérdidas acumuladas por un imporie de $ 12.626.273. Luego de esa absorcion, Ja cuenta
resultados no asignados liene un saldo de § 36.469.578 (pérdida).

PRICE WATER OUSE & CO. SR L /7

.

{Socjo}
CPCECABA. T51 Fe 47
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Capex 5.4,

ANEXOD

Al 31 de julio y 30 de abrl de 2017

Este anexo es parte de los presentes estados financieros condensados infermedios

OTRAS INVERSIONES

Cuenta principal y caracteristicas Va'°;{%?’§g-f? oal Valo;urz%i;g?;io i
$ $
Efectiva y equivalente de efectivo
En moneda nacional
Inversiones financieras a valor razonable
Fondos comunes de Inversion 733.016.334 324.024.850
En mcneda extranjera (Anexo G)
Inversiones financieras a costo amori{zado
Cuenta remunerada 1.403.863.366 -
Plazos fijos - 623.5595.492
Cauciones - 8.205.307
Inversiones financieras a valor razongble
Fondos comunes de inversion 143.583.935 -
Total otras inversiones corrientes 2.280463.635 955,915,649
Total otras inversiones 2,280.463.635 355,915.649

PRICE WATERHWODUSE & GO. SR.L.

{Socia)

CPCECABA T 1F17
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Este anexo es parte de

S

{apex 8.4
ANEXOE

Al 31 de julio y 30 de abril de 2017
los presentes estados financierss condensados intermedios

PROVISIONES
Saldo al iniclo Saldo al clerre
Rubras del elerclcio Recuperos del periodo
$ Ly $
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planla y equipo

En moneda nacianal

Para desvalerizacién de Propiedad, planta y equipo 24814111 1} {249.626) 24.564.485
Cuentas por cobrar comerciales

En moneda nacioral -

Provision por deudores incobrables 2.627.115 - 2.627.115
Tetal deducidas del activo 27.441.226 {249.626) —27.191.600
INCLUIDAS EN EL PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones .

En moneda nacional

Para juicios y multas 2,730.347 - 2.730.347
Total incluidas en el pasive 2.730.347 - 2.730.347
Tolal previsiones 30.171.573 (249.626) 29.921.947

) Imputado a Otros resultados financieros

CPCEAABA T 1Fu17
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ANEXO F

Al 31 de julio de 2017 y 2016

Esle anexo es parte de lgs presentes estados financieros condensados intermedios

COSTO DE VENTAS

31.07.2017 i 31.07.2016
3
Existencia de invenlarios y repuestos y matenales al inicio del ejercicio t? 125.545.681 114,329,878
Mas:
- Ingresos a almacenes 42.396.367 138.632.138
- Costos de produccién (Anexo H} 299,902,497 209.676,749
Menos: )
- Consumas {25.711.132) (146.842.196)
Exisiencta de inventarios y repuestos y materiples al cierre del perfodo " {139.729.183) {105.758.019)
Cosfo de ventas 302.404.230 211.038.548

™ Se incluyen inventarios y repuestos y matenales netos de anticipos a proveedores.

Véase nu pforme de fecha
7 de s¢ptiefnbra de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.RL.
udl {Socic)

CPCECABAT IF17
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Esle anexo es parie de |
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Capex S

AREXD G

31 de Julio y 3D de abril de 2017
presentes estados financieros condensados infermedios

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

31.07.2017 30.04.2017
Rubros j Camblo Camble
Clage Honto vigente Montoen $ Clage Monto viaante Mantoen$

ACTIVD
ACTIVO NO CORRIENTE .
Repuestos y maleriales

Anlicipos varios USE 1.076.000 | 17,54 18873045 USS B01.235| 1530 9.198.894
Otras cuentas por cobrar

Cesién da derechos CAMMESA USS 1.110.583 | ¥7.54 19.478.106 | USS 1.266.580 ] 15,30 19.363.070
Total del active no corrente 38.352.151 20,561,964
ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y malerlates

Anlicipos varios us 269.00C] i7.54 4718281 USS 150300} 1530 2.269.724
Otras cuentas por cobrar

Anticipos varios Us! 33z22B| 17.54 5.827.277 | USS 367.986 | 15,30 5630174

Anlicipos varles € 10,021 | 20,705 207,493 - . - -

Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 us. } - - -1 Uss 500| 1530 7.650

Geslon de derechos CAMMESA us 844775 | 17.54 14.817.360 | pgs 854454 [ 1530 13,073,143

Civersos us: 100000 | 17,54 1754001 | USS - - -
Cuentas por cobrar comarclales

Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (153 45645 1752 800616 | USS 28657 | 13530 ~ 438.455

Por venta de pelrdlec y otros U 4949181 17,54 26.308.634 | USS 2814467 | 1530 43,061,351
Inversicnes financleras a costo

amortizado

Inversiones fAnancieras  valor mzonablo u 64.91746B} 17.54 1.136.652.397 | LSS 31.562.005 | 1530 4B2.808 674
Eteclivo y equivalents de efectlve

Caja U 47371 17,54 §a.680 [ LSS 5204 | 1530 79.619

Caja € 2663 | 20,708 55,138 € 3.001 | 16,6617 45.999

Bancos us 23347 | 1754 408.510 | USS 12985 1530 158,673

Inversiones fnancieras a costo amastizado s BO.D37.820f 17.54 1403.860.3656 | USS 41,300,052 | 15,30 631.890.789

Inversiones financieras a valor mzonable uss 6.186.085 | 17,54 143.583.035 | USY . - -0
Total del activo cormrlente 2.801.584.666 1.175.628.261
Total del activo 2.835.90.817 1.208.190.225 .
PASING
PASIVO NO CORRIENTE
Guentas por pagar comarclalas )

Proviskines vanias us 00521 17,64 5301182 | uss 324516 | 1540 4,957,551
Reudas financleras

Bancarias us 5.600.000 | 1764 83,724.000 | USS 5800.000 | 1540 86,240,000

Obligaciones Negociables Uus: 300,000,000 17.64 5.202.000.000 | WSS - - =
Total del paslvo no corrente 5.395.085. 182 91.237.551
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales

Proveedares uss 4789963 | 17.64 B4.4B0.B34 | USS 10.883.388 | 1540 167.604.170

Proveedares € 482 | 20,868 10058 | € 37.034 | 16,808 622.511

Crédites Soc. Art 33 ~ Ley 19.550 us - . .| USS 40| 1540 618

Provisiones varias ] us 392395 | 17,64 6921840 | USS 1.158.007 | 15.40 17.833.312
Deudas Anancleras

Bancarias 1] 1.613.965 | 17,54 204703434 USS 14287141 1540 22.002.150

Obligacianes Negociatles us: 4.354.967 | 17,54 76.807.500 | USS | 202848462 | 1540 3.423.881.722
Total del pasivo comrente 196.680.575 3.331.944.521
Tatal dal pasivo 5.592.775.757 $.422.102.072

Véase nuestroknfdrme de fecha
7 de septiecibre de 2017
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RESERA INFORMATIVA

REEERIDA A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS DE

CAPEX S.A. AL 31 DE JULIO DE 2017

&) Consideraciones acerca de los resultados intagrales y ia sltuacién financiara consolidada 3l 31 da julic do 2017 (Informacién

no cuhbierta por el informe de revisldn sob

Vntas netas -

re los estados financlaros consolidados condensados intermedios)

el T Y

431107120185 & D S
812,575 686495 22§ OBO 32,8%.

Costo de ventas {302.404) {211.039) {91.365) 43,3%
Raesultado brufo _ 610.171 A75.456 134.716 28,3%
Gastos de comercializaciin {138.478) {105.080) {33.358) 31.8%
Gastos de administracion _ (79.675) (44.507) {35.168} 75.0%
Otros (egiesoes) / ingresos operatives nelos {312} 315 {627) -185,0%.
Resultado oparativo 391,706 326.184 65.622 20,1%
Ingresas financieros 507.248 78.259 428.989 548,2%
Costos financieros {928.340) {295.350) (632.9930) 214.3%
Otros resuitades financieros 250 286 (38) -12,6%
Resultado antes de impusesto a las ganapclas’ {29.136) 109.379 {138.515} -126,6%
Impuesto a las ganancias 10.495 {35.423) 49.918 126,6%
Rasultado neto del periodo {18.641) 69.956 {88.597) “126,5%
Otros resultados integrales

Otros resuitados inlegrales 427 773 427.773 109,0%

fRes oltado Ifitegraldal per ot oRIsE ARy

El comportamiento de los resullados 3t 31 d

Julio de 2017 con respecto-al 31 de julio de 2016, fue el siguiente:

» La ganancia biuta ascendid a Smiles 610,171 en el pelodo finalizado el 31 de julio de 2017, representando un 66,9 % de 1as ventas
netas, en comparacion con [os Smiles 475.456 6 69,3% de las ventas netas al 31 dejulio de 2016, La ganancia bruta se incrementd

en un 28,3%.

+ El resuitada operativo en el perfodo finalizado el 31 de julio de 2017 ascendié a $miles 391.706 (ganancia) en comparacién con
$miles 326,184 {ganancia) del misma pefiodo del efercicio anterior, represeniando un Incrementa del 20,1%.

+ Elresultade neto ascendid a $mites 18,641 (pérdida) en ef petlodo finalizade el 31 de julio de 2017 en comparacién con los Smiles
69.958 (ganancia) del mismo perlodo dei ejerciclo anterior, representando una disminucidn del 126,6 %.

« Las olros resuitados integrales ascendie
2014, el modelo de revaliacién para clen
valores razonables de dichos bienes,

» El resultado integral ascendid a $miles

on a Smiles 427.773 (ganancia), debids a que la Sociedad aplica, desde el 31 da julio de
o3 bienes del rubro Propiedad, planta y equipo y al 31 de julio de 2017 ha actuatizado los

#08.132 {ganancia) en el periodo finalizada el 31 de julic de 2017 en comparacién con

Smiles 69.956 {ganancia) del mismo peripde det ejercicio anterior, represeniando un incremento del 484,8 %.
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Ventas netas

Energla CT ADC W 627,619 5224911 104.708 20,0%
Energla PED 14,800 7,380 7.410 100,3%
Servicio de fasdn de energla eléctrica 1.527 1.0 486 48, 7%
Gas 64,124 6.057 58.057 556,9%
Petrdleo 147.828 111.918 35.910 321%
Propano 34094 21.674 12.420 57,3%
Butano 22.044 15.009 7.035 46,9%
Oxigeno _ 539 485 54 11,1%
oAl vy A B R A A R N N A 2157 B X 5 24 B B B S 40 S T R 226 N B DEES ST 32,8%

Mncluye los ingresos generados por el gas p
el concepto Recanocimiento Combustibles

oducido por el yacimienio ADG, cansumido en Ja CT ADC y pagado por CAMMESA bajo
Proplos

Las ventas netas por el perlodo de tres meses finalizado el 31 de julio de 2017 avmentaron un 32,9% can respecto at mismo periodo

del ejercicio anterior. £ compartamiento do

a) Energia:

da uno de los productos fue el siguiente;

Los ingresos generadns por 1as operaciones de 1a CT ADC medidos en pesos aumentaron en $miles 104.708, representando un

incremento de! 20,0 %, pasando de Smiles 5
debit a.

) uninctementodel 66,9% del precio

¢2.911 al 31 de julio de 2016 a $miles 627.619 al 34 de julio d= 2017, Esta varacién se

de venta premedio registrade sobre los GW vendidos pasando de SIGWh 164,1 promedio

durante ef perfodo finalizade el 31 d
como consecuencia de los increme|
de febrero 2017},

(i

e julio de 20186 2 $/GWh 273.9 pramedio en el periado finatizade ¢l 31 de julic de 2017,
tos en el esquema tarifario implementadas por la Res SEN 19 E/2017 (vigente a partir

una disminucién del 6,5 % en 12 refnuneracisn, recanocida poc CAMMESA a los generadores, por el gas producido por el

yacimiento ADC y consumido en (a £T ADG, generado por el menor consumo de gas prapio en la CT ADC, compansado por
el aumento defl fipc de cambio del délar estadounidense, moneda en J2 cual se remunera dicho gas. La Res 41/16 de!
Ministerio de Energla y Minerla (vigenle a pacir de abril 2016} incrementd el valor del gas de refarantia por milkdn de btu para
centrales lémnicas a USS 5,53. Elingreso pur dicha remunearacién se incluye en ¢l sepmenlo de Pelréleo y Gas (Nota 8 a los
Estagos Financieros Consolidades Condensades Intemmedios).

(il
cansecuencia de los mantenimient

un incremento en los GW vendidos del 1,7% como consecuencia de una mayor disponibilidad de la centraf como

realizados.

Las ventas de energfa da PED medidas en pesos aumentaron en Smiles 7.410, representando un incremento del 100,3 %, pasando de
Smiles 7,390 por el perfodo finalizado €1 31 ge julio de 2016 a Smiles 14,800 por ¢l periogo finalizago el 31 de julio de 2017. En el
periodo finalizado 1 31 de julic de 2017 1a venta en GWh fue de 7,5 a un precio premedio de § 1.970,8 MW/h y en o1 perfodo finallzado

el 31 de julio de 2016 fue de GWh 4,2 aun p
cotizacion del ddlar estadouridense, moneda

recio promedio de $ 1.759,1 MW/; el aumento en el precio se debe al incremento en Ia
2N la cual esta fijada la tarifa con CAMMESA, El incremento de los GW vendidos se debid

al aumento de! factor de viento en un 78,6% (En & mismn periodo del gjercicio anterior hubo vna Indisponibilidad de un aerogenerador

durante 93 dias por problemas técnicas, [a cu

b) Senvicio de fasén de energia eléclica:

Los servicios de fason para la generacién de

486, representando un incremento del 46,7 95

en el periodo finalizado el 31 de julio de 2017

] fue compensada econdmicamente por el proveedor de los aerogeneradores).

energla eléclrica con gas natural e hidrdgena medidas an pesos aumentaron en $miles
, pasando de Smiles 1.041 en el perlodo finalizado el 31 de Julio de 2016 a Smiles 1.527
Esla variacidn se debié principalmente al aumente del 21% de Ia tarifa en pesos como

consecuencia del aumento en ia colizacién del délar estadounidense, moneda en la cual est fijado el precio de esle servicio.

€) Gas:

La produceién de gas disminuydTevemente;
de 2016 a 137,88 miles de #* al 31 de julio d
incentivadas principaimenie por el aumento &
vigente en pericdos anteylores, y al desarrolig

Baje el programa "Gas|Plus”, la Socledad

ariar |

¢n 3.808 miles de m?, es declr, un 2,7 %, pasando de 140,996 miles de-m? af 31 de lulie

2017. El sos!enimiento de) nivel de produccitn da gas se debe a inversiones efeciuadas,
el precio del gas, el*Programa de Estimulo a la tnyeccitn Excedente de Gas Natural’,
e reservas con mejor praductividzd durante el ejerciclo finalizado el 30 de abril de 2017.

[|
T

. £n el periodo de tres meses finalizade el 31 de julio de 2017, vendié Smiles 64.124
piifes He m? a un precio promedio de US$/ m?® 0,20974 (o USS 5,7 miflén de blu), mientras que

ventas de gas ascendieron a $miles 6.067 conmespondientes a 2,319 miles dem?® a un

 0,17943 (0 US$ 4,9 milién de biu), El aumente del 689,9% en los m® vendidos obedece a mejores

Véase nuekiro Miforme de fechs) / .
7 de sepimbre de 2017 #
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Et reslo el gas fue wtilizado para la generacion de energla eléclrica en ka GT ADC y en [a operacién de la planta de GLP.

d) Patrdlen:

Las ventas de petr6leo aumentaron en $miles 35.910, representando un aumento del 32,1 %. Este aumento se debld a un incremento
gel 41,6% de los mvendidos, pasanda de 17.965 m*al 31 de julio de 2016 a 25,447 m® af 31 de jullo de 2017, compensado por una
disminucién del 6,8% en el precio en pesos por efecto de la disminucidn del precio de referencia y compensado con el incremento en
el lipo de cambio del délar estadounidense qjte se aplica sobre 1os precios de venta. Cabe destacarque, teniendo en cuenta la evolucién
del precio internacional del petréleo crudoy fa necesidad de un piecio local que pemnita desarrolfar la actividad de produccion,
minimizando el impacto de fa devaluacién del peso frente al délar en el precic de los combustibles, productores v refinadotes visnen
renegociande una convergencia pautada detlos precios del producto desde el mes de diciembre do 2015,

La produccion de peiréleo auments un 43,6 %, de 10,800 m? al 3t de julio de 2016 & 15,507 m* al 31 de julio de 2017, debido @ los
resullados cbtenidos en la estimulacidn de algunos pezos.

e) Propano, butano y gasolina:

+ Las venlas de propano aumentaron en $miles 12,420 6 57,3%, pasanda de Smifes 21.674 al 31 da junio de 2016 a $miles 34.094
al 31 de julio de 2017, incluyendo los ingresos del *Programa Propano Sur*.

El aumenio de las ventas es consecuencia de: () un aumento en el volumen vendido del 12,4 %, y (i} un aurento en el pracio
promedio de ventas del 33,9 % pasandp de Spromedioftn 4.169,7 al 31 de julio de 2016 a Spromedicitn 5.835,0 al 31 de julia de
2017, comno consecuencia pﬁncipalment del aumento de los preciosinternacionates y del tipe de cambio del ddlar estadournidense.

» Las ventas de butano aumentaron en Smiles 7.035 6 46,9%, pasando de $miles 15,009 al 31 de julic de 2016 a Semiles 22,044 a}
31 de julio de 2017,. Dicho aumento se debid a una suba de) precio promedio de ventas en un 39,3 %, pasando de Spromedioftn
4.2555 al 31 de julio de 2016 a Spromediofin 5,929,0 al 34 de julio de 2017 principalmente por el aumenio de los precios
internacionales y del tipo de cambio del Hélar estadounidense. El volumen vendido tuvo un aumento dal 5,4 %,

s+ No se han regislrado venlas de gasolina al 31 de julio de 2017 y 2016 debido a que la produccién de 6.747 mly 6.392 m?,
respectivamente, fueron biendeadas y vendidas con el petrélea por razones de mercado.

f) OxIgeno:

Hychico vendi6 30.798 m?y 28795 m? de oxigeno por un tolal de Smiles 530 y $mifes 485 en los periodos finalizados ef 31 de julic de
2017 y 2016, respectivamente. Este aumentEen [as ventas se produfo por un incremento en el precio de venta como consecuencia del
aumento del lipo de cambio dal délar estadounidense, y un aumento en el volumen vendido del 3,4%.

Costo de ventas

Cifra en mlles$

P eI L e RS T T TR T NG

Henorarios y ofras retribucianes

{1.878) {1.397)
Sueldos y cargas sociales {91.879) (56.095}
Materiales, repuestos v olros {12.229) {10301}
Operacién, mantenimiento y reparaciones (28.365) (19.739}
Combustibles, lubricantes y fluides {2.450) {348)
Transporie, fletes y estudios {2.333) {1.059)
Amoriizacidn propledad, planta y equipo {149.800) (109.44B}
Gastos de oficina, movilidad y representacitn (20D) {470)
Impuestos, tasas, contribuciones y seguros {7.788) (8.812)
Adquisicién energia a CAMMESA {9) {25)
Gaslos de ransporte de gas {2.271) (1.982)
Ajuste costo de ventas N (2.503) {1.363)
Costo de ventas e 3\ {302.404) (211.039) {91.365) 43,3%

El costo de ventas al 31 ¢e Julio de 2017

2016 ascendib a Smiles 311.038 (30,7% sob

£l aumento del 43,3% &7 el costo de venlds

Véase nuestro
7 de set

las ventas netas).

PRICE WATAjHOUSE & CO.S.RL.
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fue generadp principalmente por:

3i6 a Smiles 302.404 {33,2% sobre las ventas retas), mientras que en al 31 de julio de



de GLP por $miles 40,352, como

- el mayor cargo por amortizacisnes de l%

5 bienes relacionados con Ia explotacién de petréleoy gas, la CT ADC, ¢l PED y 1a Planta
nsecuencia del incremento de las inversiones realizadas y la actualizacion del revalio
técnico de clerfes bienres al 30 de g nil de 2017,

- un incremento de los costos laborales por Smiles 35.783, como resullado de los aumentos salarisles olorgados y ciertas

gratificaciones por cese,

- un incremento en los costos de materizles, repuestos y olros por Smiles 1.928, como consecuencia del aumento en los trabsjos

realizados en el yacimiento para mpntenimiento de la preduccitn,

- un inceermento de los coslos de operac)én, mantenimiento y reparaciones por Smiles 8.626, como consecuencia del aumento en
las tarifas de estos servicios a lo largo del periodsn,
- utr incremento de los costos de Cambustibles, lubricantes y fluidos por Smiles 2.102, como consecuencia de! aumtenta en [a

aclividad del yacimiento, y

Gastos de comerciallzacién

Cifra on miles$
R B

L2 fikied F RSO A0 3 ANTI201 85 i o VaraelSh 2 7o
Regallas {90.153) {(76.744) 17,5%
Gastos de lranspode y despachos de energla {18.898) {3.780) 385.8%
impuesto scbre los ingresos brulos {28.760) {23.323) 23,3%
Comisiones y otros {6671 {1.233) -459%
Gastos de comerclalizacién {138.478) {105.080) 31.8%

Los gaslos de comercializacion fuaron de $miles 138.478, representando up 15,2% sobre las ventas netas. El ayments del 31,8% se
debié principalmente par el incrermento de los gastos de transporte y despaches de energla (como consecuencia del incrementa de las
puesto a los ingresos brutos coma consecuencia de la mayor facturacién. Elincremento
en las regallas se debié a: i) la suba del lipe de cambio del délar estadounidense y i) el incremento en un 1% de la tasa de regalia 2

tarifas), las regalfas asocladas con el gas y &l
aplicar en el gas, compensadn levameante cof
Gastes de administracidn

Cifra en miles$
i

la disminucién en la produccion de ese producto.

- VBRAEISN N

33.0%

Honorarics y olias retribuciones . {2.387)

Sueldos y cargas sociales {49.238) {23.222} 112,0%
Materiales, repuestos y otros {13} {22) -40.9%
Operacidn, mantenirmlento y reparaciones {7.087} {4.404) 60.9%
Transporte, fletes y estudios (381) {413) -5,3%
Amorlizacién propiedad, planta y equipo {6B1) (199) 232,2%
Gastos de oficina, movilidad v representacion {972) {1.041) -5,6%
Impuestos, tasas, contribuciones, alquileres|y sequrcs {8.134) {5.633} 44,4%
Gaslos bancarios {9.982) {7.188} 38,9%
Gastos da administraclién {79.675) {44.509) 79,0%

Los gastos de administracién fueron de Smiles 79.675, representandn un 8,7% sobre las veatas netas. Con respecto al mismo perfodo

del ejercicio anterior se incrementaron $m
principalmente de: i) el aumento de los suel
gratificaciones por cese; i} el incrementa

es 35.166, representando un aumento del 79%. Esle incremento es consecuencia
os y cargas seclales, como resultado de los aumenlos salariales otergados y clertas
de los algulleres; iiiy el incremento en gastos asociados 1 manlenimiento de las

comunicaciones, incluldos en !a linea Operacién, mantenimiento y teparaciones; y iv) de los gastos bancarios como consecuencia de
las mayores erogaciones en [as compras y los mayores ingresos percibidos por el Grupo.

Dtros fegresos) Jingreses o iyas ne:

Cifra an miles$
"‘rt; Joxs
Venta rodados
Recupero de provisidin  para  rotac

cbsolescencia de repueglos ¥ materiales ) 44 -100,0%
Divarsos / {725) 162 -810,8%
Ctros Ingresos { (egre$os) operativas wetos (312} 316 -199,0%

Los otros (egresos) f ingegsos operati
3185, respectivamente,

Véase nues{rginforme de fechy
7 de sepMembre de 2017
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netcls al 31 de julio de 2017 y 2016 fueron negativos y positives, por Smiles 212 y $miles
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Resultadas financieros

Cifra an milas$

o oo tOTIR0T S RN R YORR06. s T elgn i s
lngresos fi nancleros 507.249 78.259 428 990 548,2%
Costos financieros (928.340) (295.350) {632.990) 214.3%
Resultados financlercs {421,091 {217.081) {204.000) 94,0%

3) Inaresgs financiergs

Cifra en miles$

Feliy LI 5 L 31072018 . :
Diferencia de cambio 448.060 34108 414 954 124 B,7%
[nlereses y otros 57.474 44.932 12.542 27,9%
Devengamiento de inlereses de crédites 715 {779) 1.4%4 191.8%

_Ingresas financleros 507.249 78.259 428.990 548,2%

Los ingresos financieros en el perioda finaliza
julio de 2016 fueron de $miles 78.259, represe
se debid a:

o el 31 de julio de 2017 atrgjaron un saldo de $miles 507.249, mientras que al 31 de
tando un aumento del 548 2%. La causa principal del incremento de $mites 428.990,

- Lavariacién de la difetencia de cambio como cansecuencia del aumento del tipo de cambio del délar estadounidensa respeclo

del peso, calculado sobre las inversian:

s en moneda extranjera. En mayo de 2017, la base de Ias inversiones en moneda

exiranjera se incrementd como consecugncia de |a alta liguidez de |a Sociedad {Nota 17 a los estados contables consolidados
condensadas intermedios). La varacién en la cofizacion del ddlar estadounidense entre abril y jufo 2047 fue de un 14,6% mientras
que, entre abrit y julio 2016 fue de un 5,4%.

- La variacidn de los intereses y olros n

ultados devengados coresponde ptincipaimente a los intereses devengados por los

créditos con CAMMESA vy al resultado generado por Ias inversiones en los fondos comunes de inversién y [a tenencia de titulos.

- Lavariacidn en el devengamiento de IntLreses de créditos correspoxle, principaimente, al valor actual de os créditos a largo

plazo de Hychico.
b) GCostos financieros

Cifra en miles$

= 35I0T20165 |

b ! -t A7
leerenma de cambio {797 000) (1?6.738] {620. 252) 350,9%
Intereses y otros {130.147} {117.447) {12.670) 10.8%
Devengamiente de intereses de credilos y deudas {1.223) {1.165} {58) -4.9%
Costos financlercs {928.340} {286.350) {632,990) 2143%

Los costos financieros en el perlodo finalizado €

I 31 de julio de 2017 arrojaror un saldo negalivo de Smiles 928,340, mientras que 8 31

de Jullo de 2016 fueron negatives por $miles 295:350, representando un incremento en los coslos del 214,3%. La principal causa de Iz

variacién de $miles 632.990 es:
- Las mayores pérdidas por diferencia de

del 14,6% mientras que, entra abril .y ju

cambio sor consecuencia del aumento de los préstamos en moneda extranjera y al

io 2016 fue del 53%. E! Grupo posee el 56,6% de su deuda financiera en délares

aumento en el tipo de cambio del dblar ej\adounldanse respecto del peso; la variacion en la colizacién entre abril y Julio 2017 fue

estadounidenses, con lo cual 1a variacid
ecaondémicos y en el patrintonio,

del tipo de camblo de dicha moneda genera un impacio significalivo en tos resuitados

Los préstamos a los cuales hacemos rel’T)zncia son [os siguientes:

+  QObligacin Negociable Clase Il p

semestraimente {Nota ¥’

-~ La varacién de ios jntereses y otros
Ohbligacicnes Negodiables y por el fin
con respecto al saldo al 30 de abril dg 20
Il con un aumento del capital de lz/deud
fipo de cambio generd un mayopdeveng.

- Eldevengamiento de inter de crédit

Véase nuestro jriforme de fecha
7 de septi¢mibre de 2017

rU5$ 300 millones con vencimiento mayo 2024 auna tasa fija de! 6,875%, pagaceros
tados contables consolidados condensades intermedios),

14.000.000, destinado al PED de Hychico, devenga un Interés a una tasa vanable
adel 8,75% nomina! anual pagadere semestralmente.

Itados devengados corresponde, principalmente, a los intereses devengados por las

clamlento anticipado para el mantenimiento de la CT ADC, cuyo saldo aumentd un 34%

7. Conrespeclo a fas Obligacienes Negociables, se recibld el desembolso de la Clase
en dofares de USS 100 millones y una disminucidn de la tasa, pero el incrementa del
miento de intereses en pesos.

5 y deudas corresponde at valor actual de la pravisidn per taponamiento de pozos.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Impuesto a las gananclas

7.
Impuesto a las ganancias

~30.495

(30.423) ~126,6%

Los resultados por el impuesto a las gananl:if: al 31 de julio de 2017 arrojaron un saldo positivo de $Smiles 10.495, como consecuencia

del reconocimienta del efecto impositive sob

Diros rasultados integrales

Cifra ant miles$

Ciras resultados Integrales

Los olros resultados integrales al 31 de julio
julio de 2014, el modelo de revaluacidn para
los valores razonables de dichos bleries,

el resultado {pérdida) del pericdo.,

7 aHOTR0AT.: [ 3RI07I2016 ) C :
427773 - 427773 100,0%

de 2017 ascendieron a § miles 427.773, debido a que ta Sociedad aplica, desde el 31 da
ciertos bienes del ubro Propiedad, planta y equipo y al 31 de julic de 2017 ha aclvalizado

Oel total de los olros resultados integralesf por Smiles 427,774, la porcidn atribuible a la Socledad asciende a $Smiles 425688,

acumulandose la misma en la Reserva por

aluacién de activos del Estado de cambios en el Patimonio. El saldo final a1 31 de Julia.

de 2017 de dicha reserva asciende a Smiles 3.145.694, que de acuerdo con lo establacido por o Texto Ordenado de la CNV, no podra
ser distribuido, capitalizade ni deskinado a
acumulades a los fines de efectuar Jas com
de la Ley de Sociedades N* 19.550.

Fet i
ropiedad, plania y equipo
Paricipacién en secledades
Inversiones financieras a valor razonable
Inversiones financieras a ¢oste amortizad
Repuestos y materales
Aclivo neto por impuesto diferido
Otras cuenlas por cobrar
Cuentas por caobrar comerciales
Inventarios

sorber pérdidas acumuladas, paro deberd ser computado como parle de los resultados
araclones para determinar [a situacién de la Sociedad frente a fos articulos 31, 32 y 206

U I0TA096. G s i Variesien S
4.702,758 2.747.501 58,40%
75 75 0 0.00%
1.138.652 120.6486 1.018.006 843,80%
[+ 0 501.000 -601.000 ~100,00%
160.989 119.164 41.825 35,10%
22.0M 25318 -3.247 -12,80%
124.616 223,241 -58.625 -44,20%
731.366 806.473 -175,107 -18,30%
2332 2.002 330 16,50%

Efeclivo y equivalentes de efective
Patrimonio atribuibl
Paricipacién no cantrof

Cuenlas p

. Deudas financieras

Pasivo per impuesto diferido

Cargas fiscales

Provisiones y ofros cargos

Remuneraclanaes y cargas sociales

Otras deudas
v =

0]

2.316.674 126.662

3923921  1.856.798
26.653 10.457_

252567 -16,30%
5692173 3.555.036 2137137 60,10%
1.844.700 946.970 887730 $4,80%

120,326 64.400 55,926 86.80%

2,730 3.244 -514 -15,80%

33.939 28.307

ites 5,119,695, v que representa un incremento def 75,0 % en comparacion con gl 31

7 de sepfpehibse de 2017

; incremento por Smiles 2.747.501, por el efecto neto de los revaliios técnicos de cieros

jercicio al 30 de abiil de 2017 y ef perlodo a1 31 de julio de 2017, 1as inversiones realizadas
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(So

T

rio)

CPCELABA 1217

40




(i)

{iii)

)

o)

(vi}

vii)

will)

Inversicnes financleras a valdr razanable: aumento por Smiles 1.018.006, debido al cobre durante diciembre de 2016
del “"Acuerdo de Abastecimiento de Gas Propano Indiluida” con BONAR 2020 y per las inversiones en LETES, dada la
mayor liquidez lograda por [a nomtalizacién de los plazos de pago por parte de CAMMESA y por el incremento en [as
remuneraclones de gas y eneygla.
Inversiones financieras a cos oftizada: distninuzion por $miles 601,000, debido a [a renovacion de los plazos fijos
en inversiones inferiores a lcsi 90 dlas, pasando a formar pade del rubro *Efectivo y equivatente de efectivo™
Repuestos y matariales: aurnento por Smiles 41.825, debido al movimiento neto de los Ingresos y consumos de los
stocks por Jos mantenimientos mayores de la CT ADC.

Aclivo neta por impuesto difarids: disminucidn por Smiles 3.247 por utilizacién de los quebrantos impositives de Hychico
SA.

Olras cuentas por cobrar: distninucién por Smiles 98,625, principaimente por &l cabra can BONAR 2020 de! crédito pot
€l acuerdo de abastecimiento|de gas.propanc parz redes devengado hasta el 31.de diclembre de 2015, la disminucion
de salde de anticipos a pludearas. I2 posicidn de 1VA crédito de Hychico y la disminucitn del crédito por impuesto a

la ganancia minima presunta.
Cuentas por cobrar comerciales: disminuctén por $miles 175,107, debido a; el cobre el Programa de Estimulo 3 la
Inyeccidn Excedente de Gas|Natural de! trimestre enera-marzo 2016 en efectivo, compensada con: 1) el incremento
otorgado per Iz Res SEN 19-E/17, vigente a partir de febrers de 2017, sobre el esquema e rermuneracion de la
generacidn de energla y i) para los créditos nominadas en délares estadounidenses, el incremento de! Epo de cambio,
fectivo y equivalentes de efettivo: incremento por Smiles 2.190.012 por aumento de las inversiones financieras a costo
amortizado, principaimente por I3 constitucién de cuentas remuneradas y un incremento de las inversiones en fondos
cemunes de inversién, dada la mayor liquidez de la Sociedad.

Al31 de julia de 2017 el pasivo aumenté en Smiles 3.036.376, lo que representa un incremento def 61,2 % en comparacisn con el 31

de julio de 2016.

Las causas principales de esta variacién son

0]
(iiy

(iif)
(v}
v
(vi)

ar_comerciales: disminucién por Smiles 49.257, debido principalmente a la disminucién de las
importaciones de maleriales realizadas.

Deutias financieras: aumento par Smiles 2.137.137, generado principalmente por: (i) el aumento de los pasivos
financieros producto de Ja emisidt de 1a Clase i de Obligaciones Negaciables por un monto de U$S 300 millones (i) el
incrernento en el tipo de cambio del délar, lo que uve como consecuencia un incremento de fos Intereses devengados
y la mayor valuacién de los pasivos en moneda extranjera y {ifi) £l mayar financlamiento storgade por CAMMESA para
la reatizacidn de los mantenbiantos de fa CT ADC. Todo ello compensado con Ia precancelacidn de la Obiligaciones
Negociable Clase I} por USS 200 milfones, con fechas 15 de mayo y 12 de junio de 2017.

Pasive por impuesto diferido: incremento por $miles 897_730 como consecuencia principaimente del efecto impositiva
de 1a actualizacitn de los revdliros téenlcos registrades a abril y julio dg 2017,

Carqgas fiscales: Incrernento por $miles 55.926, como ¢onsecusncia del incremento del débito fiscal (VA dado e aumento
de las ventas.

Remunesacionas y cargas sociales: incremanto por Smiles 5,532, como consecuencia del otcrgamiento de incrementos
salariales.
Olras deudas: disminucion pof $miles 10.278, como consecuencla, prncipalmente, de la cancataclén de las regallas da
gas relacionadas con el cobrg del Programa de Estimule a la Inyeccién Excedente de Gas Natural del timestre enero-
marzo 2016,

Regervas de petrdlec y gas (Informacidén nio cubierta por el Informe da revisién sobre los estados financieros consolldados

contensados intermedlos)

La eslimacién de reservas de hidrocarburos del drea Agua del Cején al 31 de diciembre de 2016 fue certificada por ef auditor
independiente, Licenciado Héctar Lépez, segin los requedmientos establecidos en la Res. SEN 324/08. En ese memento atn no se
habla finalizade el procese de extension de [a concesién, por lo cual el horizonte de vencimiento de [a concasitn era enero de 2026,

con los siguientes valores:

Petrdlen

W expresado er) 9.300 Keat pof m®

Véase nufslira informe de fecha / !
7 de skptiefnbre de 2017 A
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Asimismo, se estimaron las reservas de hidrgcarburas del drea Agua del Cajén al 31 de diciembre de 2016 hasta el final da ta vida Gk,
las cusles fueion ceslificadas por el mispjo auditer independiente, Licenciado Hécter Lépez, considerando los requerimientos
establecidos en fa Res, SEN 324/08, con los siguientes valcres. Eslas iltimas son ulilizadas per la Sociedad parz el caloulo de la
amodtizacidn de 1os bienes de Propledad, glania y equipo, en funcidn de la extensitn de la concesian (ver Nota 1 a los estados
financieros):

Gas MMm? 1 4,145 1.842 5.867 1,304 a2 15,315
1805
1 2.803 837 704 .
T L i 2807
Mm? 287 173 450 133 12 232
™ expresado en 9.300 Keal por m*

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad efectud una certificacién de reservas y recursos con la firma DeGolyer and
MacNaughton, auditor independlente interacional, quien confinné fas reservas indicadas.

b} Estructura patrimanial

Aclive corrients 4.322988.706  1.699.223.333 BS6.521.542 482.405.530 242.687.291
Aclwo no corriente 7.624, 3-4 095 5 128 115 344 3.284.611.648 3.206.988, 317 902 673 545

o R R L i S ST

Pasivo coriignle 751.291.258 £57.535.306 452,658,300 430.318.082 331.522.355
F'aswo no corrignle . 89 BBB ] 4 262.548.234 ~ 2.674.699.487 2307 527 413 __1.358.108.515

FB00:B3Y 8704

Patrimenio

contralante 3.923.921.380  1,856.798.119 1.044.713.187 1.032.149.300 450.667.156
Patdmonio ng

controlante 26.653.074 10.457.018 9.062.216 9. 30 02 4.0686.91i1

(@) Informacion consolidada con SEB e Hy::lhlm. sequn inforrnacion financiera al 31 de julio de 2017, 2016, 2015, 2014 y 2013

¢) Estructura de resultados

= 310120162 A i I R
$
(a)
Resultado operativo 391.706,172 326.184.457 171.745.466 142.261.516 46,481,531
Ingresos financieros 507.248,566 78.258.791 41.594.692 19.498.869 15.868.078

Costos financieros {928.340.446) {295,350.162}
Olros resulfados financiergs 249.626

(142171.642)  (109.628.020)  (111.272.103)
360,185 ____371.472

R0 ey . '\ éf !
Impuesto a la ganancia
minima presunta - {1?.883.01 2) 16.288.465

Impuestp a Jas ganancias _ 343.866

(@) Informacidn r.onsohd da con

7 de septiedibre de 2017
PRICE WATERFET;USE &CO.SRL.
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d) Estructura dal flujo de sfective

$
{a)
F':‘;J"r ',‘:;‘;ﬁﬁ;’;‘;‘:;“;‘:‘::{;ﬁ: 242,566,700  368.798.970 116.672.171 38,223,378
th: :ﬁ:ﬁig::g:ﬂ:’?nﬂﬂlgg" &0 (616.851.551) (379.835507)  (104.333.358)  (27.217.395)
Fiujo neto de efectivo generade
por/ (ulilizado en) fas aclividades  1[417.699.386  (108.969.491)  146.570.135  48.351.444
de ﬁnanadn

NtonLd

13.021.162

(14.275.898)

(7.718.010)

(3} Intormaciin consolidada con SEB e Hychloo, segdn Informactdn Fnanciera al 31 de julio de 2017, 2016, 2015, 2014 y 2013
a) Datos estadisticos
{Infermacién no cublerta por 6] Informe de ravistén sobre los estados financleros consolidados condensados intermedios)
PETROLED
| 31/07/2017 [ 3110712016 | 3n01s. | 31/0712014 | 311072013
Informacidn consolidada _
Production en bbl 97.538 §7.931 67.227 51.075 66.670
Ventas en el mercado
local bbt 160.056 112,998 112.883 106.700 105,604
Produccién en m3 15.807 10.800 10.688 9710 10.600
Ventas en el mercado
{ocal m3 25,447 17.965 17.963 16.964 16.963
GAS (Milas m")
[ 3uozizo17 [ | 3iowi2016 |  3iowzods | 3iiozizDi4 | 3170742013
informacién consolidada
Produccidn 137.188 140,996 140.213 142,163 146.585
Redireccicnado por
CAMMESA -Res SEN
9513 1 Compra 160,95 143.607 84,576 65.897 80.700
Ventas en el mercado
lacal 1831 2318 8.834 8.268 7.665
ENERGIA AGUA DEL CAJON (Milas MWh) .
| 3110712017 | 3110712016 | 31/07/12015 | 31jari2n14 | 3110712013
Informacién consolldada
Produccién 1.119 1.128 922 758 844
Compra 4 - - - 15
Ventas 1.082 1.064 763 686 ™
ENERGIA RENOVABLE (Miles MWh) o
| swomzotr 1| 3072016 | 31072095 | 3004 | 3110712013
Informacién consolldada
Produccién 7.5 4.2 76 7.3 78
Ventas 7.5 4.2 76 7.3 78
_~___ENERGIA PLANTA DIADEMA {Mifes Mwh} .
| 310712017 IV 3410772016 | 0TS | 31/0712014 | IHOTI2013
/ ! Informacién consolidada
Produccién 28 / 25 23 25 1.9
Ventas 23 1.8 19 18 1.2

PRICE WATEIHOUSE &CO. S.I.
(Soci

=
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PROPAND {tn)

[ 31072017 | [ 31072016 | 310712045 | 31072014 | 341072013
Informacidn consolldada
Praduccién 5,696 5.254 4975 5973 5603
Venlas en el mercada
local 5,843 5,198 5,085 6151 5.648
BUTANO {tn)
| 31/0712017 | 31/67/2016 { 31/07J2015 | 31i0712014 | 3110712013
informaclén consolldada
Produccitn 3.757 3.488 3.654 3.9%4 4582
Ventas en el mercado
local kWAL 3.527 3.561 4,044 4.451
_ ___BASOLINA (m?) _
| 3110712017 | 3110712016 | J10TIZ01S | 3110712014 | 310772013
Informacién consolidada
Produceign @ 6.747 6,392 6.689 B.572 B.615
OXIGENO {(Nm%)__ -
| 3072097 | 3410712016 | 31072015 | 3U0TI2014 | 310752013
Informaclén consalldada
Produccidn 10,358 7.324 13.501 8.148 20,847
Ventas en gl mercado
local @ 30.798 29.795 27.673 31,594 32.281

W incleye 6.753 m?, Incluye 6.415 m, 8,689 MY, 6
vendidas como palrle.

™ La gasolina 2131 de julio de 2037, 2016, 2015, 20
1M Las ventas de oxigeno al 21 de [ulia de 2017, 209

f) Indices

533 m? y 6.593 mde gasolina al 31 de julio de 2017, 2016, 2015, 2014 y 2013, respeclivemente

14 y 2013, 52 ha vendido como pefréleo.
B8, 2015, 2014 y 2013 inclyyen cldusula take cor pay.

Liguidez {1}
Solvencia (2)
Inmovilizacisn del capital (3)

)
5,75 244 1,498 1,12 0,73
0,48 0,38 0,34 0,38 0,27
0,64 0.75 0,79 0,87 0,88

{a} Informaclin consotidada oon SEB e HyuLieo, segln Informacie financiera a1 31 de juffo de 2017, 2016, 2015, 2014 y 2013
(%)) Active corrient
Pasivo corriente
(2) Patrimonio
Pasivo Total
(3} Activo no corente

Total del Activo
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g} Perspectivas {Informacién no cubjerta
intermedios)

por el Inforine de ravisién sobre los estados financlsros consolldados condensados

Hldrocarburos

En el presente eferciclo econdmico la Sociedad continuars en el drea Agua del Cajén con un plan de desarrollo “convencional® que
contempla ia perforacion de 2 poxos; adicionalmente se perforardn 4 pozos de tight gas sand, se efectuaran 3 profundizaciones ¥ un
pregrama de reparacidn/optimizacién de 10 pozos. Asimismo, se perforard 1 pozo exploratorio para cortinuar investigando Ia
preductividad del shale gas en la formacién L os Molles y 2 pozos para extender la zona de tight gas sand en explotacion y se continuard
evaluando el pelencial de petrdleo de la formacién shale Vacs Muerta.

La Sociedzd continsara focalizando sus reqursos 2l desamollo de nuevas reservas convencionales y no convencionales, La reposicion
de reservas en el coro plazo se basara en |a exploracion y el desamallo de reservas convencionales y proyectos de Tight Sand. Enfo

referente 2l desarollo de recursos Shale {r
elapa de desarrolio,

Asimismo, [a Sociedad se encuentra evalua
y aprovechar oportunidades de crecimianto

Energia

Con el nuevo esquema remuneralivo vigen
establece ciiterios de remuneracidn econ

el segmento de energfa generara resultado
Renovables

Hychico cantinuard operando sus dos plantg

as! como tarmbién [a factibilidad de avanzar
con su comrespondiente presupuesto y cront

Los objetivos a largo plazo de Hychico implidan a

:

e emisiones de gases de efecto invernadero,

a partir do energlas renovables yio "melan
carbono, como asimismo el desarmollo de
generadoras de energla renovables libtes 4

En cuanto al desarrollo de parques edlicos,
parques edlicos, a efectos de participaren |

Flnancieras

La estrategia de financiamiento de la Soci

camadre} se continuard trabajando en su viabilidad técnico-econtmica previo a encarar la

ndo distintas adlivas hidrocarburlferos para volcar el expartise recogido on los oltimos afos

en sus operaciones,

e a partir de febrero de 2017 que valoriza la disponibiidad de las unidades de generacién,
icamenle razonables y fija los valores en délares estadounidenses, la Sociedad estima que

5 operativos sostenidos.

s y evaluando el almacenamiento de hidrégeno en teservorios depletzdos de gas y pefréleo,
con el proyecto de metanacién. En este senlido ya se ha definido un programa de trabajo

pgrama, el cual se extendera hasta medizdos de 2018.

bastecer futuros mercados regionales e intemacionales de “hidrégeno verde” producido
verde”, utilizando como materia prima el hidrégeno y una fuente sostenible de diéxide de
arques edlicos para el abastecimiento de [a demanda eléchica nacional como centrales

Hychico se encuenira evaluando diferentes emplazamientos para fa instalacion de futures

ps proximas licitaciones del Programa RenovAr.

edad esta focalizada en mantener sus pasivas financieras en estructuras de largo plazo

penderando la flexibilidad necesaria qua pe

.

ita el crecimlento centinug de la Sociedad.

En linea ceon esta estrategia, la Sociedad hajrefinanciade en maye de 2017 mediante |a emisién de la Clase 2 con vencimiento en mayo

de 2024 la ON Clase | cuyo vencimiento o
Sociedad a la fecha de emisidn de los pres

La Sociedad cuenta con una posicitn de
crecimiento en el fuluro cercano.

peraba en marzo 2018. Como consecuencia, [a vida promedio de la deuda financiera de Ia

i

ntes estados financleras es de aproximadamente 7 afios.

iquidez que le permitisa hacer frente a sus compromises da inversién y continuar con su

Por Comisibn Fiscalizadora

)

CPCECABA T 1F* 97
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Piblico (UM}
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Icio) t
Dr. Norherlo Luis Feoli .
Sindico Tilular D¢, Alejandro &6tz
Contador Pdblico (UBA) President
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INFORME DE REVISION SOERE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

A Jos sefiores Presidente y Directores de

Capex S.A.
Domicilio Legal: Avenida Cérdoba

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-62982706-0
Introduccion

Hemos revisado los estados finan

948/950 Piso5to C

cieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Capex S.A.y

sus sociedades controladas (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera

consolidado condensado interme
intermedios de resuitados integyr:
tres meses finalizados en eésa mis

Los saldos y otra informacién co
integrante de los estados financie
considerados en relacién con es

Responsabilidad de la Direc

El Directorto de la Sociedad es
acuerdo con Jas Normas Internac
Argentina de Consejos Profesion
profesionales e ineorporadas por
aprobadas por el Consejo de No
lo tanto, es responsable por la pr

io al 31 de julio de 2017, los estados consolidados condensados
es, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periado de
afechaynotasiygazqyanexos AyCaH.

pondientes al ejercicio 2017 y a svs perfodos intermedios, sen parte
s mencionados precedentemente y por lo tanto deberin ser
estados financieros,

ioén

ponsable de Ja preparacibn y presentacién de los estados financieros de
onales de Informacion Financiera, adoptadas por Ia Federacién

les de Ciencias Econdimicas (FACPCE) como normas contables

a Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron
as Internacicnales de Contabilidad (JASE por sus siglas en inglés) y, por
paracién y presentacion de los estados financieros consolidados

condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de

Contabilidad 24 “Informacién Fi

Alcance de nuestra revisi6én

Nuestra revisién se limit6 a la apl
Encargos de Revision NIER 2410
auditor independiente de la entid
Resolucidn Téenica N° 33 de F.

anciera Intermedia” (NIC 34).

cacidn de los procedimientos establecidos en Ja Norma Internacional de
“Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por el

4", la cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina mediante
CPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas

Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (JAASB por sus siglas en inglés). Una revisién de

identificarse en una auditorfa. Po
financiera consolidada, el resulta

‘ormacion financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
esponsable de la preparacidn de )a informacion incluida en los estados financieros consolidados
condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de esta revision es.sustancialmente inferior al de un examen de auditorfa realizado de
acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, vna revisién no nos permite
obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian

lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre Ja situacin
do integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado de la Sociedad.
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Conclusion
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Sobre la base de nuestra revision nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados
financieros consolidados eondensados intermedios mencionados en el primer pérrafo del presente
informe, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con'la Norma

Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre enmplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Capex S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Capex S.A. se encuentran asentados
en el libro "Inventarios y Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de

Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Capex S.A. surgen de registros
contables llevados en sus aspéectos formales de conformidad con normas legales;

) hemosleido Ja resejjaitiform tiva, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observacifimes que formular;

d) al 31de julio def2017 la dendaldevéngada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de Capex

S.A. que surge
dicha fecha.

Ciudad Autdénoma
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INFORME DE LA COMISI

ON FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS

FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

Sefiores Accionistas de
Capex S.A.

Domicilio legal: Avenida Cérd
CUIT: 30-62982706-0

En nuestro cardcter de miemb
efectuado una revisién de los
detaliados en el parrafo siguie

Documentos examinades

a) Estado de situacién financi
2017.

b) Estado de resuitados integra
3 meses finalizado el 31 de jul

]

oba 948/950 Piso 5 C

ros de la Comisién Fiscalizadora de Capex S.A., hemos
stados financieros consolidados condensados intermedios
te. '

era consolidado condensado intermedio al 31 de julio de

les consolidado condensado intermedio por el periodo de
jo de 2017,

¢) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado condensado intermedio por el

periodo de 3 meses finalizado

d) Estado de flujo de efectivo
meses finalizado el 31 de julio

e) Notas 1 y 3a 24 y Anexos /

Los saldos y otra informacion
de abril de 2017 y sus per
financieros mencionados prec
interpreten exclusivamente en
intermedio actual.

Responsabilidad de la Direcd

La Direccién de la Sociedad &
estados financieros consolida
Internacionales de Informacid
Consejos Profesionales de Ci
profesionales ¢ incorporadas
normativa, tal como fueran a
Contabilidad (IASB por su

preparacién y presentacién

intermedios mencionados en

Contabilidad 34 “Informacion
- que la Direccién considere nec
libres de incorrecciones signifi

el 31 dejulio de 2017,

consolidado condensado intermedio por el periodo de 3
de 2017.

Ay CaH.

correspondientes al ejercicio econémico terminado el 30
jodos intermedios son parte integrante de los estados
edentemente y se las presenta cont el proposito de que se
relacidn con las cifras y con la informacién del periodo

‘ién en relacién con los estados contables

responsabie de: a) la preparacitn y presentacion de estos
os condensados intermedios de acuerdo con las Normas
n Financiera, adoptadas por la Federacién Argentina de
lencias Econémicas (FACPCE) como normas contables
por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su
probadas por el Consejo de Normas Internacionales de
sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la.
de los estados financieros consolidados condensados
el parrafo 1. de acuerdo con la Norma Internacional de
Financiera Intermedia” (NIC 34), y b) del control intemo
sesario para permitir la preparacién de estados financieros
jcativas. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una




conclusion basada en Ia revisio

en el parrafo siguiente.

Responsabilidad del sindico

n limitada que hemos realizado con el alcance detallado

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes
establecidas en la: Res. Técnita F.A.CP.CE 1598 de la Federacién Argentina de

Consgjos Profesionales de Cien
de los procedimientos establec)
Argentina de Consegjos Profesic
por el Consejo de Normmas Intg
sus siglas en inglés) e incluye
examinados con la informacién
adecuacion de dichas decisione
formales y documentales.

cias Econémicas. Dichas normas requieren Ja aplicacion
idos en la Resolucién Técnica Nro. 33 de la Federacidn
nales de Ciencias Econdmicas, tal como fuera aprobada
macionales de Auditorfa y Aseguramiento (IAASB por
n la verificacidn de la congruencia de los documentos
sobre las decisiones societarias expuestas en actas, ¥ la
s a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los incisos a)
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Capex S.A., Price Waterhouse
en ¢l dia de la fecha, sin of
vigentes en lo referido a en
intermedios. Dicha revision ing

naturaleza, alcance y oportunida

la revisién efectuada por dichog

Una revisién de los estados ¢

sidn del trabajo efectvado por los auditores exiernos de
& Co. S.R.L,, quienes emitieron su informe de revisién
servaciones, de acuerdo con las normas de auditoria
cargos de revision de estados contables de perfodos
luyd la verificacion de la planificacién del trabajo, de la
d de los procedimientos aplicados y de los resultados de
profesionales.

-ontables de periodos intermedios consiste en realizar

indagaciones, principalmente 2 las personas responsables de fos temas financieros y
contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una
revisién fiene un alcance significativamente menor que €l de una auditorfa y, por
consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomemos conocimiento de todos
fos temas significativos que porfan identificarse en una auditorfa. En consecuencia, no

expresamos opinién de auditoria.

Dado que no es responsabilidad
se extendid a los criterios vy deg
cuestiones que son de responsa

Conclusion

del sindico efectuar un control de gestidn, el examen no
lisiones empresarias de las diversas 4reas de la Sociedad,
bilidad exclusiva de la Direccion,

Sobre la base de nuestra revision, con el alcance que expresamos en el pamrafo anterior,

nada ha llamado nuestra ateng
consolidados condensados inte;
meses terminado el 31 de juli
significativos, de conformidad ¢

t6n que nos hiciera pensar que los estados financiergs
rmedios de Capex S.A. correspondientes al pericdo de 3
o de 2017 no estén preparados, en todos sus aspectos
ton la Norma Internacional de Contabilidad 34.




Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados contables adjuntos surgen de registros contables lievados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes,

b) Hemos leido Ia reseﬁq informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular.

¢) Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de
Sociedades Comerciales.

d) Se informa, ademdés, que se ha dado cumplimiento a las Resoluciones 7/15 y
9/15 de la Inspeccién General de Justicia respecto de la constitucién de las
garantias de los Direclores.

Ciudad Auténoma de BuenosjAires, 7 de setiembre de 2017

Por Comisidn Fiscalizadora

LS

Norberto Luis Feoli
Sindico Tlwtar
Contader Piiblic (U.B.A.)
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