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Al 31 de enero de 2017 presentados en pesos y en forma comparativa



B =

INDICE

Estados de Situacién Financiera Consolidados Condensados Intermedios
Estados de Resultados Integrales Consolidados Condensados Intermedios
Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado Condensado Intermedio
Estados de Flujo de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios
- INFORMACION GENERAL

- RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS)

- MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP
- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
- POLITICAS CONTABLES

- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
- INFORMACION POR SEGMENTOS

- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

- ACTIVO / PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO
- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

- INVERSIONES FINANCIERAS

- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

- RESERVA POR REVALUACION DE ACTIVOS

- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

- DEUDAS FINANCIERAS

- REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

- CONTINGENCIAS

- VENTAS NETAS

- OTROS INGRESOS OPERATIVOS NETOS

- RESULTADOS FINANCIEROS

- PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD

- AREAS DE EXPLORACION EN RIO NEGRO

- HECHOS POSTERIORES

ANEXO A — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
ANEXO C - INVERSIONES
ANEXO D - OTRAS INVERSIONES

ANEXO E - PROVISIONES

ANEXO F — COSTO DE VENTAS

ANEXO G - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

ANEXO H - INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. B) DE LA LEY N° 18550

RESENA INFORMATIVA

INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA



NOMENCLATURA

Monedas

Términos Definicién

$ Peso

€ Euro

GBP Libra esterlina

USss$ Délar estadounidense

Glosario de términos

Términos Definicién

bbl Barril

BTU British thermal unit

cC Ciclo combinado

CNV Comisién Nacional de Valores

CSJN Corte Suprema de Justicia de la Nacion

CT ADC Central térmica Agua del Cajon

CvP Costo variable de produccion

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
Gwh Gigawats por hora

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
km Kildmetro

km? Kilometro cuadrado

KW Kilowat

LVFVD Liquidacién de venta con fecha de vencimiento a definir
m? Metro cubico

MMBTU Millones de british thermal unit

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

Mm? Miles de metros cubicos

MMm3 Millones de metros clbicos

MMMm? Miles de millones de metros cubicos

Mtn Miles de toneladas

MW Megawat

NCP ARG Normas Contables Profesionales vigentes antes de las NIIF
NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
Nm3 Metro clbico normal

OyMm Operacién y mantenimiento

PED Parque Edlico Diadema

tn Tonelada

VIN Valor nominal

WTI West Texas Intermediate
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CAPEX S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 31 de enero de 2017 presentados en forma comparativa

Ejercicio econémico N° 29 iniciado el 1° de mayo de 2016

Domicilio legal de la Sociedad: Avenida Cérdoba 948/950, piso 5, departamento C, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Generacion de energia eléctrica

N° de Regqistro en la Inspeccion General de Justicia: 1.507.527

Fecha del contrato social: 26 de diciembre de 1988

Fecha de la ultima inscripcién en el Registro Publico de Comercio:

De la ultima modificacién al estatuto: 30 de septiembre de 2005

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la Sociedad: 26 de diciembre de 2087

Denominacién de la sociedad controlante: Companias Asociadas Petroleras Sociedad Anénima (C.A.P.S.A))

Domicilio legal: Avenida Cérdoba 948/950, piso 5, departamento C, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal: Explotacién de hidrocarburos

Participacion de la sociedad controlante sobre el patrimonio y los votos: 75,2 %

Composicion del Capital

Clase de acciones

Suscripto, Integrado e
Inscripto en el Registro
Publico de Comercio

179.802.282 acciones ordinarias clase "A" escriturales, de V/N $ 1 cada una,
con derecho a 1 voto por accién, las cuales estan autorizadas a realizar oferta
publica

$

179.802.282

Véase nuestro informede fecha
13 de margo de'2017

PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.

P (Socio)

G.P.C.E.C.IJB A T°1F°17




Estados de Situacion Financiera Consolidados Condensados Intermedios

Al 31 de enero de 2017 y 30 de abril de 2016

Expresado en pesos

Notal 34 01.2017 30.04.2016
Anexo
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 9/A 6.749.936.893 4.553.549.826
Participacion en sociedades 75.000 -
Repuestos y materiales 109.692.645 160.296.481
Activo neto por impuesto diferido 10 23.1565.544 24.214.743
Otras cuentas por cobrar 11 76.393.508 113.570.294
Cuentas por cobrar comerciales 12 146.906.518 100.444.863
Total del activo no corriente 7.106.160.108 4.952.076.207
ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y materiales 34.700.013 47.140.393
Inventarios 2.342.563 3.274.450
Otras cuentas per cobrar 1" 90.446.026 103.856.669
Cuentas por cobrar comerciales 12 464.154.622 699.074.460
Inversiones financieras a valor razonable 13/C 119.687.968 -
Inversiones financieras a costo amortizado 13/D - 568.799.995
Efectivo y equivalentes de efectivo 14 1.325.233.196 244.425.609

Total del activo corriente

2.036.564.388

1.666.571.576

Total del activo

9.142.724.496

6.618.647.783

Véase nuestro infgrmg-te fecha
13 de marzojdé 2017

PRICE WATERHQTE’% CO.SR.L.

—

(Socio)

CPCECABRA T°1F°17
Dr. Nicolas . Carusoni
Contador PUblico (UM)
CPCECABA T°252 F* 141

Dr. Norberto Luis Feoli

Sindico Titular
Contador Publico (UBA)

2

Por Comisién Fiscalizadora

-t >

CP.CECABA T°50F° 212

Dr. Alejandr:

</

Las notas 1a 25y Anexos A y C a H que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros
consclidados condensados intermedios.

o 36tz

Presiden



Estados de Situacién Financiera Consolidados Condensados Intermedios

Al 31 de enero de 2017 y 30 de abril de 2016
Expresado en pesos

Nota /

Anbii 31.01.2017 30.04.2016
PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIO
Capital social 179.802.282 179.802.282
Prima de emision 79.686.176 79.686.176
Reserva legal - 23.508.318
Reserva facultativa - 43.367.267
Reserva por revaluacion de activos 15 2.878.845.608 1.692.108.746
Resultados acumulados 236.683.490 (231.664.704)
Total del patrimonio atribuible a los propietarios 3.375.017.556 1.786.808.085
Participacién no controlada 24.034.900 10.490.689
Total del patrimonio 3.399.052.456 1.797.298.774
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 16 38.385.776 33.176.202
Deudas financieras 17 3.425.262.402 3.1562.592.897
Pasivo neto por impuesto diferido 10 1.704.311.954 907.810.751
Provisiones y otros cargos E 2.730.347 3.244.352
Total del pasivo no corriente 5.170.700.479 4.096.824.202
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 16 240.614.811 339.763.833
Deudas financieras 17 148.409.325 238.186.176
Remuneraciones y cargas sociales 18 44.607.170 50.861.297
Cargas fiscales 91.890.955 39.852.551
Otras deudas 47.449.300 55.860.950
Total del pasivo corriente 572.971.561 724.524.807

Total del pasivo
Total del patrimonio y del pasivo

Véase nuestrginfo
13 de mdrz

Por Comisién Fiscalizadora

"

5.743.672.040

4.821.349.009

9.142.724.496

6.618.647.783

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

/ = (Socio) A

CPCECABA T°1F° 17
Dr. Nicolas A. Carusoni

Contador Publico (UM)

CPCECABA T°252 F* 141

Dr. Norberto Luié Feoli

Sindico Titular
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T°50F° 212

3

Dr. Alejandro

4

Las notas 1a 25y Anexos A y C a H que se acompaiian forman parte integrante de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios.

{

President
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Estados de Resultados Integrales Consolidados Condensados Intermedios
Correspondiente a los periodos de nueve y tres meses finalizados el 31 de enero de 2017 y 2016

Expresado en pesos

Nueve meses al

Tres meses al

poal 31012017 31.01.2016 31.01.2017 31.01.2016

Ventas netas 20 2.145.152.137 1.201.722.029 723.252.310 457.653.325
Costo de ventas F (682.253.189) (448.565.922) (244.927.498) (170.399.935)
Resultado bruto 1.462.898.948 753.156.107 478.324.812 287.253.390
Gastos de comercializacion H (333.009.758) (171.195.376) (115.405.173) (67.660.389)
Gastos de administracion H (132.142.377) (95.316.816) (44.988.827) (36.823.927)
Otros ingresos operativos netos 21 1.730.575 101.956 953.030 333.543
Resultado operativo 999.477.388 486.745.871 318.883.842 183.102.617
Ingresos financieros 22 217.160.854 358.280.711 88.601.416 261.851.228
Costos financieros 22 (690.836.532) (1.379.685.234) (258.401.712)  (1.077.033.119)
Otros resultados financieros E (1.262.469) 546.692 54,521 242.742
Resultado antes de impuesto a las ganancias 524.539.241 (534.111.960) 149.138.067 (631.836.532)
Impuesto a las ganancias (186.297.160) 185.743.010 (53.645.039) 220.127.720
Resultado neto del periodo 338.242.081 (348.368.950) 95.493.028 (411.708.812)
Conceptos que no se reclasificaran

posteriormente a resultados
Otros resultados integrales 15 1.252.011.601 - 1.252.011.601 -
Resultado integral del periodo 1.590.253.682 (348.368.950) 1.347.504.629 (411.708.812)
Resultado neto del periodo atribuible a:

Propietarios de la Sociedad 335.960.412 (347.796.024) 94.910.047 (411.217.545)

Participacién no controlante 2.281.669 (572.926) 582.981 (491.267)
Resultado integral del periodo 338.242.081 (348.368.950) 95.493.028 (411.708.812)
Resultado Integral del periodo atribuible a:

Propietarios de la Sociedad 1.588.209.471 (347.796.024)  1.347.159.106 (411.217.545)

Participacién no controlante 2.044.211 (572.926) 345.523 (491.267)
Resultado integral del periodo 1.590.253.682 (348.368.950)  1.347.504.629 (411.708.812)
Resultado neto por accién basico y diluido
atribuible a:

- los propietarios de la Sociedad 1,86850 (1,93432) 0,52786 (2,28705)
Resultado integral por accion basico y diluido
atribuible a:
- los propietarios de la Sociedad 8,83309 (1,93432) 7,49245 (2,28705)

Las notas 1 a 25 y Anexos A y C a H que se acompaiian forman parte integrante de los presentes estados financieros

consolidados condensados intermedios.

——
-

)

/

Véase nuestro infprme de fécha
13 de marzo/de 7

Por Comisién Fiscalizadora

PRICEWATERHD/ 3&00. SR.L. r ( \
p \/u_,,)
)?‘ (Socio) ! s
CPCECABI T°1F° 17 Dr. Norberto Luis Feoli
Dr. Nicolas A. Carusoni Sindico Titular
Contador Publico (UM) Contador Publico (UBA)

CPCECABA T°252 F* 141

4

CP.CECABA T°50F° 212

Dr. Alejandro ﬁtz
President
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Estados de Flujo de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios
Correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 31 de enero de 2017 y 2016

Expresado en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Resultado integral del pericdo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades operativas:
Diferencia de cambio generada por el efectivo y equivalentes de
efectivo
Impuesto a las ganancias
Intereses sobre deudas financieras devengados y otros
Diferencia de cambio generada por deudas financieras
Diferencia de cambio generada por colocaciones en inversiones
financieras a costo amortizado no consideradas efectivo o
equivalentes de efectivo
Diferencia de cambio por créditos con CAMMESA
Devengamiento de intereses de créditos y deudas
Amortizacién de Propiedad, planta y equipo
Otros resultados integrales
Aumento / (Recupero) provision de Propiedad, planta y equipo
Recupero / (Aumento) de provisién para rotacién y obsolescencia de
repuestos y materiales
Provisiones para juicios y multas

Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Disminuci6n / (Aumento) de cuentas por cobrar comerciales
Disminuci6n / (Aumento) de otras cuentas por cobrar
Disminucién / (Aumento) de inventarios
Disminucién / (Aumento) de repuestos y materiales
{Disminucién) / Aumento de cuentas por pagar comerciales
Disminucién de remuneraciones y cargas sociales
Aumento de cargas fiscales
(Disminucién) / Aumento de otras deudas
Sentencias pagadas
Impuesto a la ganancia minima presunta pagado

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Pagos efectuados por adquisiciones de propiedad, planta y equipo
Evolucién de inversiones financieras a costo amortizado no
consideradas efectivo o equivalentes de efectivo
Aportes irrevocables
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiacién
Intereses pagados y otros
Préstamos cancelados con compensaciones (netas)
Deudas financieras canceladas
Deudas financieras obtenidas
Aportes de terceros en sociedades controladas
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion

Aumento neto en el efectivo, equivalentes del efectivo y
descubiertos bancarios

Diferencia de cambio generada pprel efecti
Efectivo, equivalentes de efecti
ejercicio /
Efectivo, equivalentes de efectivo y descubiertos bancarios al
cierre del periodo

equivalentes de efectivo
y descubiertos bancarios al inicio del

Nota/
ezisis 31.01.2017 31.01.2016
1.590.253.682 (348.368.950)
(65.735.436) (1.039.875)
186.297.160 (185.743.010)
293.836.690 268.712.387
17 342.753.760 1.057.097.605
- (198.998.139)
(3.881.129) (3.313.940)
22 3.160.567 864.226
9/A 358.849.111 210.420.162
15 (1.252.011.601) -
9/E 1.262.469 (546.692)
21/E (1.049.229) (81.129)
21/E 480.995 #
185.971.268 (176.692.772)
61.806.727 (41.027.577)
931.887 (1.552.962)
64.093.445 (104.212.971)
(100.988.128) 11.989.957
(6.254.127) (8.090.897)
(10.465.215) (3.110.879)
(8.467.900) 16.258.940
E (995.000) (633.000)
(4.770.800) (2.107.640)
1.635.079.195 489.822.844
(626.902.525) (378.434.117)
449.112.027 (2.228.720)
(18.750) -
(177.809.248) (380.662.837)
17 (205.785.467) (145.771.641)
17 (22.529.329) 19.634.362
17 (225.383.000) (57.657.926)
17 - 171.750.000
11.500.000 -
(442.197.796) (12.045.205)
1.015.072.151 97.114.802
65.735.436 1.039.875
14 244.425.609 241.480.927
14 1.325.233.196 339.635.604

Véase nuestro informe.de fecha Por Comisién Fiscalizadora
13 de marz 2017
PRICE WATERHO[JSE & CO. SR.L. ' \
o1 FW:
e r (Socio)

CPCECABA T°1F°17

Dr. Nicolas' A. Carusoni
Contador Publico (UM)
CPCECABA T°252 F* 141

R

-
Dr. Norberto Luis Feoli

Sindico Titular
Contador Publico (UBA)
C.P.CECABA T°50F°212

v
Dr. Alejandz otz
President
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Estados de Flujo de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
Correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 31 de enero de 2017 y 2016
Expresado en pesos

Operaciones que no generan movimientos de efectivo

Informacion complementaria 31.01.2017 31.01.2016
Provision por taponamiento de pozos (3.424.428) (9.841.957)
Aportes a realizar en E G Wind S A. (56.250) -

Las notas 1 a 25 y Anexos A y C a H que se acomparian forman parte integrante de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios.

Veéase nueslrJ i
13 de mgs

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L. ]\,,2/ \

F (Socio)

Por Comisién Fiscalizadora

™
CPCECABA T°1F°17 Dr. Norberto Luis Feoli /; ‘ '
Dr. Nicolas A. Carusoni Sindico Titular Dr. AlejandrcéGﬁtz
Contagér Publico (UM) Contador Publico (UBA) Presiden

CPCECABA T°252 F* 141 CP.CECABA T°50F° 212

7
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Capex S.A. (en adelante, “la Sociedad") y sus subsidiarias Servicios Buproneu S.A. (SEB) e Hychico S.A. (Hychico) (juntas, “el
Grupo”) tienen como actividad principal la generacion de energia eléctrica, la produccion de petréleo y gas, la prestacion de
servicios relacionados con el procesamiento y la separacion de gases y la generacion de energia eléctrica mediante la
produccion de hidrégeno y oxigeno.

La Sociedad fue constituida en el afio 1988 con el objeto de llevar a cabo la exploracion de petréleo y gas en la Argentina y
posteriormente incorporé el negocio de generacion de energia eléctrica.

En enero de 1991, la Sociedad adquiri6 el 100% de los derechos de concesion sobre el area Agua del Cajén, ubicada en la
cuenca neuquina sita en la regién sudeste de la provincia del Neuquén, por 25 afios con opci6n a prorrogarla por 10 afos mas.
El 13 de abril de 2009 se suscribié un Acta Acuerdo mediante el cual la provincia del Neuquén le otorgé a la Sociedad la
extension del plazo original hasta el 11 de enero de 2026.

Las condiciones del acuerdo implicaron para la Sociedad lo siguiente:

» el pago de US$ 17.000.000;

« el compromiso de ejecutar un plan de trabajo que incluira inversiones y erogaciones por un monto total estimado de
US$ 144.000.000 hasta el final de la extension de la concesion;

« el pago de un canon extraordinario de produccion del 3 %;

« el pago de una renta extraordinaria que implica abonar un porcentaje adicional del canon extraordinario que oscila
entre el 1 % y el 3%, dependiendo del comportamiento del precio del petrleo crudo y del gas natural, con relacion a
una escala de precios de referencia.

El negocio de generacion de energia eléctrica tiene una capacidad nominal total de generacion de 672 MW (ISO), formado por
un ciclo abierto con una capacidad total nominal de 371 MW y un ciclo combinado con fuego suplementario con una capacidad
total nominal de 301 MW.

A efectos de vincular la central térmica con el Sistema Interconectado Nacional (SIN), se construyeron tres lineas de alta tension
en 132kW con un total de 111 km, siendo los puntos de interconexion, Arroyito y Chocén Oeste. Debido a las necesidades
operativas del ciclo combinado, se construyé una linea adicional de alta tension en 500kW, cuyo punto de conexién se
encuentra en Chocon Oeste. De esta manera se logra una alta confiabilidad y flexibilidad en el despacho.

La Sociedad procesa el gas producido rico en componentes licuables en una planta de GLP, propiedad de SEB. Del
procesamiento del gas rico se obtiene propano, butano y gasolina estabilizada. El propano y el butano son vendidos por la
Sociedad en forma separada y la gasolina estabilizada es comercializada junto con su petroleo crudo, mientras que el gas
remanente es utilizado como combustible para la generacion de energia. Los niveles de eficiencia de esta planta son
aproximadamente del 99,6%.

La Sociedad inicié a través de Hychico dos proyectos consistentes en la generacion de energia edlica y la produccién de
hidrégeno y oxigeno, por medio del proceso de electrélisis. El hidrégeno se emplea como combustible para la generacion de
energia eléctrica, mediante la mezcla del hidrégeno con gas; el oxigeno se destina al mercado de gases industriales de la
region y la energia edlica producida se vende en el MEM.

Las acciones de la Sociedad cotizan en |la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

NOTA 2 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDABOS CONDENSADOS INTERMEDIOS)

La estimacion de reservas dé hidrocarburos del area Agua del Cajon al 31 de diciembre de 2015 efectuada por la Sociedad, la
cual ha sido auditada pof la auditora independiente Licenciada Ana. M. Nardone, cumpliendo con los requerimientos
establecidos en la Res SEN 324/06, y tenigndo como horizonte el vencimiento de la concesion en enero de 2026 (ver Nota 1),
es la siguiente:
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS

FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS) (Cont.)

Comprobadas
Productos No Probables Posibles
Desarrolladas desarrolladas Total
Gas MMm?* ™ 3.636 1.339 4,975 430 408
Mbbl 1.830 566 2.396 654 830
Petréleo
Mm?® 291 90 381 104 132

Las reservas comprobadas desarrolladas al 31 de enero de 2017, calculadas en funcién de las reservas auditadas al 31 de
diciembre de 2015 y corregidas por la produccion del periodo enero 2016 a enero 2017, ascienden a:

Gas MMm? 3.023
Balsles Mbbl 1.530
Mm? 243

() expresado en 9.300 Kcal por m*

NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP

No hubo modificaciones en el marco regulatorio de los sectores petrolero, eléctrico, gas y GLP con respecto a lo manifestado
en los estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2016, con excepcion de:

Sector eléctrico

Programa de mantenimientos de las unidades de generacién de energia eléctrica

Durante los meses de mayo de 2016 a enero de 2017 Capex ha recibido por parte de CAMMESA, desembolsos de fondos
por $ 114,8 millones (ver Nota 17). Con posterioridad al 31 de enero de 2017 y hasta la fecha de emision de los presentes
estados financieros la Sociedad recibio $ 12,5 millones adicionales.

Desde el inicio del programa y hasta el 31 de enero de 2017, la Sociedad ha recibido por parte de CAMMESA, desembolsos
de fondos por $ 443,1 millones, los cuales se han compensado con la Remuneracién para Mantenimientos No Recurrentes,
al momento en que existe en derecho exigible de ser compensados; el total adeudando al cierre asciende a la suma de $
324,9 millones. Los mismos se encuentran expuestos en el rubro “Deudas financieras” por $ 146,4 millones, netos de los
créditos devengados con CAMMESA con relacion a la Remuneracion para Mantenimientos No Recurrentes y los intereses
devengados netos (ver Nota 17).

Res SE 19 - E/2017 del Ministerio de Energia y Mineria

Con fecha 27 de enero de 2017, el Ministerio de Energia y Mineria emitio la Resolucion N° 19 — E/2017 (Res SE 19 E/17), la
cual dispuso un mecanismo remuneratorio que valoriza positivamente la mayor exactitud en la declaracién de la
disponibilidad garantizada de generacion eléctrica de fuente convencional. De esta manera se busca adoptar criterios de
remuneraciéon con condiciones economicamente razonables, previsibles y eficientes, mediante compromisos a mediano
plazo, estableciendo la posibilidad de que sean trasladados a la demanda. Su entrada en vigencia es a partir del 1 de febrero
de 2017, dejando sin efecto el Esquema de Remuneracion establecido en la Resolucion SEE N° 22/16.

\
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP (Cont.)

Res SE 19 E/2017 del Ministerio de Energia y Mineria (Cont.)

La Res SE 19 E/17 establece que un agente generador, cogenerador y autogenerador del MEM, titular de una central de
generacién térmica convencional podra declarar Ofertas de Disponibilidad Garantizada, para suscribir Compromisos de
Disponibilidad Garantizada (CoDiG) por la potencia y energia de las unidades generadoras instaladas, juntamente con las
declaraciones estacionales de verano. Las declaraciones de Disponibilidad Garantizada Ofrecida (DIGO) cubriran lapsos de
3 aos, pudiendo diferenciar los valores en distintos periodos estacionales semestrales. Para el afio 2017, excepcionalmente,
se habilitaran las DIGO para el semestre invernal. Quedan excluidos de estas ofertas, los Agentes Generadores del MEM
estatales (incluso aquella parte argentina de entidades binacionales) y los Agentes Generadores que hayan comprometido
energia y/o potencia a través de acuerdos especificos.

El esquema de remuneracion esta denominado en Dolares Estadounidenses.

Asimismo, para aquellos generadores que posean saldos por los financiamientos del “Programa de mantenimiento de las
unidades de generacion de energia eléctrica”, previa cancelacién de los créditos ya devengados, la Resolucion preve el
repago o devolucion de los mismos, descontando de la liquidacién mensual hasta 1 U$S/MWh por MW generado, hasta
alcanzar la cancelacion de la totalidad del financiamiento.

Por Ultimo, determina también un esquema remuneratorio especifico para aquellas centrales que generan energia
hidroeléctrica y para aquellas que tienen parada de planta.

La remuneracion a los generadores térmicos habilitados se compone de:
i) Una remuneracion por potencia disponible mensual, la cual se subdivide en:
a) un precio minimo asociado a Potencia Disponible Real,
b) un precio base segin cumplimiento de una DIGO y,
c) un precio adicional maximo relacionado con el cumplimiento de una Potencia Asignada, recibiendo esta dltima un

adicional en el precio unitario para hacer frente a situaciones de maximo requerimiento.

ii) Una remuneracion por energia generada y operada, la cual sera la suma de la Energia Generada y la Energia Operada,
la que podra ser incrementada en funcién del cumplimiento de los objetivos de eficiencia térmica.

Los valores fijados por la Res SE 19 E /17 para tecnologias de caracteristicas similares a la CT ADC (>150MW) son los
siguientes:

i) Remuneracion por potencia disponible mensual

a) Precio minimo de la Potencia

Tecnologia/Escala | [U$S/MW-mes]
CC grande P > 150 MW 3.050

b) Precio Base para remunerar la Disponibilidad Garantizada Ofrecida (DIGO)

Periodo [USS/MW — mes]

May 17 — Oct 17 6.000

Nov 17 en adelante 7.000
H“\'\
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP (Cont.)

Res SE 19 E/2017 del Ministerio de Energia y Mineria {Cont.)

c) Precio Adicional

Periodo [U$S/MW - mes]
May 17 - Oct 17 1.000
Nov 17 en adelante 2.000

ii) Remuneracioén por energia generada y operada

a) Energia Generada: los precios variables no combustibles, por tipo de combustible consumido por la unidad generadora,
se establecen en la siguiente tabla:

Tecnologia/Escala | Gas Natural
[U$S/MWh]
CC - Grande 5.0

b) Energia Operada: los generadores recibiran una remuneracién mensual por este concepto representada por la
integracion de las potencias horarias en el periodo, valorizada a 2,0 U$S/MWh para cualquier tipo de combustible.

Remuneracion de otras Tecnologias de Generacion:

La resolucién también abarca remuneraciones para otras tecnologias de generacion que no son aplicables al Grupo.
Los efectos de la presente Resolucién generaran un importante incremento en los ingresos del segmento de energia eléctrica.

Sector gas

Programa de Estimulo a la Inyeccién de Gas Natural para Empresas de Inyeccion Reducida

El 13 de junio de 2016 Capex recibié $ 107.931.422 en BONAR 2020 correspondiente a lo devengado y adeudado hasta el 31
de diciembre de 2015.

El 31 de agosto de 2016 Capex cobré $ 114.907.274 correspondiente al trimestre enero-marzo 2016. A la fecha de emision de
los presentes estados contables la Sociedad cobr6 la totalidad de los créditos por dicho programa.

Resolucién 46-E / 2017 — Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccién de Gas Natural
proveniente de Reservarios No Convencionales

Con fecha 2 de marzo de 2017, el Ministerio de Energia y Mineria emiti6 la Res 46-E/2017, mediante la cual crea el “Programa
de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas Natural proveniente de Reservorios No Convencionales”
(el “Programa”), destinado a incentivar las inversiones para la produccion de gas natural proveniente de reservorios no
convencionales en la Cuenca Neuquina.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP (Cont.)
El Programa tendra vigencia desde su publicacion en el Boletin Oficial y hasta el 31 de diciembre de 2021.

Podran adherir al presente Programa las empresas que tengan derecho a produccién de gas no convencional proveniente de
concesiones ubicadas en la Cuenca Neuquina, las que deberan estar inscriptas en el Registro Nacional de Empresas
Petroleras. Estas deberan ademas contar con un plan de inversién especifico aprobado por la autoridad de aplicacion provincial
y con la conformidad de la Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos para ser incluidas en el Programa.

La compensacion se calcula sobre la produccion de gas no convencional a ser comercializado, esto es, el gas natural
acondicionado en condicién comercial, excluyendo los consumos internos en yacimiento y teniendo en cuenta la diferencia
entre el precio efectivo (precio promedio ponderado de las ventas de gas natural de cada empresa al mercado interno) y el
precio minimo.

El precio minimo sera:
(i) 7,50 US$/MMbtu para el afio calendario 2018,
(ii) 7,00 US$/MMbtu para el afio calendario 2019,
(iii) 6,50 US$/MMbtu para el afio calendario 2020, y
(iv) 6,00 US$/MMbtu para el afio calendario 2021.

El pago de la primera compensacion bajo el programa se efectuara el mes posterior a aquél en que se efectie la solicitud o el
mes de enero de 2018, lo que sea posterior. Sin perjuicio de ello, aquellas empresas participantes del "Programa de Estimulo
a la Inyeccion de Gas Natural para Empresas de Inyeccion Reducida®, creado por la Res 60/13 de la ex Comision de
Planificacién y Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburifera, que adhieran al presente programa,
podran recibir compensaciones, de corresponder, a partir del mes siguiente al mes en que se presente la solicitud de inclusién
de la empresa al Programa. A los efectos de las compensaciones correspondientes al afio 2017, se utilizara como precio minimao
el establecido en el presente programa para el afio 2018.

Capex se encuentra inscripta en el Programa de Estimulo (Res 60/13) mencionado en el parrafo anterior, por lo tanto esta en
condiciones de adherir al nuevo Programa de esta Resolucién, para lo cual presentara en forma inmediata la documentacion
necesaria a fin de obtener su aprobacion.

NOTA 4 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34), aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

La Comisién Nacional de Valores (“CNV"), a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha establecido la
aplicacion de las Resoluciones Técnicas N° 26 y 29 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE), que adoptan las NIIF, “Normas Internacionales de Informacién Financiera” (IFRS por sus siglas en
inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), para las entidades
incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que
hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 4 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION (Cont.)

La presente informacion financiera consolidada condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados
financieros consolidados del Grupo al 30 de abril de 2016.

Los estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes a los periodos de nueve y tres meses
finalizados el 31 de enero de 2017 y 2016 no han sido auditados. La Gerencia del Grupo estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resultados integrales de cada periodo. Los resultados integrales de los periodos
de nueve y tres meses finalizados el 31 de enero de 2017 y 2016 no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados
del Grupo por los ejercicios completos. Las cifras se exponen en pesos sin centavos, excepto que se indique en forma expresa
alguna situacion diferente.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios han sido aprobados para su emisién por el Directorio
de la Sociedad con fecha 13 de marzo de 2017.

Informacién comparativa

Los saldos al 30 de abril de 2016 y por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 31 de enero de 2016, que se exponen
en los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados
financieros a dichas fechas. Ciertas reclasificaciones inmateriales han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los
estados financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicién con las cifras
del presente periodo.

Informacioén financiera en economias hiperinflacionarias

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los estados financieros de una entidad cuya
moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, independientemente de si estan basados en el método del costo histérico
o en el método del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion
producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion segun corresponda. A los efectos de concluir sobre la
existencia de una economia hiperinflacionaria, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una
tasa acumulada de inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Teniendo en consideracion la inconsistencia de
los datos de inflacion publicados, la tendencia decreciente de inflacion y que el resto de los indicadores no dan lugar a una
conclusién definitiva, la Direccion entiende que no existe evidencia suficiente para concluir que Argentina es una economia
hiperinflacionaria al 31 de enero de 2017. Por lo tanto, no se han aplicado los criterios de reexpresion de la informacion
financiera establecidos en la NIC 29 en el ejercicio corriente.

NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros consolidados condensados intermedios son consistentes con
las utilizadas en los estados financieros individuales por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2016.

Revaluacion de la CT ADC, Edificios y Terrenos, Planta de GLP y Planta PED

Al 31 de enero de 2017 Capex ha actualizado los valores razonables de los bienes revaluados, para lo cual contrato los
servicios de expertos independientes. La participacion de los mismos fue aprobada por el Directorio en base a atributos
como el conocimiento del mercado, la reputacion y la independencia. Asimismo, el Directorio es quien decide, luego de
discusiones con los expertos, los métodos de valoracion y, en caso de corresponder, los datos de entrada que se utilizaran
en cada caso.

Para la determinacién del valor razonable de los Edificios y Terrenos, al tratarse de bienes para los cuales existe un
mercado activo en condiciories similares, se ha utilizado el valor tasado de venta en dicho mercado mediante un agente
inmobiliario de la zona /Dicho método de valuacion se clasifica segun la NIIF 13 como jerarquia del valor razonable Nivel
2.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Para la determinacién del valor razonable de la Planta de GLP y el PED el valuador experto independiente utilizé el método
de costo de reposicion depreciado, determinando los componentes que forman las plantas y obteniendo los valores a
nuevo de proveedores reconocidos en la industria y de publicaciones especializadas, adicionando los costos de fletes,
seguros, montaje y otros gastos generales, y computando el factor de estado y el de obsolescencia funcional; para el caso
de la planta de GLP el coeficiente de depreciacion fue 61,3% y 57,8% al 31 de enero de 2017 y 30 de abril de 2016,
respectivamente y para el PED fue 23,5% y 23,0% al 31 de enero de 2017 y 30 de abril de 2016, respectivamente. Para la
determinacion del valor razonable de la Planta de GLP el valuador experto independiente aplicd un coeficiente de
depreciacién por obsoclescencia econdmica del 36,4 % y 41,3% al 31 de enero de 2017 y 30 de abril de 2016,
respectivamente, basado en que han existido factores externos, como ser el incremento de costos directos e indirectos y
una disminucién de los precios de venta, que causaron una pérdida de valor de los activos. Dicho método de valuacion se
clasifica segun la NIIF 13 como jerarquia del valor razonable Nivel 3.

Para la determinacion del valor razonable de la CT ADC, Capex, junto con el valuador experto independiente, hasta el 30
de abril de 2016 utilizé el enfoque de ingresos, estimando el flujo de ingresos futuros descontado que generaria la CT ADC
en la vida util restante.

Para la estimacion de los ingresos futuros, Capex se basd en la construccién de un flujo de ingresos utilizando dos
escenarios alternativos ponderados en base a probabilidades de ocurrencia, prudencia y diferentes plazos en los
incrementos del esquema tarifario.

Para el primer escenario, se tomo6 como base para la proyeccidn, el esquema tarifario vigente a esa fecha para la actividad
de generacién de energia, considerando que el mismo seria ajustado por un indice que acompanara el incremento
estimado en los costos.

Para el segundo escenario, se tomé como base un informe emitido por un consultor independiente que estimo el valor de
remuneracién de potencia, costos variables e inversién asimilandolo a los principios definidos en la Ley 24.065, que segun
las declaraciones del Gobierno Nacional, a dicha fecha, era la direccion en la que iba a desarrollarse a futuro el segmento
de generacion, transporte y distribucién. Este escenario se habia comenzado a transitar si consideramos: i) la declaracién
de emergencia del Sector Eléctrico Nacional hasta el 31 de diciembre de 2017, instruyéndose al Ministerio de Energia y
Mineria para que ponga en vigencia un programa de acciones para los segmentos de generacion, transporte y distribucion
de energia eléctrica con el objeto de adecuar la calidad y seguridad del suministro electrico y garantizar la prestacion de
los servicios publicos de electricidad en condiciones técnicas y econémicas adecuadas, ii) los incrementos otorgados a las
distribuidoras mediante la Res. 06/2016, trasladando una mayor parte de los precios a los usuarios finales, iii) los
incrementos otorgados a los generadores mediante la Res SEN 22/2016, y iv) en el concepto vertido por el Gobierno
Nacional de recomponer rentabilidad para que se desarrollen las inversiones necesarias en el sector.

Capex, al 30 de abril de 2016, basada en la experiencia y las acciones comunicadas por el gobierno a dicha fecha, aloco
un 85% de probabilidad de ocurrencia al primer escenario y un 15% de probabilidad de ocurrencia al segundo escenario,
determinando asi el flujo de ingresos futuros descontado, utilizando una tasa de descuento en délares equivalente al 10,5%
nominal anual, la cual reflejaba las expectativas del mercado sobre esos importes futuros. En ambos escenarios los flujos
de ingresos fueron elaborados estimando variables tales como: i) estimacion de la generacién de la CT ADC, ii) evolucién
de los costos a incurrir, y iii) variables macroecondmicas relevantes.

Dicho método de valuacion se clasificé segtn la NIIF 13 como jerarquia del valor razonable Nivel 3.

Al 30 de abril de 2016 el flujo de ingresos de la CT ADC cubri6 un periodo igual a la vida util restante estimada en 19 afios,
el cual se construyo sobre presupuestos y proyecciones detalladas aprobados por el Directorio.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

A continuacion se detallan las principales variables no observables utilizadas para la construccion de los flujos de fondos
al 30 de abril de 2016:

Escenario A Escenario B
Ponderacién del | Ponderacion del
85% 15%
al 30.04.2016
Tarifa $/Mwh promedio en términos reales 166,7 | 570,0
Generacion anual promedio 4.039 Mwh
Tasa de descuento 10,5%

Como se menciona en Nota 2, el 27 de enero de 2017 el Ministerio de Energia y Mineria emitié la Res SE 19E/17, con
vigencia a partir del 1 de febrero de 2017, la cual adopta criterios de remuneracion con condiciones econdmicamente
razonables denominados en dolares estadounidenses, previsibles y eficientes, mediante compromisos a mediano plazo,
implementando un mecanismo remuneratorio que valoriza positivamente la mayor exactitud en la declaracion de
disponibilidad garantizada por parte de los generadores, estableciendo un esquema de remuneracion por potencia
disponible mensual y por energia generada y operada. Estos efectos sobre el flujo de fondos utilizado en el enfoque de
ingresos generan un importante incremento en el mismo.

Por lo tanto, al 31 de enero de 2017 Capex le solicitd al valuador experto independiente la determinacion del valor razonable
de la CT ADC mediante el método de costo de reposicién depreciado, determinando los componentes que forman la central
y obteniendo los valores a nuevo de publicaciones reconocidas en la industria, adicionando los costos de fletes, seguros,
montaje y otros gastos generales y computando el factor de estado y el de obsolescencia funcional, que correspondieran
segun la vida atil consumida de los bienes; el coeficiente de depreciacion aplicado fue 61,8%. Dicha valuacién, bajo el
método de costo de reposicion depreciado, arroj6 un valor razonable inferior al flujo de fondos proyectado considerando el
efecto de la aplicacién de la Res SE 19E/2017; por lo tanto, Capex entiende que el método que mejor refleja el valor
razonable de la CT ADC es el de costo de reposicién depreciado. Consecuentemente, modificé el método de valuacion,
pasando del enfoque de ingresos al método de costo de reposicion depreciado. Dicho método de valuacion ha sido
clasificado segun la NIIF 13 como jerarquia del valor razonable Nivel 3.

Los principales factores que podrian afectar, en periodos futuros, los valores de los activos revaluados son: i) la vida util
estimada, ii) el deterioro por obsolescencia funcional y iii) una fluctuacion en los costos de los componentes. Capex estima
que cualquier andlisis de sensibilidad que considere modificaciones relevantes en los factores mencionados podria
conducir a cambios significativos.

El Directorio determina las politicas y procedimientos a seguir para las mediciones recurrentes del valor razonable de los
activos revaluados. Asimismo, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, analiza las variaciones
significativas en los valores razonables de los activos medidos en base al modelo de revaluacion, o de la existencia de
cambios y, por lo tanto, la necesidad de registrar una nueva revaluacion. Aplicar el modelo de revaluacion a los activos
mencionados implica que las revaluaciones se efectien con la frecuencia suficiente para asegurarse de que el valor
razonable del activo revaluado no difiera significativamente de su importe en libros.

El Directorio ha aprobado las revaluaciones efectuadas a las distintas clases de activos. La ultima revaluacion efectuada
fue con fecha 31 de enero de 2017.

Al 31 de enero de 2017 Capex ha efectuado la comparacitn entre los valores recuperables de sus activos revaluados con
sus valores contables, medidos en base al modelo de revaluacion, concluyendo que estos Ultimos no superan su valor
recuperable.

Véase nuestro ifffo e fecha
13 de ma 2017 / '
PRICE WATERHEUSE & CO.SR.L. i

-1 (Socio)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Los incrementos por revaluaciones se reconocen en el Estado de resultados integrales en el rubro Otros resultados
integrales y se acumulan en la Reserva por revaluacién de activos del Estado de cambios en el patrimonio, salvo en la
medida en que dicho incremento revierta una disminucion de revaluacion del mismo activo reconocida previamente en los
resultados, en cuyo caso el incremento se reconoce en los resultados. Una disminucion por revaluacién se reconoce en
los resultados, salvo en la medida en que dicha disminucién compense un incremento de revaluacion del mismo activo
reconocido previamente en la Reserva por revaluacién de activos. Al momento de la venta del activo revaluado, cualquier
Reserva por revaluacién de activos relacionada con ese activo se transfiere a los Resultados no asignados (ver Nota 15).
Ver en Nota 19.c) a los estados financieros consolidados al 30 de abril de 2016 los conceptos establecidos por la CNV
para la reserva de revaluacion de activos.

Las amortizaciones de los activos revaluados se reconocen en el resultado del periodo / ejercicio. Al cierre del periodo /
ejercicio se registra una desafectacion de la Reserva por revaluacion de activos a los Resultados no asignados, por la
diferencia entre la depreciacion basada en el importe en libros revaluado del activo y la depreciacién basada en el costo
original del mismo.

No existieron transferencias entre el nivel 1, 2 y 3 en el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2016 y el periodo de nueves
meses finalizado el 31 de enero de 2017.

Al 31 de enero de 2017 técnicos de Capex junto con expertos independientes efectuaron una revisién de la vida atil
asignada a los bienes revaluados sin encontrar variaciones significativas a las determinadas al 30 de abril de 2016.

NOTA 6 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los estados financieros consolidados condensados intermedios requiere que el Grupo realice estimaciones
y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y de los activos y pasivos contingentes revelados a la
fecha de emision de los estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y ofros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

En la preparacién de estos estados financieros consolidados condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables del Grupo y las fuentes de informacion utilizadas para las estimaciones respectivas
son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2016,
excepto por lo mencionado en la Nota 5 respecto de los valores razonables de los activos revaluados.

NOTA 7 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de créditos y riesgo de liquidez.

No se registraron cambios significativos en las politicas de gestion de riesgos desde el tltimo cierre anual.

Véase nuestfo info
13 de mjarze'de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L. /

- (Socio)
CP.CECABA T°1F°17
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS

El Directorio ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que revisa y que se utilizan para la toma de
decisiones estratégicas.

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos. El Directorio de la Sociedad junto
con los gerentes de primera linea son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos.

La informacién de gestion que se utiliza en la toma de decisiones se elabora en forma mensual y contiene la siguiente apertura
de segmentos del Grupo:

1) la exploracion, produccion y comercializacién de petroleo y gas ("Petréleo y gas”),
2) la generacién de energia eléctrica ("Energia ADC"),

3) . la produccion y venta de liquidos derivados del gas ("GLP"),

4) la generacion de energia eléctrica edlica ("Energia PED"),

5) la generacion de energia eléctrica con hidrégeno (“Energia HIDROGENO") y

6) la produccion y venta de oxigeno (*Oxigeno”).

Dentro de esta apertura por segmentos, los ingresos recibidos de CAMMESA al 31 de enero de 2017, los cuales ascienden a
$ 1.642,3 millones, se distribuyen en:

1) Ingresos de gas por $ 1.126,3 millones: corresponde a los pagos recibidos de CAMMESA en concepto de
Reconocimiento Combustibles Propios, cuya remuneracion esta fijada en dolares y asociada a |la evolucion del precio
de gas para centrales de generacion, y

2) |Ingresos de energia eléctrica por $ 515.9 millones: corresponde a la remuneracion especifica por generacién.

A continuacion se expone la informacion por segmentos:

Véase nuestro informede fecha
13 de margo g€ 2017 /
PRICE WATERH®MYUSE & CO. SR.L. /“‘

-

(Socio)
c.p.c.E.c.A.L,.A, TO1F017
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NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

Nueve meses al 31.01.2017

Energla y
Petrdleo y gas I Energia ADC I GLP | Energia PED HIDROrgENO g Eli nes Total
Ventas nelas 351 B74 635 1642284 275 115 426 362 30747 038 3287 590 1532177 - 2145152 137
Reclasificacién entre segmentos 1.194 821 011 (1126 343 038) (68 477.973) - - - - -
Ventas por segmento 1 546 695 646 515841237 465 948 389 30 747 08 3287 590 1532177 - 2145152137
Participac:én por segmento sobre
Ventas 720% 24.1% 22% 1.4% 0,2% 0,1% - 100,0%
Costo ce ventas (365135 878) (267 357 989 34503017 9 368 776) (4 142.071) (1.745.458) (682 253 189)
Resultado bruto 1.181.559.768 248.582.248 12.445.372 21.378.322 (854.481) (213.281) . 1.462.898.948
Participacién por segmento scbre
Resultado bruto B0, 7% 17.0% 0.9% 1.5% -0,1% 0,0% - 100,0%
Gastos de comercializacién (259304 110) (62 437 265) (10 342 119) (57.970) (613.318) (254 976) - (333009 758)
Gaslos de administracion (79188 659) (38.691.187) (11813 822) (383 115) (1216934) (748 660) - (132.142.377)
Otros ingresos / (egresos) operatives
netos 249 929 1.166 482 314 570 - (406) - 1730575
Resultado operativo 843.316.928 148.621.278 (9.495.999) 20.937.237 {2.685.139) (1.216.917) - 999.477.388
Ingresos financieros 133793159 49 054 561 23774295 4145115 4488 419 2091821 (186 616) 217 160 854
Costos financieros - (667 492 518) 15295 (23537 450) (5.832) (2 543) 186 616 (690 836 532)
Otros resultados financieros - * - - {1.477 659) 215190 (1262 469)
Resultado antes de impuesto a las
ganancias 877.110.087 (469.816.679) 14.293.691 1.544.902 319.689 1.087.551 - 524.539.241
Impuesto a las ganancias (186 287 160)
Resultado neto del periodo 338.242.081
Otros resultados integrales (") 1.252 011 601
Resultado integral del period 1.590.253.682
Amortizaciones
En Costo de ventas (189 B47 531) (149829.189) (9 265.126) (7.981 523) (875 419) (215.530) (358014 328)
En Gastos de administracién (139 240) 6549 B68) (45 675 - - - - (834 783)
Total (189986 771) (150 479 067) (9310 801) (7.981 523! (875 419) (215 530) (358 849 111)
Tres meses al 31.01.2017
Petrdleo y gas Energia ADC GLP Energia PED “I[E;ggi;"o Oxigeno Eliminaciones Total .
Ventas netas 111518 268 552705716 43045705 14 406 476 1072824 503 321 723252310
Reclasif én entre segmentos 429 145 443 (402 609 891) (26 535 552) - - - - -
Ventas por segmento 54066371 150095 825 16510 1523 14 406 476 1072824 503 321 - 723252310
Particpacién por segmento sobre
Ventas T48% 208% 23% 2.0% 01% 0.1% 100,0%
Costo de ventas (138153 470) (B9 754 913) (13 457 097) (1.098 884) (1720 284) (742 B40) - (244 927 438)
Resultado bruto 402.510.241 60.240.912 3.053.056 13.307.592 (647.470) (239.519) - 478.324.812
Partic:pacién por segmento sobre
Resultado bruto B41% 12,6% 06% 28% -01% -0.1% 100,0%
Gastos de comercializacion (50090 292) (21.153 300) (3754232) (46.270) (253 231) (107 848) - (115405173)
Gastos de administracién (27.042 114) (13 249.339) (4 161.364) (73602) (285 081) (177.327) - (44 988 827)
Otros ingresos operativos netos 117 262 565 081 269034 - 1653 - - §53 030
Resultado operativo 285.495.097 26.503.354 14.593.506) 13.187.720 (1.184.129) (524.694) - 318.883.842
Ingresos financieros 63 328 995 10.028 906 10 BG5S 757 1879505 1.743622 816.743 (62112) B8 601 416
Costos financieros - (249 3599 169) 6433 (9071 338) 176 74 62112 (258 401 712)
Otros resultados financieros = = - - (17.209) 71.730 - 54 521
Resultado antes de impuesto a las
ganancias 348.824.092 (212.866.909) 6.278.684 5.995.887 542.460 363.853 - 149.138.067
Impuesto a las ganancias (53 645 039)
Resultado neto del periodo 95.493.028
Otros resultados integrales 1.252.011 601
Resultado integral del periodo 1.347.504.629
Amortizaciones
En Coslo de ventas (EB.715 444) (47 840359) (3088 375) (2 660 506) (185.125) (178 525) - (122 668 334)
En Gastos de administracién (43 853) (217 .458) (16 950 - - - - (278 262)
Total (68 759 297) (4B.057 81B) (3105 325) (2 660 506) (185 125) (178 525) (122 946 596)

() Sin imputacién futura a resultados
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Nueve meses al 31.01.2016

Energia 2
Petrdleo y gas Energla ADC l GLP l Energia PED HIDROGENO g Eli Total
Ventas netas 514 929 040 599 508 189 60 516 477 23984 202 2055899 728120 - 1201722029
Reclasificacitn entre segmenlos 289 120 242 (317 488 239) 28377 897 - - - -
Ventas por segmento B04 049 282 282 D09 960 88894 474 23 584 202 2055991 728120 1201722029
Particpacién por segmento sobre
Ventas 66,8% 23.5% 7.4% 20% 0.2% 01% 100,0%
Costo de ventas (279 629.459) (130,131 322) (27.048 B52) (7733 633) (3.033102) (989 554) - (448,565 922)
Resultado bruto 524.419.823 151.878.638 61.845.622 16.250.569 (877.111) (261.434) - 753.156.107
Particpacién por segmento sobre
Resultado bruto 69,5% 202% 82% 22% -0,1% 0,0% - 100,0%
Gastos de comercializacién (139 360 832) (25 440 048) (5371 433) (658 534) (272 642) (81.827) - (171.185.376)
Gaslos de administracion (54 564 763) (27 554 593) (10.416 433) (249 432) (1.788682) (742 853) - (95 316 B16)
Otros ingresos operativos netos 57 465 66 907 (9128) - (13.287) - - 101 956
Resultado operativo 330.551.693 98.950.904 46.048.507 15.332.603 (3.051.722) (1.086.114) - 486.745.8T1
Ingresos financieros 27217439 13.067 238 53268 421 2620140 12752085 4 516 097 (147 671) 358 280 711
Costos financieros - (1224 435 004) (24.135) (55 080103) (216 929) (76.734) 147 671 (1379685 234)
Otros resultados financiercs - - - - 331.502 215150 - 546 652
Resultado antes de imp alas
ganancias 602.726.084 {1.212.416.862) 99.322.793 (37.127.360) 9.814.546 3.568.439 - (534.111.960)
Impuesto a las ganancas 185 743 010
R neto del period (348.368.950)
Otros resultados integrales -
Resultado integral del periodo [345.358,&50]
Amortizaciones
En Costo de ventas (139 492 529) (55,156 095) (11.038 314) (2 BBY 524) (875 419) (215.530) - (209 667 421)
En Gastos de administracién (328 892) (384 079) (38.770) - - - - (752 741)
Total (139 822 431) (55 540.174) (11.077 084) (2 B89.524) EB?S 418) (215 520) - (210420 162)
Tres meses al 31.01.2016
Petréleo y gas Energia ADC I GLP l Energia PED Energla Oxi Eliminaci Total
HIDROGENO iy

Ventas netas 208 451 914 217 45191 21581 217 9225 960 703118 239144 - 457 653 325
Reclasif én entre seg 101912 119 (113 874 507) 11.962 388 - - - - -
Ventas per segmento 310364033 103 577 464 33543605 9225960 703119 235144 - 457 653325
Particpacién por segmento sobre
Venlas 67.8% 22 6% 7.3% 20% 0.2% 0,1% - 100.0%
Costo da ventas 104 808 820 51.584 160 10 221.010) (2 BB 476) (691.982) (204 487) (170 399.935)
Resultado bruto 205.555.213 51.993.204 23.322.595 6.336.484 11.137 34.657 - 287.253.390
Particpacion por segmento sobre
Resultado bruto 71.6% 18,1% B 1% 22% 0,0% 0.0% 100,0%
Gastos de comercializacién (57 323 699) (7994 314) (2,123 408) (92.881) (97 679) (28 408) - (67 660.289)
Gaslos de administracion {21.157.409) (10696.752) (4 046 789) (62 903) (616.043) (244 031) - (36 823 827)
Otros ingresos operativos netos 142 741 173214 17 592 - 4) - - 333 543
Resultado operativo 127.216.846 33.475.452 17.169.990 6.180.700 (702.589) (237.782) 183.102.617
Ingresos financieros 201 814382 4273385 40321 907 1485141 10.360.966 3651858 (56 421) 261851228
Costos financieros - (1.033 279 000) (1.762) (43 688 543) (89.475) (30 760) 56421 (1077033 118)
Otros resultados financiercs - - - - 171.012 71.730 - 242 742
Resultado antes de imp alas
ganancias 329.031.228 (995.530.153) 57.490.125 (36.022.702) 9.739.914 1.455.046 - (631.836.522)
Impuesto a las ganancas 220127 720

Itado neto del period (411.708.812)
Otros resultados integrales -
Resultado integral del period ;4“,?&5,512!
Amortizaciones
En Costo de ventas (52 187 B0S) (22 913 040) (3679.439) (963.174) (291 .806) (71.843) - (80107 107)
En Gastos de administracion (131.790) (137.124) _(13603) - - - - (282 517)
Total (52319 595) (23 050 164) (3633 042) (963 174) (291 806) (71 843) 3 (B0 389 624)

Capex no realizé ventas a clientes del exterior al 31 de enero de 2017 ni es titular de activos que no sean instrumentos

financieros fuera del pais.

Al 31 de enero de 2016, Capex realizé ventas de GLP a clientes del exterior.

-

Véase nuestrojinforme de fecha
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

31.01.2017 31.01.2016
Valor residual al inicio del ejercicio 4.553.549.826 2.646.497.530
Altas 630.326.953 388.276.074
(Aumento) / Recupero provision (1.262.469) 546.692
Revaluo 1.926.171.694 -
Amortizaciones (358.849.111) (210.420.162)

Valor residual al cierre del periodo 6.749.936.893 2.824.900.134

Del cargo por amortizaciones de los periodos de nueve meses finalizados el 31 de enero de 2017 y 2016, § 358.014.328 y §
209.667.421, respectivamente, se imputaron a Costo de ventas y $ 834.783 y $ 752.741, respectivamente, a Gastos de
administracion.

A continuacion se detalla el revalio por grupo de bienes:

Neto resultante a
valor de costo al

Altas / Bajas /
Provisiones del

Amortizacién del
periodo a valor

Valor residual a
valor de costo

30.04.2016 periodo - neto de costo
CTADC 424.657.006 175.379.401 (70.036.730) 529.999.677
Edificio y terreno Neuguén 33.678.702 - (155.334) 33.523.368
Planta de GLP 60.706.301 - (3.780.314) 56.925.987
PED 59.171.460 1.869.990 (2.889.524) 58.151.926
Resto de los bienes 1.363.853.876 451.815.093 (191.604.511) 1.624.064.458
Total 1.842.067.345 620.064.484 (268.466.413) 2.302.665.416

Revaluo al d‘:‘&?;ggjizs_ Amortizacién del | Valor residual de | Neto resultante

30.04.2016 vl periodo -revalio revaldo al 31.01.2017
CT ADC 2.246.969.913 1.856.789.937 (79.792.468) 4.023.967.382 4.553.967.059
Edificio y terreno Neuguén 174.915.591 54.492.095 (13.419) 229.394.267 262.917.635
Planta de GLP 87.757.002 25967.357 (5.484.812) 108.239.547 165.165.534
PED 101.839.975 (11.077.695) (5.091.999) 85.670.281 143.822.207
Resto de los bienes - - - - 1.624.064.458
Total 2.611.482.481 1.926.171.694 (90.382.698) 4.447.271.477 6.749.936.893

NOTA 10 - ACTIVO / PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO
La posicién neta del impuesto diferido es la siguiente:
31.01.2017 30.04.2016

Activos por impuesto diferido
Activo por impuesto diferido que se recuperara después de 12 meses 39.782.124 193.834.548
Activo por impuesto diferido que se recuperara dentro de 12 meses 3.326.395 5.983.073
Pasivos por impuesto diferido:
Pasivo por impuesto diferido que se recuperara después de 12 meses (1.672.824.780) (1.058.095.476)
Pasivo por impuesto diferido que se recuperara dentro de 12 meses (51.450.149) (25.318.153)
Pasivo neto por impuesto diferido " (1.681.156.410) (883.596.008)

(1) Este importe se expone en los estados financieros consolidados condensados intermedios, de la siguiente forma: en el activo neto por
impuesto diferido $ 23.155.544 y § 24.214.743 al 31 de enero 2017 y 30 de abril de 2016, respectivamente y en el pasivo neto por
impuesto diferido $ 1.704.311-854 y § 807,810.751 al 31 de enero de 2017 y 30 de abril de 2016, respectivamente.

Véase nuestro igfo
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10 - ACTIVO / PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido, sin considerar la compensacion de saldos referidos a la misma
autoridad fiscal, es el siguiente:

- Activos diferidos:

Cuentas por -
Quebrantos pagar Prew?mnes y Total
comerciales aroe
Saldo al 30 de abril de 2016 178.704.890 10.874.403 10.238.328 199.817.621
Cargo a resultados (159.847.942) 2.451.668 697.172 (156.699.102)
Saldo al 31 de enero de 2017 18.856.948 13.326.071 10.935.500 43.118.518
- Pasivos diferidos:
Inversiones Deudas
financieras a Propiedad, Otras cuentas  financieras Total
costo planta y equipo por cobrar
amortizado
Saldo al 30 de abril de 2016 (4.046.887) (1.074.628.426) (2.961.891) (1.776.425) (1.083.413.629)
Cargo a resultados (6.565.160)  (635.147.195) 740.435 110.620 (640.861.300)
Saldo al 31 de enero de 2017 (10.612.047) (1.709.775.621) (2.221.456)  (1.665.805) (1.724.274.929)
Los quebrantos impositivos vigentes al 31 de enero de 2017 son los siguientes:
Recupero de Afio de
Afio generacién Monto Tasa 35% quebrantos (1) | prescripcion

Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2012 23.843.898 8.345.364 1.452.430 2017
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2013 6.741.288 2.359.451 2.359.451 2018
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2014 19.670.479 6.884.668 6.884.668 2019
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2015 1.401.557 490.545 490.545 2020
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2016 21.913.869 7.669.854 7.669.854 2021
Total quebranto impositivo al 31 de enero de 2017 73.571.091 25.749.882 18.856.948

(1) Dichos quebrantos podran ser aplicados contra futuros ingresos gravados originados dentro de los cinco afios desde su generacion.

NOTA 11 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31.01.2017 30.04.2016

No corriente
En moneda nacional

Impuesto al valor agregado - 5.479.475

Impuesto a la ganancia minima presunta 54.012.413 81.810.021
En moneda extranjera (Anexo G)

Cesion de derechos CAMMESA 22.381.095 26.280.798
Total 76.393.508 113.570.294

Véase nuestro |nforme.de fecha
13 de matzo ge"2017 /{
PRICE WATERTSE & CO.SR.L. /

(Socio)
C.P.C.E.C.A.#B.A. To1F°17
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NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.)

31.01.2017 30.04.2016
Corriente
En moneda nacional
Anticipos varios 1.599.000 18.209.231
Impuesto a la ganancia minima presunta 7.727.458 1.741.024
Impuesto a los ingresos brutos 4.383.200 3.772.105
Impuesto al valor agregado 8.849.842 11.384.420
Impuesto a las ganancias — retenciones 20.681.657 15.280.830
Otros créditos impositivos 5.959.852 5.597.950
Seguros a devengar 4.921.004 15.698.508
Gastos a devengar 2.401.105 3.236.324
Cesién de derechos CAMMESA 1.001.567 891.038
Créditos Soc. Art. 33 - Ley 19.550 (Nota 23.b)) 587.440 487.168
Créditos financieros a cobrar 4.288.737 -
Diversos 1.405.247 1.246.971
En moneda extranjera (Anexo G)
Anticipos varios 6.529.179 58.921
Cesion de derechos CAMMESA 13.643.015 12.622.189
Acuerdo de abastecimiento de gas propano para redes a cobrar 6.467.723 13.619.990
Total 90.446.026 103.856.669

El valor razonable de otras cuentas por cobrar no difiere significativamente del valor en libros.

NOTA 12 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31.01.2017 30.04.2016
No corriente
En moneda nacional
Por venta de energia y otr