CAPEX S.A.

ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
Al 31 de enero de 2018 presentados en pesos y en forma comparativa
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Cuapes NoA,
NOMENCLATURA

Monedas
Términos Definicién
S Peso
¢ Euro
GBP Libra esterlina
LSS Délar estadounidense
Glosarto de términos
Términos Definicion
bb! Barril
BTU British thermal unit
cC Ciclo combinado
CNV Comision Nacionat de Valores
CSJN Corle Suprema de Juslicia de [a Macién
CT ADC Cenlral térmica Agua del Cajén
CcvpP Costo variable de produccidn
FACPCE Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
Gwh Gigawats por hora
IASB Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad
km Kildmetro
km? Kilémetro cuadrado
KW Kitowat
LVFVD Liguidacién de venta con fecha de vencimiento a definir
m? Metro cibico
MMBTU Millones de british thermal unit
MEM Mercado Eléclrico Mayorista
Mm3 Miles de metras ciibicos
MWMm?2 Millones de metros ctibicos
MMMm? Miles de mifones de melros cibicos
Mtn Miles de toneladas
MW Megawat
NCP ARG Normas Conlables Profesionales vigentes antes de las NIIF
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera
Mm3 Metro ctibico normal
OyM Operacién y mantenimiento
PED Parque Edlico Diaderna
tn Tonelada
VIN Valor nominal

WTI West Texas Intermediate
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CAPEX S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
correspondientes ak periodo de nueve meses finalizado el 31 de enero de 2018 presentados en farma comparativa

Ejercicio econdmico N° 30 iniciado el 1° de mayo de 2017

Domicilio legal de 1a Sociedad: Avenida Cérdoba 948/950, piso 5, departamento C, Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Generacitn de energia eléctrica

N° de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.507.527

Fecha del contrato social: 26 de diciembre de 1988

Eecha de ia ditima inscripcién en el Reqisire Piblice de Comercio:

- Dela ultima modificacién al estatuto: 30 de sepliembre de 2005

Fecha en aue se cumple el plazo de duracion de la Sociedad: 26 de diciembre de 2087

Denominacién de la sociedad cantrofante: Compaiiias Asociadas Petroleras Sociedad Anénima (C.A.P.5.4.)

Domicilio leqal: Avenida Cérdaba 848/950, piso 5, departamento C, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Aclividad principal: Explotacion de hidrocarburos

Participacion de la sociedad controlante sobre el patrimonio y los votos: 75,2 %

Compeosicion del Capital

Suscripto, Integrado e

Clase de acciones Inscripto en el Registro

Piblico de Comercio
5

179.802.282 acciones ordinarias ¢lase “A" escriturales, de V/N $ 1 cada una,

con derecho a 1 volo por accion, las cuales estan autorizadas a realizar oferta 179.802.282
publica
Véase nueslro inf de fecha Véase nuesire informe de fecha
12 de marzpe 2018 12 de marzdde 2018
PRICE WATERHOUSE & CO, S.R.L.. COMISION FITEALIZADORA
- {Socio) Fi

CPRCECABAT 1717 Dr. Norﬁ'do Luis Feoli
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Estados de Situacidn Financiera Consolidados Condensados Intermedios
Al 31 de enero de 2018 y 30 de abril de 2017

Expresado en pesos

Nota /

Anexo 31.01.2018 30.04.2017
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 9lA 8.528.253.331 6.849.140,196
Participacion en sociedades 5 100.000 75000
Repuestos y materiales 163.104.256 99.689.808
Actlivo neto por impuesto diferide 10 14.397.524 22.088.202
Olras cuentas por cobrar 11 26.465.941 38.886.718
Total del activo no corriente 8.732.321.052 7.009.969.924
ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y materiales 49.468.052 32.540.789
Inventarios 5.671.073 4.833.702
Qtras cuentas par cobrar 1 70.740.817 79.195.705
Cuentas por cobrar comerciales 12 1.014.617.876 £653.803.416
Inversicnes financieras a valor razonable 13/C 604.597.196 482.898.674
Efectivo v equivalentes de efectivo 14 3.499.239.743 $67.538.539
Total del activo corriente 5.244.334.757 2.220.810.825
Total del activo 13.976.655.808 9,230.780.749

Las notas 1 a 27 y Anexos A y G a H que se acompafian ferman parie integrante de los presentes eslados financieros
consolidados condensados intermedios.

Véase nuestrojnforme-de fecha Véase nuestro informe de fecha

12 de matzo dé 2018 12 de marzo de 2018
PRICE WATERH;?GSE.& CO.S.R.L COMISIOﬁJ:IjZ‘LIZADORA
2
/? (Socie) \

CPRCECABA T 1717 Dr. NeTberto Luis Feoli ( )
Dr. NicelasjA. Carusoni Sindico Titul Dr. Alejandro Gojz’

Contador Fiblico {UM) Contador Piblico {(UBA} Presidente

CPCECABA T"252—F 141 CPCECABA T 50-F" 212

2




Estados de Situacién Financiera Consolidados Condensados intermedios
Al 31 de enero de 2018 y 30 de abril de 2017
Expresado en pesos

PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIO
Capital social
Prima de emision
Reserva legal
Reserva facullativa
Reserva por revaluacién de aclivos
Resultados acumulados
Total del patrimonio atribulble a los propietarios
Participacion no controlada
Total del patrimonio

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Deudas financieras
Pasivo neta por impuesto diferido
Provisicnes y otros ¢argos

Total de] pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Deudas financieras
Remuneraciones y cargas sociales
Cargas fiscales
Olras deudas

Total del pasivo corriente

Total del pasivo

Total de! patrimonic y del pasivo

Nota /

Anexo 31.01.2018 30.04.2017
179.802.282 179.802.282
79.686.176 79.686.176
35.960.456 -
464.413.176 -
15 3.926.508.456 2.757.020.004
547.444.694 600.373.632
5.233.815.240 3.516.882.094
28 716.708 24.580.269
5.262.531.948 3.541.442.363
16 £1.687.446 44.042.587
17 5.944.852.589 85.724,974
10 1.549.022.374 1.625.918.557
E 2.730.347 2.730.347
7.558.292,756 1.758.416.465
16 464,157.232 343.973.839
17 436.548.568 3.327.697.436
18 61.323.284 71.320.430
135.316.988 141.250.208
19 58.485.033 46.680.008
1.155.831.105 3.930,521.921
8.714.123.861 5.689.338.386
13.976.655.809 9.230.780.749

Las notas 1a 27 y Anexos Ay C a M que se acompanan forman parte integrante de los presentes estados financieros

consclidados condensados intermedios.

T

Véase nuesire infoim fecha
i2 de marzo ¢ 2018

Véase nuesiro informe de facha
12 de maza de 2018

PRICE WATERHOUSE & COQ. 5.R.L.

-~ f” {Socia)

COMISION FISCALIZAQORA

Dr. Nicolas A. Carusoni
Conlador Pakl

CPCECABASIF 17
CPCECABA. 'rjl:sz - F* 141

Dr. Morberto Lui€ Feoli

Sindico Tiular

2

{Uty ' Contador Piiblico [UBA)
CPCECABA. T°50- F 242

Dr. Alejandroé?té
Presidente
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Estados de Resultados [ntegrales Consolidades Condensados Intermedios

Correspondiente a los perindos de nueve y fres meses finalizados el 31 de enero de 2018 y 2017
Expresado en pesos

Nupve r al Tres meses al
Now! 31012018 31.01.2017 31.01.2018 31.01.2017

Ventas netas 20 2.982.442,680 2.145,152.137 1.112.233.873 723.252.310
Coslo de ventas F {589.011.661} (682,253,189} {371.351.039) (244.927.498)
Reosultade brute 1,993.431.019 1.462.898.948 740,882,834 478.324.812
Gastos de comercializacion H {433.752.708) {333.003.758) {157.885.676) (115.405.173)
Gastos de adminisiracion H {201.353.988} {132.142.377) {65.361.666) {44.988.827)
Otros (egresos) / ingresos operativos netos 21 {1.357.498) 1.730.575 (923.693) 953,020
Resultado operativo 1.356.926.847 999.477.388 516.711.799 318.883.842
Ingresos financieres 22 1.020.528.145 217.160.854 423.364.055 8§8.601.416
Coslos financleros 22 {1.807.881.833) (690.836.532) {762.053,140) {258.401.712)
Otros resultados financieros E (270.680) {1.262.459) 189.925 54.521
Resultado antes de impuesto a las ganancias 569,302.479 524.538.241 178.212.639 149,138.067
Impuesto a las ganancias 10 143.175.945 186.297.160) 5.043.637 53.645.039
Resultado neto del periodo 426.126.534 338.242.081 173.169.002 95.493.028
Otros resultados integrales

Sin imputacidn fulura a resultados 1.294.963.05% 1.252.011.601 867.189.395 1.252.011.601
Resultade integral del pericdo 1.721.089.585 1.590.253.682 1.040,358,397 1.347.504.629
Resultado neto del periodo atribwible a;

Propletarios de 1a Socledad 425.618.143 335.960.412 173.688.012 94.910.047

Participacidin no controlante 508.391 2.281.669 {519.010) 582.981
Resultado neto del periodo 426.126.534 338.242.081 173.169.002 95.493.028
Resultado Integral del periodeo atribuible a:

Propietarios de 1a Sociedad 1.716.933.146 1.588.209.471 1.039.308.835 1.347.159.106

Particlpacién no controlante 4.156.439 2.044.211 1.051.562 345,523

Resultado integral del periodo 1.721.089.585

1,580,253.682

1.040.358.397

1.347.504.629

Resultzdo nele por accidn basico y diluido
alribuible a:

- [os propistarios de la Sociedad 2,36715
Resultado integral por accidn basico y diluida
atribuible a:

- [os propiglarios de la Sociedad 9,54901

1,86850

8,83209

0.96599

5,78028

0,52786

7.49245

Las notas 1 a 27 y Angxbs A y C a H que se acomparian forman parte integrante de los presentes estados financieros

consolidados condengados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
12 de maro de 2018

PRICE WATERHOIUSE & CO. SR.L.

#
]

{S0¢io)

COMISIWLIZA ORA

CPCECABR T°1F°17
Dr. Nicolas|A, Carusoni
Contador Fablico (UM}
CPCECABA T"252-F* 141

4

Dr. Nbrberto Luig.Feoli
Sindico Tidlar
Contador Piblico {UBA}
CPCECABA T*50-F*212

Dr. Alejandro G4
Presidente
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Estados de Flujo de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios
Correspondiente a los pericdos de nueve meses finalizados el 31 de enero de 2018 y 2017
Expresado en pesos
Nota /

Anexo 31.01.2018 31.01.2017

Flufo de efective de las actividades operativas:
Resultade integral del periodo 1.721.0B9.585 1.590.253.682
Ajustes para arribar a! flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades operalivas:
Diferencia de cambio generada por el efectivo y equivalentes de

efeclive {510.820.613) (65.735.436)
Impuesto a las ganancias 143.175.946 186.297.160
Inlereses sohre deudas financieras devengados v olros 361.524.113 293.836.690
Diferencia de cambio generada por deudas financieras y otras 1.404.041.723 342.753.760

Diferencia de cambio generada por celocaciones en inversiones
financieras a costo amortizado no ¢consideradas fondos (187.221.663) -
Diferencia de cambio por créditos con CAMMESA, {7.383.474) (3.881.729)
Devengamiento de inlereses de créditos y deudas 22 2.253.492 3.160.567
Amorlizacién de Propiedad, planta y equipo 91 A 521.108.154 358.849.111
Otsos resuitados integrales 15 (1.294.963.051) {1.252.011.601)
Aumente provision de Propiedad, planta y equipo 9/E 270,680 1.262.469
Recupero de provision para rotacidn y obsolescencia de repuestos y
materiales 211E . {1.049.229)
Provisiones para juicics y multas 21E - 480.995
Cambios netos en activos y pasivos operatives:
{Aumento) / Disminucién de cuentas por cobrar comerciales {357.673.305) 185.971.268
Disminucién de ofras cuentas por cobrar 37,669,602 61.806.727
Disminucién de inventarios 11.241.925 §31.887
(Aumento) / Disminucidn de repuesios y materiales {78.794.342) 64,093,445
Aumenlo / (Disminucidn) de cuentas por pagar comerciales 52.538.648 (100.988.129)
Disminucién de remuneraciones y cargas sociales (2.997.146) {6.254.127)
Disminucién de cargas fiscales {103.726.118) {10.465.215)
Aumento / {Disminuciin) de olras deudas 11.805.025 {8.467.800)
Senlencias pagadas - {995.000}
Impuesto a las ganancias pagado {29.780.653) -
Impuesto a la ganancia minima presunta pagado {4,270,597} (4.770.800)
"Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 1.712.387.885 1.635.079.195
Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Pagos efectuados por adquisiciones de propiedad. planta y equipo S/A {558.305.410) {626.902.525)
Baja neta de propiedad, planta y equipo SiA 112.877 -
Evolucién de inversiones financieras a costo amorlizado no
consideradas efectivo 0 equivalentes de efedivo §5.498.142 449.112.027
Pago por adquisiciones de nuevas éreas 24 (404.145.772) -
Aportes irrevocables - {i8.750)
Flujo neto de efective (utilizado en) / generado por las aclividades
da Inversidn {896.844.163) {177.809.248)
Flujo de efectivo de las actlvidades de financlacidn
Intereses pagados y olros 17 {265.052.673) {205.785.467)
Comisiones y gaslos sobre emision de obligaciones negociables 17 {60.914,027) -
Préstamos cancelados con tcompensaciones 17 - {22.529.329)
Deudas financieras canceladas netas 17 {3.171.615.020) {225,383.000)
Deudas financieras cbienidass 17 4,702.918.070 -
Aporles de terceros en sociedad ntroladas - 11.500.000

Flujo neto de efeclive tiilzado en) las actividades

de financlacion 1.205.336.350 {442.197.796)
Aumento nete en efefectivo, equivalentes del efectivo 2.020.880.072 1.015.072.151
Diferencia da cambib generada por el fivo y equivalentes de efectivo 510.820.613 65.735.436
Efectivo, equivalentes de efectivo y gescubiertos bancarios al inicio del

ejercicio 14 967.538.539 244.425.609
Efective, equivaldntes de glettivo al cierre del periodo 14 3.499.239.224 1.325.233.196
Véase nuestro infof Véase nuesiro informe de fecha

12 de ma 12 de marzo de 2618
PRICE WATERHDUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
7” {Socio)
CPLECABAIT1F 17T Dr. Norbeﬂo Feali .
Dr. Nicolas A.[Carusoni Sindlt‘.b Titular Dr. Alejandro Gjiz
Contadar Pdbilzo (M) Contador Piblico (UBA) Presidente

CPCECABA. T"252 -F* 143 CPCECABA T°50-F- 212
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Estados de Flujo de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
Carrespondienle a Ios periodos de nueve meses finalizados el 31 de enere de 2018 y 2017
Expresado en pesos

Operaciones que no generan movimientos de efectivo

informacién complementaria 31.01.2048 31.01.2017
Provisién por lapenamiento de pozos {7.254.693) {3.424.428)
Apories a realizar en E GWIND S.A, - {56.250)
Pago diferido Loma Negra v La Yesera 25.475.000 -

Las notas 1 a 27 y Anexos A y C a H que se acompafian forman parie integrante de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios,

Véase nuestro informe de fecha

12 de marzg’de 2018 12 de marzo de 2018
PRICE WATERHO SE&CO.SRL. COMISION FI sﬁUZADfXRA
f i {Socio}
CPCECAHA T IF 7 Dr. Nbrberto Luis'Feok . :
Dr. Nicolés . Carusoni Sindico Tilular Dr. Alejandro Gtz
Conlador Pliblico {UM) Conlador Piklico {UBA) Prasidente
CPCECABA. T 252~F 141 CPCECABA T 50-F- 232
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Capex S04
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados intermedios (Cont.)

Netas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios
Al 31 de enero de 2018 y 2017 y 30 de abril de 2017, de corresponder
Expresadas en pesos

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Capex S.A. (en adelante, “la Sociedad"} y sus subsidiarias Servicios Bupreneu S.A, (SEB), Hychico S.A. (Hychico) y E G WIND
S.A. (E G WIND) (juntas, “e! Grupo’} fienen como actividad principal fa generacion de energia eléctrica, Ja produccion de petroleo
y gas, la presiacidn de servicios relacionados con el procesamiento y la separacion de gases ¥ la produccion de hidrdgeno y
oxigeno,

La Sociedad fue consliluida en el afio 1988 con el abjeto de llevar a cabo la exploracidn de petréleo y gas en la Argentina y
posteriormente incorpord el negocio de generacion de energia elécirica.

En enero de 1991, la Sociedad adquiri6 el 100% de los derechos de concesién sobre el drea Agua del Cajon, ubicada en la
cuenca neuquina sita en la region sudeste de la provincia del Neuguén, par 25 afios con opcién a prarrogaria por 10 afios mas.
El 13 de abril de 2009 se suscribio un Acta Acuerdo mediante el cual I2 provincia del Neuguen le otorgd a la Sociedad la
extension del plazo original hasta el 11 de enero de 2026. Las condiciones del acuerdo implicaron el page de USS 17 milones,
€] compromiso de ejecular un plan de {rabaje por un monto estimado de USS 144 millones hasta el final de la concesion, el
Pago de un canon exiraordinario de produccién det 3 % y de una renta extraordinaria que oscita entre el 1% y el 3 % sobre el
canon extraordinario, dependiendo del comportamiento del precio del petrélen crudo y del gas natural, con relacisn a una escala
da precios de referencia,

En abiil de 2017, mediante el Decrelo N°® 556/17 el Poder Ejeculivo de la Provincia del Neuquén atorgd a la Sociedad una
concesion de explotacion no convencional de hidrocarburos por un plazo de 35 afios sobre la totalidad de! Area Agua del Cajon.
Dicha concesion finalizara en el afio 2052 y, como condicion para su otorgamiento, la Sociedad se comprometid a llevar adelante
un programa piloto de desarrollo con inversiones por USS 126 millenes, a realizarse durante un periodo de cinco afios contados
desde el 1° de enero de 2017,

Asimismo, como parte de los témminos y condiciones para el otorgamiento de la concesitn de explolacion no convencional, la
Sociedad pagé a la Provincia del Neuguén, en el mes de abril de 2017, un tolal de $ 137.853.682. Dicho imponte se debe a los
siguientes conceptos: (i) USS 4,97 millones en concepto de bono de explolacién convencional baio el articulo 58 bis, segundo
parrafo, de la Ley 17,319, (i} USS 3,1 millones en conceplo de aportes por responsabilidad social empresaria, v (iii) USS 0,882
millones en concepto de impuesto a los sellos por la firma del acta acuerds de inversidn suscripta con ja Provincia. En virtud
del pago def borso mencionado en (i), la Sociedad también manliene el derecho de explolar convencionalmenie el area hasta
¢l fin de la concesion no convencional.

En virtud del acuerdo firmado con la Provincia de! Neuquén, la Sociedad abonara las siguientes regalias: {a) sobre la produccion
de todos los pozos complelados y terminados, excepto aquélios con produccién derivada de reservorios no convencionales de
los denominados “shale gas” o “shale ¢il” 0 “roca madre®, se pagarén las porcentajes acordados bajo el Acta Acuerdo del 13 de
abril de 2008 hasta el 11 de enero de 2026, fecha a pariir de la cual se abonara la regalia maxima del 18% establecida en el
articulo 59 de la Ley 17.319; y (b) sobre la produccitn de pozos complelados y terminados a partir del olorgamiento de la
concesidn no convencional que tengan produccion proveniente de reservorios no convencionates denominados “shale gas” o
"shale oil” ¢ “roca madre”, se pagaran regalias del 12%.

Ei negocio de generacién de energia eléctrica tiene una capacidad nominal lotal de generacion de 672 MW (ISO), formado por
un ciclo abierto con una capacidad total nominal de 371 MW y un cicto combinada con fuego suplementario con una capacidad
total nominal de 301 M

A efeclos de vincularfa central 1érmica con e Sistema Inlerconectado Nacional (SIN), se construyeron tres lineas de alta tensién
en 132kW con un tgtal de 111 km/siendo los puntos de interconexion, Arroyito v Chocén Qeste. Debide a las necesidades
operativas del ciclo gombinado, setonstruyd una linea adicional de alta tension en S00kW, cuye punte de canexion se encuenlra
en Chocon Oeste. De esta manera se logra una alta confiabilidad y flexibilidad en el despacho,
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Copex S5
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL {Cont.}

La Sociedad procesa el gas producido rico en componentes licuables en una planta de GLP, propiedad de SEB. Del
procesamiento del gas rice se obtiene prepano, butano y gasolina estabilizada, E) propane y el butano son vendidos por Ia
Saciedad en forma separada y la gasolina estabilizada es comerctalizada junto con su petréleo crudo, mieniras que €l gas
remanente es ulilizado como combustible para Ja generacién de energia. Los niveles de eficiencia de esta planta son
aproximadamente del 89,6%.

La Sociedad inicid a través de Hychico dos proyectos consistentes en la generacion de energia edlica v la produccién de
hidrégeno y oxigeno, por medio del praceso de electrlisis. El hidrégeno se emplea como combustible para la generacién de
energia eléctrica, mediante la mezcla del hidrégeno con gas; el oxigeno se destina al mercado de gases industriales de la
egion y la energia edlica producida se vende en el MEM, Asimismo, la Sociedad a través de E G WIND S.A. construira un
nueve parque edlico en la Ciudad de Comodoro Rivadavia {ver Nota 28),

A partir del 31 de octubre de 2017 Ia Seciedad incorporé el 37,5% de [a concesidn de explotacién hidrocarburifera “Loma Negra™
y el 18,75% de la concesiédn hidrocarburifera "La Yesera™ ", situadas en la Provincia de Rio Megro (ver Nota 24 b)).

Las acciones de la Sociedad colizan en {a Bolsa de Comercio de Buenos Aires,

NOTA 2 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEQ (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS CONSCOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS)

La estimacion de reservas de hidrocarburos del drea Agua del Cajdn al 31 de diciembre de 2016 fue cerlificada por el auditor
independiente, Licenciado Héctor LOpez, seqin los requerimientos establecidos en la Res, SEN 324/06. En ese momento ain
no se habia finalizado el proceso de extension de la concesion, por lo cual ef horizonte de vencimiento de la concesion era
enero de 2026, con los siguientes valores:

Mbdm? 1

5,137 1.046 260

1,578 1558
Mok! 1.5%1 925 2518 592 872 2.807
Pelrélee
Mm? 253 147 400 190 91 332
™ gxpresado en 9.300 Keal por m*

Asimismo, se estimaron las reservas de hidrocarburos de! drea Agua del Cajon al 31 de diciembre de 2016 hasta el final de la
vida dtil, las cuales fueron certificadas por el mismo auditor independiente, Licenciado Héctor Lopez, econsiderando los
requerimientos eslablecidos en la Res. SEN 324/0B, con los siguientes valores. Eslas tltimas son ulilizadas por 'a Sociedad
para el calculo de la amortizacién de los bhienes de Propiedad, planta y equipo, en funcitn de la extensién de la concesion (ver
Nota 1)

Gas MMm? 5887 1.304 a 15315
Mob! 2693 837 704 2.807
Petrdleo
Mm? 7 173 460 123 112 332
% axpresado en4.300 Kcal por m?
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Cuaper SA,
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEQ {NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE ESTADQS
FINANCIEROS CONSOLIDADQS CONDENSADOS INTERMEDIOS) (Cont.}

Las reservas comprobadas desarrolladas al 31 de enero de 2018, calculadas en funcitn de las reservas auditadas al 31 de
diciembre de 2016 hasta el final de la vida 1til y corregidas por la produceion del periodo enero 2017 a enero 2048, ascienden
a

Gas MMm® 3133
Pelréles Mbbl 1.156
Mm® 184

" expresade en 9.300 Keal por m?

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad efectud una cerlificacion de reservas y recursos con la firma DeGalyer and
MacNaughton, auditor independiente internacional, guien confirmé las reservas indicadas.

NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP

No hubo modificaciones en el marco regulatorio de los sectores petrolero, eléclrico, gas y GLP con respecto a lo manifeslade
en los Eslados Financieros Consolidados por el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2017, con excepcion de:

a} Sectoreléctrico

Res SE 19 E/2017 del Ministerio de Enerqia ¥ Minerfa - modificaciones

Mediante la Nota NC-2017-15482939-APN-SECEE#MEM, se eslablecen modificaciones a [a Res SE 19 Ef2017, las cuales

enfraron en vigencia a partir de noviembre de 2017:

* se podra efectvar la declaracion de DIGO en cada Programacion Estacional;

= se podré optar por el mélodo de control de la DIGO, el cual podra ser mensual {con un 7.5% de tolerancia) o semestral:

= se establece que el tipo de cambio que debe tomar CAMMESA, para el pago de las liguidaciones sera el del dia anierior
a fa fecha de vencimiento del documento comercial.

Programa de mantenimientos de las unidades de generacién de energia eléctrica

Durante los meses de mayo de 2017 a enero de 2018 Capex ha recibido por parte de CAMMESA, desembolsos de fondos
por 5 100,9 millones {ver Nola 17).

Desde el inicio del programa y hasta el 31 de enero de 2018 Capex ha recibido por parte de CAMMESA, desembolsos de
fondos por § 567.5 milfones, los cuales se han compensado con la Remuneracién para Mantenimientos No Recurrenles,
adeudando 2l cierre la suma de $ 345,0 millones. Los mismos se encuentran expuesltos en et rubro "Deudas financieras”,
netos de los créditos devengados con CAMMESA con relacitn a la Remuneracion para-Mantenimientos No Recurrentes y
los intereses devengados nelos, por $ 328,5 millanes (ver Nota 17).

Asimisimo, durante noviembre de 2017 Capex propuso 2 CAMMESA, la cancelacion parcia) del monto adeudado con el saldo
acumulado en créditos por la “Remuneracion Adicional Fideicomiso™ cuyo monto asciende al 31 de enero de 2018 a $ 200,8
millones y el remane E'cﬁé"elar%e en hasla 48 cuotas a descontar de la remuneracidn mensuval del generador. A 1a fecha
de emision de log das linancieros CAMMESA aceptd la propuesta y se encuentra pendienie de emilir los
documentos col

Véase nuesiro infaime de fecha Véase nuestro informe de fecha
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Caper SUA,

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP {Cont.)

a} Sector eléctrico {Cont.)
Resolucion E-275/2017 del Ministerio de Energia y Mineria

Ver nota 27,

Resolucion E-281/2017 — Ministerio de Energia y Mineria

b

El 22 de agosto de 2017 se publico la Resolucion 281/2017 que establecié ef Régimen del Mercado a Término de Energia
Eléctvica de Fuente Renovable en el marco de lo establecido por [a Ley 27,191 y el Decreto reglamentario 531/2016. Este
Régimen tiene por objeto establecer las condicicnes de cumplimiento de acuerde con lo fijado en el articulo §° de Iz Ley
27.191 por parte de los Grandes Usuarios del Mercado Elécirico Mayorista y las Grandes Demandas que sean Clientes de
los Agentes Dislribvidores del MEM, o de los Prestadores del Sesvicio Plblico de Distribucion en tanto sus demandas de
potencia sean iguales o mayores a trescientos kilovatios (300KV) medios demandados, a Iravés de la contralacion individual
en el Mercado a Término de energia eléclrica proveniente de fuentes renovables o por autogeneracion de fuentes
renovables, de conformidad con lo previsto en el arliculo 9 de la Ley 27.191 y el articulo 9 del Anexo Il del Decreto 531.
Especificamente se establecid que la obligacion para los sujetos individuatizados en el mencionado ariculo de la Ley podria
cumplirse por cualquiera de las siguientes formas: a} por contralacidn individual de energia eléctrica proveniente de fuentes
renovables, b) por autogeneracién o por cogeneracion de fuentes renovables o ¢} por participacion en el mecanismo de
compras conjunias desarrollado por CAMMESA, El art. 8, en su inciso 2, apartado (i) del Anexo |1, del decreto reglamentario
prevé que los confratos de abastecimiento de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables celebrados en el marco
de la Ley 27.191, por los sujetos comprendidos en su ariculo 9, serén libremente negociados entre fas partes, leniendo en
cuenta las caracteristicas de los proyectos de inversion y el cumplimiento de las obligaciones establecidas en la ley y en el
decrelo reglamentario, los deberes de informacidn y requisilos de adminislracién estlablecidos en fos Procedimientos de
CAMMESA y en la normativa complementaria que dicte la autoridad de aplicacién,

} Sector gas natural

Resolucién 413-E / 2017 - Programa de Estimuto a las Inversiones en Desarrollos de Praduccién de Gas Natural
proveniente de Reservorios No Convencionales

Con fecha 1 de noviembre de 2017 se dictd la Res 419-E 7 2017 que modifica la Res 46-E { 2017, estableciendo un nuevo
Anexo | que modifica las bases y condiciones del Programa.

Definiciones:

1. GasNo Convencional: gas proveniente de reservorios de gas nalural caraclerizados por fa presencia de areniscas
o arcillas muy compaclas de baja permeabilidad y porosidad (Tight Cas o Shale Gas).
2. Concesiones Incluidas: Son aquellas concesiones que producen Gas No Convencional, ubicadas en la cuenca
Neuquira.
3. Produccién icial: Produccion de Gas No Convencional media mensual para el periodo julio 2016 / junio 2017.
4. Produccién tncluida:
a. Para aqguellas concesiones cuya Preduccion Inicial sea menar a 500.000 m3/d, la lotalidad de Ia
produccion mensual de Gas No Convencional,
b. Para aquéllas cuya Produceidn Inicial sea mayor o igual 2 500.000 m3/d, es la {olalidad de la produccion
Mens aLd&GﬁNo Convencional, descontando ia Produccitan Inigial.

Precio Mi
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP (Cont.)
b) Sector gas natural {Cont.)

Resolucion 419-E / 2017 — Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccidn de Gas Natural
proveniente de Reservorios No Convencionales (Cont.}

6. Precio Efectivo: Precio promedio mensual ponderado por el volumen total de ventas de gas natural en Argentina
{sera publicado por la SE).

7. Compensacion Unilaria: Resultado de Restar el Precio Efective del Precio Minimeo {(cuando dicha diferencia sea
mayor a cero).

8. Pagos provisorios: pago del 85% de la compensacion {calculada con las proyecciones de las empresas), para el
mes anterior.

No se consideraran concesiones que en su plan de inversién no alcancen una produccion media anual {12 meses
consecutivos) antes del 31 de diciembre de 2019 de 500.000 m3/dia. De no alcanzar los 500.000 m3/dia debera reintegrar
les montos de compensacion recibidos, actualizados con una tasa de interés (tasa activa promedio del Banco Nacidn para
operaciones de descuentos comerciales). La Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos podra selicitar un seguro de caucion
para garantizar el reintegro de la compensacion.

+ Se debera presentar esquema de medicidn y produccion independiente,

» El pago de la primera compensacion sera el correspondiente al mes posterior al que la empresa haya presentado la
salicilud o el mes de enero de 2018, el que fuese posterior.

» Comienzo Anficipado Plan gas 1l
o Las empresas parlicipantes del plan gas Il (Res. 60/13) podran recibir compensaciones a parir del mes
siguienie al que realicen [a presentacidn,
o Para el afio 2017 se ulilizara el precio minimo del afio 2018,
¢ Elprecio efectivo, para el afio 2017, ser& el precio de la inyecgidn excedente que corresponda,

o Se abonara el 88% a la empresa y el 12% a la Provincia correspendiente.
0 Orden de page en pesos, con tipo de cambio del ditimo dia habil del mes al que corresponden los volimenes.

« Pago pravisorio Inicial:
o La Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos emitira una orden de pago antes del Gltimo dia habil del mes
siguiente al de [a inclusidn de la empresa.
o Dentro de los 20 dias del mes posterior at que se emita la orden de pago se debera presentar una declaracién
jurada, certificada por auditores independienies de 1a Produccion Incluidga,

»  Conirol de los volimenes de Produccidn:

o Volimenes correspondientes a los puntos de ingreso al Sistema de Transporie de Gas Natural: la Secretaria
de Recursos Hidracarburiferos enviard al ENARGAS los volumenes de produccion incluida presentados por
las empresas vy éste verificard los volimenes de inyeccion.

o Puntos previos a los puntos de ingreso al Sistermna de Transporte de Gas Natural: la Secretaria de Recursos
Hidrocarhburiferos verificara los resultados de Jas mediciones de los volimenes pertenecientes a cada Punto
de Medicitn de Gas instalado conforme Resolucién 318/2010,

Con fecha 31 de enero 2018, Capex presentd anle la Subsecretaria de Exploracion y Produccién dependiente del
Ministerio de Ener. Mineria-una solicitud de adhesidn para la Concesion Agua del Cajon al Programa antes mencionado.
Dicha presentacigh incluye la aprpbacion de parte de la Autoridad de Aplicacion Provincial (Minisierio Energia y de Recursos
Nalurales del Neuquén — Resolugion 012 del 29 de enero de 2018) de un plan de inversién por millones de USS$ 101,5 hasta
el afio 2021, ef cual posibilitaria g1 desarrollo de fa produccidn de gas natural proveniente de reservarios no convencionales.

Véase nuestrd p rme de fecha Véase nuesiro informe de fecha
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Candensados Intermedios (Cont.)
NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP (Cont.)
b) Secter gas natural (Cont.}

Resolucién 419-E { 2047 — Programa_de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccién de Gas Natural
proveniente de Reservorios No Convencionales (Cont.)

Adicionalmente, en la misma fecha y de idénlica forma para este Programa, Capex sclicild ante el Ministerio de Energia y
Mineria la adhesion de la Concesidn Loma Negra ubicada en la Provincia de Rio Negro, en la cual la Sociedad posee una
participacion del 37,5% y es operador de la misma. Al igual que con la anterior, se incluyé fa aprobacién por parte de la
Autoridad de Aplicacidn Provincial (Secretaria de Energia de Rio Negro — Resolucion 13 del 30 de enero de 201 8) de un
plan de inversion por millones de USS$ 74.5 correspondientes a la totalidad del Area de concesin “Loma Negra™.

A la fecha de emision de los estados financieros, Capex se encuentra a la espera de [a respuesta por parte del Ministerio de
Energia y Mineria de la Nacion de la inclusidn de ambas concesiones en el Programa, con |a finalidad de proceder con lo
estipulado en la normativa en funcidn de los derechos y las obligaciones emanadas de la misma.

c) Sector GLP

Programa “Hoaares con Garrafas™
Los precios maximos de referencia a facturar por los productores deniro del Programa “Hogares con Garrafas (HOGARY)",
se aclualizaron en noviembre de 2017 (Res 287-E/2017). Los nuevos precios quedaron establecidos en $/n 4.302 para el
butano y $/tn 4.290 para el propano, manteniéndose Jas compensaciones en $fin 550 y $/in 200 para el butano y el propano,
respecltivamente.

Acuerdos de Abastecimienta de Gas Propano Indiluido

Los precios percibidos por las empresas se acluatizaron en octubre de 2016 (Res 212/2016), marzo de 2017 (Res 74-£/201 7)

y en noviembre de 2097 (474-E/2017) detenmindndose los precios vigentes desde antonces en $in 1.941 para usuarios
residenciales.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

La Comision Nacional de Valores (CNV), a lravés de la Resolucion General N° 622/13, establecio la aplicacién de Iz Resolucion
Técnica N° 26, modificada por las RT N°* 29 y 43 de la Federacién Argenlina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas, que adoptan las NIIF, emitidas por e IASB, para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de Ia Ley
N*17.811 y modificatorias, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para
estar incluidas en el citado régimen.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios de [a Sociedad por el pericdo de nueve meses
finalizado el 31 de enero de 2018 han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabiidad {NIC) 34
“Informacién Financiera Intermedia™,

La presente informacion financiera consolidada condensada intermedia debe ser leida canjuntamente con los estados
financieros consolidados del Grupo al 30 de abril de 2017,

Los estados financieros consolidados condensades intermedies correspondientes a los periodos de nueve y tres meses
finalizados el 31 de enero de 2018 y 2017 no han sido auditados. La Gerencia del Grupo estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resultados integrales de cada periodo. Los resultados integrales de los periodos
nueve y tres meses finalizados el 31 de enero de 2018 y 2017 no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados del
Grupo por los ejercicios completos. Las cifras se exponen en pesos sin centavos, excepto que se indigue en forma expresa
alguna situacion diferente.

Los presentes estados {inancieros consolidados condensados intermedios han sido aprobados para su emision por el Directorio
de Capex con fecha 12 de marzo de 2018.

informacidn comparativa

Los saldos al 30 de abyil de 2017 y por el pariodo de nueve y tres meses finalizado @) 31 de enero de 2017, que se exponen en
los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados
financieros a dichas fechas. Cierlas rectasificaciones inmalertales han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los
estados financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en ta exposicion con las cifras
del prasente periodo.

Infermacion financiera en economias hiperinflacionarias

La NIC 29 "Informacion financiera en economias hipefinflacionartas” requiere que los eslados financieros de una entidad cuya
moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria, independientemente de si estan basadas en el método del costo
histérico o en el método del costo corriente, sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a Ia fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa. Para ello, en términos generales, se debe compular en ias partidas no monetarias la
inflacién producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacién segun comresponda. A los efectos de concluic
sobre la existencia de una economia hiperinflacionaria, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se
incluye una tasa acumulada de inflacion en lres afios que se aproxime o exceda e 100%.

Al 31 de enero de 2018, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacidn correspondiente al periodo de lres afios finalizado
en esa fecha sobre la base de dalos oficiales del INDEC, dado que en el mes de ociubre de 2015 el citado organismo discontinug
el calcuto del indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), caleulandolo nuevamente a pariic de enero de 2016.

Al cierre del periodo sobre el que se informa, la Sociedad ha evaluado que el peso argentine no retine las caractersisticas para
ser calificado como la moned una econemia hiperinflacionariz segfin las paulas establecidas en la NIC 29 y la expectativa
gubernamental hacia }4 baja del nive! de inflacién y, por lo tanto, los presentes eslados financieros consolidados condensados
intermedios no han gido reexpresadbs en moneda constante.

Véase nuestro informe de fecha

12 de marzode 20H8 .
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA /5 .
> .
- {Secio) A
CPCECABA T2 1P 17 Dr. Marbénio Luis Feoli

14




L
-~

Cuprex 8.4

Notas a fos Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 5§ - POLITICAS CONTABLES

Las politicas conlables adopiadas para eslos estados financieros consolidados condensados intermedios son consistentes con
tas utilizadas en los estados financiergs individuales por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2017, con excepcion de:

Combinaciones de negocios

Las adquisiciones de negocios se contabilizan mediante la aplicacion del método de adquisicidn, La contraprestacién de la
adquisicion es medida a su valor razonable, calculando a la fecha de adquisicion la suma del valor razonable de los aclivos
transferidos, los pasivos incurridos o asumides y los instrumentos de pattimenio emitidos por la Saciedad y entregados a cambio
del conlrol def negocio adquirido, Los costos relacionados con la adquisicidn son imputados a resultados al momento de ser
incurridos. Los activos identificables adquiridos y Jos pasivos asumidos en la combinacién de negocios son reconocidos a su
valor razonable a Ja fecha de adquisicion,

Si como resullado de la evaluacién, el monto de la contraprestacion de la adquisicién excede el monto neto de los aclivos
identificables adguiridos y el pasive asumido a la fecha de Ia adquisicion, mas el monto de la participacién no controladora en
la adquirida y mas el valor razonable que mantenia la Sociedad en su poder (si hubiera) de fa participacién en el patrimonio de
la sociedad adquirida, se registra un valor llave.

Si, por lo confrario, como resultado de la evaluacion, el monto neto de los activos identificables adquiridos y el pasivo asumido
excede la suma de la conlraprestacién de la adquisicion, mas el mento de la participacion no controladora en la adquirida y mas
¢l valor razonable que mantenta la Sociedad en su poder (si hubiera) de fa participacién en el palsimonio de la sociedad
adquirida, dicho exceso es contabilizade inmedialamente en resuliados como una ganancia por la compra del negocio. La
participacién no controlante en la sociedad adquirida se valia a su valor razonable a fa fecha de adquisicidn o al valor
proporcional sobre los actives nelos adquiridos.

La Sociedad cuenta con hasta 12 meses a partir de la fecha de adquisicion para finalizar la conlabilizacién de las combinaciones
de negoecios. En el caso en que la conlabilizacion de la combinacion de nagocios no eslé completa al cierre del ejercicio, la
Sociedad revelara este hecho e infermara los monios provisionales.

Parlicipaciones en acuerdos conjunios

Un acuerdo conjunlo es el que se da entre dos 0 mas partes cuando las mismas tienen contro! conjunto; este es el reparto del
control contractualmente decidido en un actierdo, que existe solo cuande las decisiones sobre las aclividades relevanies
requieren el consentimiento unanime de [as partes que comparten el control.

Bajo NIIF 11, las inversiones en acuerdos conjuntos deben dlasificarse entre operaciones conjuntas y negocios conjunios,
dependiendo de los derechos contractuales y obligaciones asumidas. La Sociedad ha analizado [a naluraleza de sus acuerdos
conjuntos y ha determinado que los mismos clasifican como operaciones conjuntas. En consecuencia, ta Sociedad reconoce
en sus estados financieros los activos, pasivos, ingresos de aclividades ordinarias y gastos relativos a su participacion en las
operaciones conjuntas en los diferentes consorcios de exploracion y produccion de hidrocarburos.

Las inversiones en negocios conjuntos se registran inicialmente a! costo y posteriormente se vallan de acuerdo con et método
de la parlicipacion.

La participacion de Capex en los aclivos, pasivos y resultados de los Consorcios en los que participa se consolida siguiendo el
método de la consolidacitn proporcional por poseer la Sociedad control conjunio de la actividad de dichos negocios.

La valuacion de Ig¢ inversiones ep negocies conjuntos, cada una de las cuales se considera una Unidad Generadora de
Efectivo, se analiza por desvalorizacion cuando hechos o cambios en las circunstancias indican que el valor de libros podria no
ser recuperable yf de corresponder: se registra una pérdida por desvalorizacion.

En Nota 25 se expone la siluaciah patrimonial resumida de los Consorcios.

Véase nuestro infonme de fecha Véase nuestro informe de fecha
12 de marZp de 2018 12 de mpdrzo de 2018 / :
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COM]SIOYISCALIZADORA 17 '
)l Socio! A
CPCECABA T L% 17 . Dr. Norbesto Luis Fecli
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES {Cont.}
Inversion en E G WIND S.A. (E G WIND)

Teniendo en cuenta que los activos, pasivos y operaciones al 31 de enero de 2018 de E G WIND no son significalivos, Capex
ha decidido no preseniar eslados contables censolidados con dicha sociedad controlada como informacion complementaria.
En opinidn de la Direcein de la Sociedad, la no presentacion de estados contables consolidados de |a Sociedad con los eslados
contables de E G WIND S.A. al cierre de los presentes estados contables no representa una omisién de exposicion significativa
considerando los estados contables de la Sociedad en su ¢conjunie.

NOTA 6 - ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparacién de |os estados financieros consolidados condensados intermedios requiere que el Grupo realice estimacionas
y evaluaciones que afectan ef monto de los-activos y pasivos registrados y de los aclivos y pasivos conlingentes revelados a la
fecha de emisién de los estados financieros, como asi también los ingresos y egresos regisirados en el periodo.

Eslas eslimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futures pueden diferir de las eslimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacién de los presenies esiados financieros consolidados condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros consolidados condensados intermedios, los juicios crilicos efectuados por la
Gerencia al aplicar las polilicas contables del Grupo y las fuentes de informacién utilizadas para las estimaciones respectivas
son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 30 de abri de 2017,
con excepcién de la aplicacion del método de adquisicion que implica la medicion a valor razonable de los activos identificables
adquiridos y los pasivos asurnidos en la combinacién de negocios a la fecha de adquisicion.

Para la determinacion del valor razonable de Jos activos identificables, Capex utiliza el enfoque de valuacion que considera mas
represenltativo para cada elemento. Entre ellos se destacan el i} enfaque de ingresos, a través del Flujo de Fondos Indirecto
(valor actual neto de los flujos de fondos futuros esperados} if) enfoque de costos (valor de reemplazo a nuevo del bien ajustado
por la pérdida de valor debido al deterioro fisico, obsolescencia funcional y econdmica) y iii} enfoque de mercado mediante [a
metadologia de lransacciones comparables.

Del mismo modo, a efectos de determinar el valor razonable de los pasivos asumidos, la Gerencia considera el porcentaje de
prababilidad de salidas de fondos que se requeriran para cada conlingencia, y elabora las estimaciones, basada en Ia
informacidn disponible,

En la seleccién del enfoque a ufilizar y 1a estimacion de los flujos de efectivo futuros, se requiere juicio critico por parte de ta
Birecclén. Los flujos de efectivo reales y Jos valores pueden variar significativamenle de los flujos de efectivo futuros previstos
y los valores relacionados obtenidos mediante las técnicas de valuacion mencionadas.

NOTA 7 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo exponen a ka misma a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo por lasa de interés y riesgo de precio), riesgo de créditos y riesgo de liquidez.

No se registraron cambios_signifi
2017.

ivos en las polilicas de gestion de riesgos desde el gjercicio finalizado ¢ 30 de abril de

Véase nuesiro inforpé de fecha Véase auestra infarme da fecha

12 de marzode 2018 12 de marzo-de 2018 .
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION F ISﬁALIZADOFU\ /f/
: {Socio)
CPCECABA (°LF°17 Dr. Norbérdo Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 8 = INFORMACION POR SEGMENTOS

El Directorio ha determinado los segmenlos cperalivos baséndose en los informes que revisa y que se ulilizan para la toma de
decisiones estralégicas.

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes intemos. Ei Directorio de la Saciedad junto
con los gerentes de primera linea son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos.

La informacion de gestion que se utiliza en la loma de decisiones se efabora en forma mensual y contiene Ia siguiente apertura
de segmentos del Grupo:

1) la exploracidn, produccién y comercializacion de petrdleo y gas ("Petrdleo y gas™),
2) la generacion de energia eléctrica (“Energia ADC"),

3 ta produccién y venla de liquides derivados del gas ("GLP"),

4) la generacion de energia eléctrica edlica ("Energia PED™},

8 la generacion de energia eléctrica con hidrogeno {“Energia HIDROGENQ™) y

6) la produccidn y venla de oxigeno (*Oxigeno”).

Dentro de esta apertura por segmentos, los ingresos recibidos de CAMMESA al 31 de enero de 2018, los cuales ascienden a
S 2.143.,9 millones, se distribuyen en:

1) Ingresos de gas por $ 1.181.2 millones: corresponde a los pagos recibidos de CAMMESA en conceplo de
Reconocimiento Combustibles Propios, cuya remuneracion esta fijada en délares y asociada a la evelucion del precic
de gas para cenlrales de generacién, y

2} Ingresos de energia eléctrica por $ 962.7 millanes: corresponde a la remuneracion especifica por generacion,

A conlinuacion se expone la informacidn por segmentos:

Véase nuestro info de fecha Véase nuestro informe de lecha
12 de ma 2018 12 de maczo de 2018 .
PRICE WATERHOUSF & CO.SR.L. COMISION FISCALIZADORA /7 :
o
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Notas a los Estados Financieros Consclidados Condensados intermedios {Cont.)

NOTA 8 = INFORMACION POR SEGMENTCS {Cont.)

[ P.C.E.C.A.B.*. T™1F*17

i8

A
D:. Nérberte Luis Feoli

Huovt meses a2 31,01.2018

Peotrélen y gas | Energla ARG | GLP Energia PED l HIDE;gGglE‘LO Orxlgeno Total
Vantad natas 891741776 2143 12.722 191 536 034 49035 058 4 377.557 1778529 2 082 442 680
Reclasficacidn entro segmenios 1259 164 350 1181153150 {75 010232} - + - -
Voreas per segmanto 1 850 %05 168 BhZ 758 564 113 525804 49065058 4377 557 1779529 2.982 442 660
Parmagandn por segmenio sobia
Vonlas 62.1% 2.2% 38% 18% 0.1% G1% 100.0%
Cos'o do vinlas {A75 BI5.449) {445 BOO A7) {39 4014641 {13 793.850) 17 477 78Ty 12 G0 234} {858 011 661}
Resullade brrdo 1.371.270.119 516,957,607 T4.124.330 35301204 {3,700,230) {1.122.705) 1.593,411.019
Parapacdn pot S0OMento sobia
Rasultado bruto , 255% 7% 1.8% 0.2% -0:0% 100.0%
Gosios de comertiyiracin {207 775.715) {110 545 082) {13 435935) 455 4%1) 1118 503) {317,061} (=33 752.708)
Gastos do admmusiracdn (119324 643} (59.457.535) (20513551 (203 388) {1.151.051) {643 4597} (201,393 566)
OHes ¢gresns Operoins netos (104 585) (379 283) td1 472) 1739.337) 165 923) (26 758} [1.357 408
Rosuliado operativo 844065676 ME.5T4.486 40.129.281 A3.B00.072 {5.4)5.707) {22180.061} 1.156.926.647
Ingresas iinancittos 1020528 145
Caslas (nancaros (1 607 881 833)
Quos resuitadas finanderos 12706501
Resultado antes do Empoesio a jas
ganantlas 565.202.479
Impuesto o las gananaay {143 175 945)
Resultads neto el poriod 426,126,554
Qlros rosultados inlograles 1294 563 051
Resuitada Integral del perod 1.721.08D.585
Ameriraclanes
En Coso da ventas (227.225.561) {271,255 996} {10:934.742} {7.90 361 (ars 421y (215 537) {516 533612)
En Gaslos de adminisiracda {520 4531 {1 BRS 628} [169.461} - + - 2 574.542)
Total (227,756 014) (273 172 624} {13 167 3-04} 17 ©31.357) (875 421) 21554 {21.10&15—‘-\

Tres meses al J1.01.2018

Dabrdt e . Energia

F ¥ oa% pia ADC GLe | Encrgla PED HIDROGENO Oxigana Totl
Ventas pelas 205 266.162 411654 765 73505992 $7.085 630 11456615 560 709 1.192 223873
Rectasdicoodn onito tog 471,630 694 {457 473 909} (14,155 785} - - - -
Ventos por sepmento 676 858 855 357 17085 5% 350 207 17.085.630 1146615 £80 709 1112233872
Parliopasén por segmantn sobiy
Venlas
Costo g ventas (3549, 985.625) {150 825 141) (12,135 209 4456 0559] 3 465__&&5! {1481 024 1371.351.0351
Restdtado bruto ATLIZIN 205,345.71% 47,214,598 12.530.575 [Z320.570) {905,215} T40.882.833
Paniopasién per segmants shbee
Razuliodo baulo
{(astos do comerantepoidn (103 6569 .535) {49 904 175} (3 509641} {226.102) {200 19Q) {176 081} [157.885 676)
Gaioes do sdminstracién {36 J57 544) {19 307 975} (7 059633} (55 939) 321367 (200158} (65 351 666}
005 &0FEECS OPerativns Natos 59641) (224 354} 120 129} {552 674) 147 085 {15 268 1923 G331
Resultado operativo L1551 135,809.201 15,635,615 11,754,308 {3.085.016} {1.304,342} B16,711.799
Ingrosos fmandioros 423 363 091
Caostos financzeros |762 053 178)
Quros resuttadas hnancieros 189 925
Resultado antes do Impuestio alas 178,212,639
pananclax
Impuasio O )35 gononeias 15,043 637)
Reaullada nats dzl poedod, 173.169.002
Otros resolados integrntes " 867.189 335
Reaul integral del period 1.040.358.347
Amortizaciones
En Cotia g ventas {65 (a6 545) {51.210939) (3666 248) 12.562 782) {291 809 (71843 {186 B51 140}
En Gastos o administraedn {365.251) {746 5711 (a7 3211 - . . $1.003973)_
Totat !59 235 325! {1 857 510) !_3 733 569) [2._553.?62} I'-2.91.509'I 171 853 (197 B5%4.319)

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
12 de marzb de 2018 12 de marzo de 2018
PRICE WATERHO(ISE & CO. S.R.L. COMISIONFISCALIZADORA _/ﬂ
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
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NOTA 8 - INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

.
)

wpey SO

Nuevo mescs al 3.01.2017

Erasedl N Entrgla

; co ¥ gas I gia ADG I GLP Energia PED HIDROGERG Oxigeno Total
Vontas notas 351 B74 635 1642 284 275 115 426 362 30.747.008 3281.540 1532177 2145162137
Roclasfizatibn onise sog 1A04B21011  t1126343038) (68477973 - - . -
Ventas por segmanio 1546655645 515941237 &5 548 389 30 LT 058 a281.59% 1532177 2145152137
Partiopacda por segmento sero
Ventas 72.0% 24.1% Z23% 1.3% 02% 9,1% 100.0%
Costo do ventas (365135 678) 267,357 849) {34.503817) 19.358.776) 14,982 0717) {1745 458} 1682 253 1E5)
Resullado bruto 1.181,359.768 248.580.243 12.845.372 21,378,322 (854.481) 1213.281) 1.462.358,948
Parntipdide por segmento sobia
Resuliada biulo B0, 7% V0% 0.9% 1.5% -0.1% 0.0% 100.0%
Gaslos do comeroalizacén {259,304 110} (B2 437 265) {10342 119) {57.970) {612.118) {254 976) (333 00G 758y
Gasies do sdmnisiracdn (75 1BAS59) (28591 187) {11 913822) (383115 {1 216 934) {746 660) {132 142377}
Qtros Ingr F{egrosos) op
netos 249 529 1.166 4582 314 570 - 14051 + 1 730 575
Resultado operativo 843.016.928 148.621.278 (9.495,999} 093237 {2.683.129) (1.216.917) 999,477,288
Ingroses (nancorns 217160 854
Costos foanciongs {690 815 532)
Quos resuitades inanceros (1 262.469)
Resultago antes da Impuesto a bag
gananclas 524,539,244
Impunsio 3 1as ganancios 1185 257160
Reaultado neto dal periad; 338,242.081
Otras resuttados integrates ™ 1.252.011.601
Resultado Iniegral del perisde 1.590.250.602
Amatizaclones
En Coslo do venlas (189,847 531) {349 629.153) (9.265.126) {7 S81.520) {875 415} {215.53G) {358 0t4.328)
En Gastos do ddmmsiracon {135 220) {649 8541 (45675 - - - (B34 ¥A)
Tota} {183 485 771} {150 4?9.09_7] (9.310.8011 17 .5681.523) {B75 418} 1215 537} {258 8149 111)

Tros mases al 31.01.2017

Peiréleo y gas Ensrgla ADC I GLP I Energla PED I{IDEI:';‘(??ND Oalgrenc Totat
Ventas notas 111.512 268 552705716 43045705 14,406 476 1.072 824 503321 723252 310
Reclassheaoidn entry 425 145 443 1402603 891) {20 535 552) - - - +
Ventas por segmento 540652711 150 095025 16510153 14405 476 1072824 203321 72325210
Parcipandn por segmento sobvg
Ventas 746% 208% 23% 2.0% 01% 01% 100.0%
Costo do ventas 128 153 470) {89.754913 {13 457.0971 {1 084 584 [1.720 294} (742 B20) §244 927 458)
Resullado brsts £02,510.241 &0.240.952 2.053.055 13.307.592 [6A7.470} (239,519) 478.324.812
Portaapacdn por segmenta sobea
Resultnds bt B4, 1% 126% 00% 28% «0,1% O.1% 100,0%
Gastos de comeroghzacén (90 090 262) {21 153.300) (3755232 (45 270} {253 2an (107.848) {115 405173)
Gaslos do admunistracidn (27.042 114 {13249 339) {4.161.364) {73602) {285 081} (177 327) (44 985 827)
Otros Ingrosos cparatvos nelos 117.262 565 081 2565034 - 1653 - 353020
Rosullado operativo 285.495.097 26.503.353 {4.593.506] 1).182.720 (4.184,12%) {524,694} LA LEN: S F
Ingresos lnancigros EB GOT. 4156
Costos finnnsrros {258 <01 .712)
Otros rasutados inanoeros 54521
Reaultads anlos da Impuasto a las
ganancias 149.130.067
Impuesto a las janancias 153 645.039)
Resuftado neto g2l pedad #5.495.028
Dros resultadas integrafes ' 1252.011.601
Resuttado integra) del periodo 1.347.50:3.629
Amortiraclenes
En Costo do ventas (68 735 444) [47 B40 358} {3 083 275} {2 650 505) {185 125} {178 525} (122 €64 534)
En Gasles do admenisiranen 43 857 [217.4568} {16 550} - - - (278 263}
Totel {68 759 E??] {48 057 818} {3 105 325} 12 650 5046) (1B5 125} {178 525 ligg.% 596)

) Sin imputacién fufura a resuftados

La Sociedad no realizd ventas a clienjes del exterior ni es litular de activos que no sean instrumenlos financieros fuera del pais.

Véase nuastro igfonfie de fecha
12 de marzh de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Notas a los Estados Financieres Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

31.01.2018 31.01.2017
Valor residual al inicio del ejercicio 6.849.140.196 4.553.540.828
Altas f bajas 985.134.997 6§30.326.953
Aumento provisidn {270.680) (1.262.469)
Revalio 1.215.356.972 1.926.171.694
Amartizaciones {521.108.154) (358.849,111)
Valor sesidual al cieire del periodo 8.528.253.331 6.749.936.893

Del carge por amontizaciones de los pericdos de nueve meses finalizados &) 31 de enero de 2018 y 2017, $ 518.533.612y 5
358.014.328, respectivamente, se impularon a Costo de ventas y $ 2.574.542 y $ 834,783, respeclivamente, a Gastos de
administracion,

Al 31 de enero de 2018 Capex junto con experlos independienles efecluaron una actualizacion de los valores razonables de la
CT ADC y el PED {propiedad de Hychico) (ver Nota 15). Las diferencias gque han surgido respeclo de la revaluacion practicada
al 30 de abril de 2017 fueron registradas a dicha fecha. El Directorio aprobd las revaluaciones efectuadas a las dislintas clases
de activos.

La participacitn de los expertos independientes fue aprobada por el Direclorio en base a atributos como el conocimiento del
mercado, 1a reputacion y la independencia. Asimismo, el Directorio es quien decide, luego de discusiones con los expertos, los
mélodos de valaracién y, en caso de corresponder, los datos de enirada que se utilizaran en cada caso,

No existieron transferencias entee los niveles 1, 2 y 3 durante el presente periodo.

Al 31 de enera de 2018 Capex ha efectuado la comparacion entre los valores recuperables de sus aclivos revaluados con sus
valores contables, medidos en base al modelo de revaluacion, concluyendo que estos ilimos no superan su valor recuperable.

A continutacion se detalla el revaliio por grupo de bienes:

Nato resultante a
valor de costo al

Altas f Bajas /
Provisiones del

Amortizacién del
periedo a valor

Valor residual
valor de costo al

30.04.2017 periedo - neto de costo 31.01.2018
CTADC 541.833.871 103.850.243 {95.112,022) 550.572.092
Edificio y terreno Neuquén 33.471,592 - {155.333) 33.316.259
Planta de GLP 55.665.883 - {3.780.314) 51.885.569
PED §7 801.560 752,038 {2.756.899) 55.556.69%
Reslo de los bienes 1.8901.772.611 §80.262.036 _{230.706.086) 2.551.328.561
Total 2.560.345.517 984,864.317 {332.550.654) 3.242.659.180

Valc:;::féiﬂ;l de 32!35 ;ﬂﬁ:i Amortizacién del Val:;::fég“;' ¢ | Neto resultante

30.04.2017 rgvalﬂo periodo - revalio 31.01.2018 al 31.01.2018
CT ADC 3.844.153.128 1.179.120.794 {1 76.1 46.515) 4.847.127.407 5.397.699.499
Edificio y lerreno Neuquén 229.322.232 - {58,084) 229.264.138 262.580.397
Planta de GLP 105.870.289 - (7.218.429) 98.651.860 150,537,429
PED 79.449.030 36.236.178 {5.134.462) 110.550.746 166.107.445
Reslo de los bienes - - - - 2.551.328.561
Total 4.258.794.679 1.215.366.972 {188.557.500) 5.285.594.161 8.528.253.331
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Capex 8.4
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10 - ACTIVO / PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO

Reforma Tributaria en Argentina

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgd la Ley 27430 ~ Impuesio a las Ganancias. Esta ley ha
introducido varios cambies en el tratamiento del impuesto a las ganancias cuyas componentes clave son los siquientes:

Alicuola de Impuesto a Ias ganancias: La alicuota del Impuesto a las Ganancias para Jas sociedades argentinas se reducira
gradualmente dasde el 35% al 30% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de
diciembre de 2019 y al 25% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020, inclusive.

impuesto a los dividendos: Se introduce un impuesto sobre los dividendos o utilidades distribuidas, entre ofros, por sociedades
argenlinas 0 establecimientos permanentes a: personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, con las
siguientes consideraciones: (i} los dividendos derivados de las utilidades generadas durante los ejercicios fiscales que se inicien
a parlir del 1 de enero 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019 estarén sujetos a una retencién del 7%; v {ii) los dividendos
originados por las ganancias obtenidas par efercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020 en adelante estaran sujetos a
relencion del 13%,

Los dividendos originados por beneficios abtenidos hasta el ejercicio anterior 2l iniciado a partir del 1 de enero de 2018 seguiran
sujetos, para todos los beneficiasios de los mismos, a la retencion del 35% sobre el monlo que exceda las ganancias
acumuladas distribuibles libres de impuestos (periodo de transicion del impuesto de igualacién).

Revalito impositivo opcional: La normativa establece que, a opcion de las sociedades, se podra realizar el revaliio imposilivo
de los bienes sitvados en el pais y que se encuentran afectados a la generacién de ganancias gravadas. El impuesto especial
sobre el importe del revalito depende del bien, siendo de un 8% para los bienes inmuebles que no posean el caracter de bienes
de cambio, del 15% para los bienes inmuebles que posean el caracter de bienes de cambio, y del 10 % para bienes muebles y
el resto de los bienes. Una vez que se gjerce la opcién por determinado bien, todos los deméas bienes de fa misma categoria
deben ser revaluados. El resultado imposilivo que origine el revaldio no esta sujeto al impuesto a las ganancias y &l impuesto
especial sobre el importe del revalio no sera deducible de dicho impuesto.

A la fecha de los presentes estados financieros la Sociedad esta evaluando el ejercicio de dicha opcion.

Actualizaciones de deducciones: 1 as adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales gue se inicien a parlir de!
1 de enero de 2018 se actualizaran sobre la base de las variaciones porcentuales del Indice de Precios Internos al por Mayor
(IPIM) que suministre e Instiluto Nacional de Estadistica y Censos, siluacién que incrementara la amorlizacién deducible y su
costo compulable en caso de venta.

La posicion neta det impuesto diferido es la siguiente:

31.01.2018 30.04.2017

Activos por impuesto diferide
Activo por impuesto diferido que se recuperara después de 12 meses 30.434.402 38,764 609
Activo por impuests diferido que se recuperars dentro de 12 meses 3.177.564 3.885.693
Pasivos por impuesto diferido:
Pasivo por impuesio diferido que se recuperard despuds de 12 mases {1.066.360.763} (1.071.744.731)
Pasivo por impuesto diferidg_qg_g se recuperard dentro de 12 meses (498.876.053) {574.745.928)

,
Pasivo neto por ipipuesto difedd? n {1.534.624.850) {1.603.830.355)

{1) Este importe sgfexpone en los e fadus financieros consclidados condensados intermedios, de fa siguiente forma: en e! activo neto por
impuesto diferiffo $ 14,397.524 ¥ § 22.088.202 al 31 de enero de 2018 y 30 de abril de 2017, respectivamente ¥ en &) pasivo neto por
impuesto diferio $ 1.549.022,874 y 5 1.625.918.557 al 31 de enero de 2018 y 30 de abril de 2017, respectivamente.

Véase nuestro informe de fechz
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Coapey 8.4

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10 - ACTIVO / PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO {Cont.)

El movimiento de los aclivos y pasivos por impuesto diferide, sin considerar ta compensacian de saldos referidos a Ja misma

autoridad fiscal, es el siguiente:

- Activos diferidos:

Cuentas por -
Quebrantos pagar Previsiones y Total
comeiciales otras
Saldo al 30 de absil de 2017 17.404,518 11,829.089 13.426.695 42,660,302
Cargo a resultades {2.112.183}) 1.542.013 {1.549.046) {2.119.216}
Cambio de alicuota de impuesto a las
ganancias (2.149.294)  (3.038.739) {1.741.087) {6.929.120)
Saldo al 31 de enero de 2018 13.143.041 10.332.363 i0.136.562 33.611.966
- Pasivos diferidos: .
Inversiones Deudas
financieras a Propiedad, Otras cuentas  financieras Total
costo planta y eguipo por cobrar
amortizado
Saldo al 30 de abril de 2017 (3.905.327) {1.637.964.764) (3.041.456) (1.579.110) (1.646.450.657)
Cargo a resullados {95.641.218) (377.465.451) {39.989) (19.084.260)  (492.231.848)
Campbio de alicuota de impuesto a las
ganancias 1.3.856.326 548.311.903 2.958.305 5.359.245 570.485.789
Saldo al 31 de enero de 2018 {85.690.209) (1.467.119.342) (123.140)  {15.304.125) (1.568.236.816}

Los quebrantos irnpositivos vigentes al 31 de enero de 2018 son los siguientes:

Tasa Quebrantos Afo da

Aflo generacidn Monto 35%y30% aplicados al i0Cié
{scgon corresponda) | 31.01,2018 | Prescripcion
Quebranto imposilivo genetado al 30 de abril de 2013 6.741.208 2.359.451 (2.112.183) 2018
Quebranto impesitive generado a1 30 de abril de 2014 19.670.479 5.901.146 - 2019
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2015 1.401.557 420.467 - 2020
Quebranto impositivo genefade al 30 de abril de 2016 21.913.869 6.574.160 - 2021
Total quebranto Impositivo al 31 de enero de 2018 49.727.493 15.255.224 {2.112.183)

Véase nuestro infi
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Cupey S
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 10 - ACTIVO ! PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

A conlinuacian se presenta una conciliacion entre el impueslo a las ganancias cargado a resuliados y el que resultaria de aplicar
la tasa del impuesto vigente en fa Argentina sobre el resultado antes de impueslos, por los pericdos de nueve meses finalizados
el 31 de enero de 2018 y 2017

31.01.2018 31.01.2017
Resultade antes de impuestos a fa tasa del (mpuesto vigente 569.302.479 524,539.241
Tasa impuesto vigente 35% 35%
Resultado del peticdo a la tasa del Impuests (199.255.867) {183.588.734)
Diferencias permanentes:
- Devengamiento de intereses de créditos y deudas (788.723) {1.106,198)
- Ajuste declaracién jurada . 133
- Diversos (1.817.704) {1.602.361)
Cambio de alicirota de impuesto a fas ganangias (a) 58.686.349 -
Cargo por Impussto a las ganancias (143.175.945} {186.297.160}
- Variacién entre impuesto difenido al inicio y al cierre del periodo
cargado a resuliados (incluye 105 quebrantos) 433.493.041 638.655.900
= Ajuste declaracion jurada (2.844.411) {133)
- Aplicacidn quebranto 2112183 1.933.066
- Quebrando impositivo generado - 1.052.752
- Incremento por revaluacién impuesto diferido {425.374.938) {674.160.093)
Impuesto determinado del periodo {135.790,071) {218.815.668)

{a) Corresponde al efecto de aplicar a los activos y pasivos por impuesto diferido Jos cambios en las allcuotas de! impuesio a 1as
ganancias, de acuerdo con la reforma tributaria detallada en forma previa, en funcidn al afio esperado de realizacion de los mismos.
Elimpacto del cambio de [a tasa fue reconocido en el resultado del pericto, exceplo en el caso de la actualizacion del pasiva diferido
generado por aplicar el medeto de revaluacién pasa cierta ciase de activos del rubroe Propiedad, planta y equipo dado que se relaciona
con partidas previamente reconocigas en olros resultados integrates, Dicho impacto fue § 504.870.319 y se encuentra expuesto en
el estado de resultados integrales en el rubro ofros resuttados integrates (Ver nota 15).

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31.01.2018 30.04.2017
No corriente
En moneda nacional
Impuesto a [a ganancia minima presunta 11.029.515 9.527.154
Gastos a devengar - 10.106.494
En moneda extranjera (Anexo G)

Cesion de derechos CAMMESA 15.426.426 19.363.070
Total 26465941 38.996.718
Corriante

En mogneda nacional

Anlicipos varios 3.628.445 3.489.445

impuesto a los ingresos brutos 8.588.244 5437.705

Impuesto &l valor agregado 1.605.622 6.501,750

Impuesto a las ganancias y ganancia minima presunta 2.116.004 8.483.967

Otros créditos impositivos 4,299.280 4.657.679

Segurns a devengar 7.551.411 16.878.653

Gastos a devengar 2.790.197 3.551.259

Cesion de derechos CAMMESA 1.183.358 927.0689

Créditos Soc., Arl. 33 ~ Ley 19.550 {Nota 23.b)} 1,085.301 520.786

Acuerdo de abaslecimiento de gas propang para redes a cobrar 11.880.999 9.721.072

Créditos con socios congorcios 2.842.973 -

Diversos 1.138.683 315,352

En moneda extrahjera (Anexo G)

Anticipas vanbds } 5.857.668 5.630.174

Créditos Sog. Art. 33 ~ Ley 19.550 (Nota 23.b)} 11.254 7.650

Cesion de derechos CAMMESA 16.131.348 13.073.143
Totat 70.740.817 78.195.705

El valor razonable Hle olras-Cuentas por cobrar no difiere significativamente del valor en libros,

Véase nuestro inf Véase nuestre infarme de fecha
12 de mai 12 de marzo de 2018 // .
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 12 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31.01.2018 30.04.2017
No corriente
£n meneda nacional
Deudores incobrables 2.627.115 2.627.115
Menas: Provisidn deudores incobrables (Anexo E} {2.627.115) {2.627.115)
Tolal - -
Corriente
En moreda nacional
Por venta de energia y olros (Acreencias Art. 5 Res 95/2013 - CAMMESA) 236.802.060 609.629.007
Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 {Nota 23.b)) 13.327.767 674,603
En maneda extranjera (Anexo G)
Por venta de petrdleo y otros 762.770.189 43,061.351
Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 {Nola 23.b)) 1.717.860 438,455
Total 1.014.617.876 653.803.416
NOTA 13 ~ INVERSIONES FINANCIERAS
31.01.2018 30.04.2017
Corriente
En moneda extranjera {Anexo G)
Inversiones financieras a valer razonable {Anexo C) 604.597.196 482 898.674
Total 604.597.196 482.898.674
NOTA 14 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
31.01.2018 30.04.20107
Corrionte
En moneda nacional
Caja 60,285 56.412
Bancos 316.764.729 11.238.187
Inversiones financieras a valor razonable (Anexo D) 1.418.452,256 324.024.850
En meneda extranjera {Anexo G)
Caja 161.872 129.618
Bancos 423273 198.673
Inversiones financieras a costo amortizado (Anexo D} 425.847.637 631.890.759
Inversiones fnancieras a valer razonable {(Arexo O) 1.337.529.687 -
Total 3.499.239.743 967.538.539
A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen el efectivo y equivalenles de efectivo:
. 31.01.2018 31.04.2017
Caja, bances y valeres a depositar 317.410.163 17.664.538
Inversiones financieras a valor razonable 2.755.981.543 674.376.391
Inversiones financieras a costo amoertizado 425.847.637 632.192.267
Descubiertes bancarios {519} -
Total 3.490.239.224 1.325.233.196

El efectivo y los equival

les de efetlivo descriptos anteriormente y en el estado de flujos de efecliva incluyen § 242.714.422

que eslan sujetos a regtricciones contraciuales y por o tanto no estan disponibles para uso general por la entidad.

Véase nuestro informe de facha
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 15 - RESERVA POR REVALUACION DE ACTIVOS

A continuacion se detalla 1a evolucion y composicion de la Reserva por revaluacion de activos:

Edificlo y - Atribuible a la
CT ADC Pianta GLP PED Terrano Total ponuiote2 | Panicinacien
Neuguén minoritaria
Saldo al 30 de ahril do 2016 1.460.530.443  57.041.B27 66.195.983 113695135  4.697.463.3B8  1.692.100.¥46 5.354.642
Incremento / disminucidn por revaluacion 1.856.789.837  25.867.357 (11.077.605) 54492085 1.926.171.604 1,926.537.013 (365.319)
tmpuesto diferido {E49876.478)  (0.088.575) 3877193 110.072.233}  {674.160.093 6574.287 954 127.861
Total Qtros resultados integrales 1.206.913.459 16.878.782 [7.200.502) 35.419.862 1.252.011.601 1.252.249.059 {237.458)
Desalectacidn por cambio de
participacidn - - - - - {11.444,272) 11.444.272
Desalectacitn por cambio de
panitipacidn diferido - - . . - 4.005.49% (4.005.495)
Desafectacibn por amorlizagcidn del
porindo ' {79.792.460) {5.484.81%) {5.091.999) {13.419) {90.282.6988) (89.343.724) (1.038.974}
Desafectacién por impuesta diferigo * 27.927.364 '1.515.684 1.782.200 4.697 31.633.945 3L.270.304 3683 641
Subtotal Desafeclaclén de 1a Resorva .
por revaluacion de actives 17 (51.865.104)  (3.565.128) {3.309.799) {8.722) 58.748.753 55.512.197 5.763.444
Saldo al 31 de anero de 2047 2.615.578.798 70.355.481 55.6B5.682 149.106.275 2.890.726.236  2.878.845.608 11.880.628
Disminugidn pot revatuacidn {127.859.732) - {4.700.546) - {132588.278)  {131.86%.132} {707.148)
Impuesto diferido 44.750.905 - 1.647.991 - 465.398.807 46.151.396 247 501
Total Otros resullados Integrales (83.10B.826) - {3.060.555) - {86.169.381) {85.700.736} (459.645)
Desalegiacibn por amodtizacidn del
pericdo " {51.954.522)  (2.366.912) {1.512.704) (72.035) {55.908.173) {55.562.873) {345,200}
Desateciacidn por impuesto difendo 15,124,083 #20.119 529.446 25.212 19.567.960 19.447.005 120.855
Subtotal Desafectacion de la Reserva
por rovaluacldn de activos {33.770.439) {1.535.793) (933.258) {46.823) {35.340.313) {36.115.868) 224.445)
Saldo a1 30 de abril do 2017 2.498.699.533 68.015.668 51.641.869 149.059.452 2.768.216.542 2.757.020.004 11.196.538
Ingremento por revaluagién 1.179.120.794 - 36.236.178 - $.215356972 1.209.914.897 5442075
Impuesla diferido (412.692.217} - [12.682.662) - (425.874.938)  [423.470.213) {1.504.726}
Resullado por cambip de la aticucta del
impuesto a las ganancias 465.182.273 8.680.759 10.077.880 22.967.475 506.818.387 504.870.319 1.948.068
Total Otros resultados integrales 1.231,610.780 8.690.759 31.631.39 22867475  1.256.800.420  1.291.315.003 5.485.417
Desalectacion por amertizasisn el
periodo M (176.146.515)  {7.218.429) {5.134.462} {58.004) (1BB.557.500)  {187.425.463) (1.132.037)
Desafectacidn por impuesta difenigo 1 61.851.280 2.526.450 1.797.062 20.333 65.095.125 £5.558.912 396.213
Subtotal Dosafectacidn do la Reserva
por revaluacidn do activos (v [114.495.235) {4.691.979} £3.337.400} {37.761} (122.562.375)  ({121.826.551} {735.824)
Saldo at 31 de enevo da 2018 3.615.815.088 72 B14.468 81.935.865 171.B85.166  3.542.454.587  3.926.50B.456 15.946.131
W Se imputa a resultados acumulados
NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
31.01.2018 30.04.2017
No corriente
En moneda nacional
Provisiones vatiag 56.693.932 39.045,036
En meneda exiranjera (Anexo G}
Provisiones varias 4.993.514 4.997.551
Tolal 61.687.446 44,042,587
Corriente
En moneda nacional
Proveedores 172.742.000 143.429.918
Proveedores Soc, 3 — Ly 19.550 {Nota 23,b)) 961.542 48.534
Provisiones vari 14.231.306 14.434.778
En moneda extragjera {Anexo G)
Proveedores 266.970.663 168.226.681
Proveedores Hoc. Art. 33 — Ley 19,550 (Nota 23.b)) - 6i6
Provisiones 9.251.721 17.833.312
Total 464.157.232 343.973.839
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Notas a los Estados Financieros Consolidades Condensados Intermedios {Cont)

NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS

31.01.2018 30.04.2017
No corrignte
En moneda nacicnal
Comisiones y gastos a devengar (46.432.411}) {515.026)
En moneda extranjera (Anexo G)
Bancarias 96.285.000 86.240.000
Ohbligaciones Negociables 5,895.000.000 -
Total 5.944.852.589 85.724.974
Corriente
En moneda nacional
Adelantes en cuenta cosriente 518 -
Financiamiento anticipade para mantenimiento de ta CT ADC 328.509.979 183.718.838
Comisiones y gasics a devengar {8.861.213) {1.905.314)
En moneda extranjera (Anexo G)
Bancatias 31,335.908 22.002.180
Obligaciones Negociables 85.558.375 3.123.881.722
Total 436.548.568 3.327.697.436
La evolucidn de los préstamos es [a siguiente:
31.01.2018 31.01.2017
Saldo al incio 3.413.422.410 3.350.779.0723
tncremento de Descubierios bancarios 519 -
Financiamiento obienido para mantenimientio de ta CT ADC 100.918.070 114.760.000
Préstamos obtenidos 4,602.000.000 -
Crédilo por remuneracion de los mantenimienlos no recurrentes CT ADC - (137.289.329)
Devengamientos:
Interés devengade 353.498.479 292,170,300
Comisiones y gastos devengados 8.025.635 1.666.390
Diferencia de cambio generada por deudas en moneda extranjera 1.401.117.764 342.753.760
Pagos:
Gastos obligaciones negociables (60.914.027) -
Intereses (265.052.673) (205.785.467)
Capital (3.171.615.020) (225.383.000)
Saldo al cierre 6.381.401.157 3.573.671.727

El valor razonable de Jas obligaciones negociables al 31 de enero de 2018 y 30 de abril de 2017 asciende 2 56,142y $ 3,139
millones, respeclivamente, valuados segin método de valuacién nivel 1.

Elimporte en libros del resto de las deudas financieras comrientes y no comrientes se aproxima a su valor razonable.

El 10 de mayo de 2017 Capex emitié la Clase I} de Obligaciones Negociables por un monto de USS 300 millones bajo e
Programa Global de Obligaciones Negociables.

La Clase il de las Obligaciones Negociables, al momento de la emisicén, ha sido calificada internacional y localmente por dos
calificadoras de riesgo como: "B+(EXP)/RR3" y “B" y “A {arg)” y “raA+", respeclivamente por Fitch y Stlandard & Poor's
respeclivamente.

Los colocadores internacion es.ﬂ@ron Deutsche Bank Securities Inc, J.P. Morgan Securities LLC, BBVA Securilies Inc. e itat
BBA USA Securilies, Inc yos colocadores locales fueron BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Banco Hipotecario 8.A.
y Banco CMF S.A,

Véase nuestro infomyie de fecha Wéase nuastro informe de fecha
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont)
NOTA 17 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)
Las principales caracteristicas son:

Mento de la Emision: USS 300.000.000

Fecha de Emision: 15 de mayo de 2017

Fecha de Vencimiento; 15 de mayo de 2024

Precio de Emisidén: 100%

Tasa de inlerés: 5,875% nominal anual,

Rendimiento Apficable: 6,875% nominal anual.

Fechas de Pagp de Intereses: devenga intereses compensatorios pagaderos por periodos de seis meses, a parlir de la fecha
de la firma y hasta el repago total, Las fechas de pago seran el 15 de mayo y 15 de noviembre de cada afio hasla la fecha de
vencimiento, comenzando et 15 de noviembre de 2017,

Amaortizacitn: el capital se amortizara en una dnica cucta el 15 de mayo de 2024,

Monto de capital adjudicado a los Colocadores Intemacionales:

Deutsche Bank Securittes Inc......  USS 138.889.000
J.P. Morgan Securilies LEC........  U$S 138.889.000
BBVA Securities Inc................ UsS 11.111.000
{tats BBA USA Securities, Inc.... USS 11.111.000

Rescate Opcional sin Prima: en cualquier momento a partir del 15 de mayo de 2021, 1a Sociedad podra rescatar las Obligaciones
Negociables, de acuerdo con el siguiente esquema y de conformidad con lo establecido en el Suplemento de Precio:

Precio de Rescate
2021 103,438%
2022 101,719%
2023 100,000%

Precio de Rescate en caso de recompra de acciones: 106,875% respeclo del monto de capilal de las Obligaciones Nagociables,
de conformidad con y en los términos de lo dispuesto en el Suplemento de Precio respeclo de "Rescale Opcional con el
Froducido de las Oferfas de Acciones”,

Destino de los fondos; cancelacion de pasivos de fargo plazo y de corlo plazo, realizar inversiones en activos fijos en el pais,
integracién de aportes de capita) en sociedades controladas o vinculadas y capitat de trabajo,

Garantias: sin garantias

Principales compromisos de la Sociedad v sus subsidiarias restringidas

- Cambio de control: ante la ocurrencia de un cambio de control los tenedores podran requerir que la Sociedad compre
toda o pare de sus obligaciones negociables.

- Limitacién a incurrir en deuda financiera adicional: Ja Sociedad y sus subsidiarias restringidas podran incurrir en deuda
financiera adicional si, en el momento de, e inmediatamente luego de, dar efecto pro-forma para incurrir en
Endeudamiento y a la aplicacién de los fondos provenienles del mismo, (i) no ha incurrido ningtn Incumplimiento o
Supuesto de Incumplimiento y (it} el Ralio de Cobertura de Infereses Consolidado fuese no menos de 2,.0:1,0 y el Ratio
de Deuda Financiera Neta Consolidado sobre EBITDA Consolidado fuese no mayor a 3,5:1.0 (*),

- Limitacién al page de-dividendos: La Sociedad y sus subsidiarias restringidas podran pagar dividendos si no ha

acurrido un evailo de incﬁr(lplimiento y la Sociedad pudiera contraer al menos US$ 1 de deuda financiera adiciona,
si al moment{o de incurritla &1 Ratio de Cobertura de Intereses Consolidado no fuera inferior a 2,0:1,0 y el Ratio de

Véase nueslro inforne de fecha Véase nuestro informe de fecha
12 de marzd de 2018 12 de mérzo de 2018 ,
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. . COMISIONJ;CALIZADORA .
{Secio)
C.P.CECAB A.[r" 1737 Dr. Nofberio Luls Faoli
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)
NOTA 47 - DEUDAS FINANCIERAS {Cont.)

- Limitacién a las ventas de aclivos: La Sociedad y sus subsidiarias deberan aplicar &l producido de las ventas de sus
aclivos {distinto del giro normal de los negocios) a: (1) el repago de Deuda Financiera, (2) la compra de activos en
similar linea de negocios (en el caso de la compra de Acciones de una Sociedad, Ia misma debera a partir de ese
momenlo pasar a ser una subsidiaria restringida), (3) realizar un aporte de capital en cualquier Subsidiaria Restringida;
siempre que dicha Subsidiaria Reslringida utilice los fondos de dicho aporte de conformidad con (1) o (2). Cualquier
monto no aplicado a uno o algunos de estos conceptos en un plazo de 365 dias debera aplicarse a realizar una oferta
de compra de Ias obligaciones negociables (%}

- Limitacién a los gravdmenes sobre cualquiera de sus bienes o aclivos (con las excepciones de practica)

- Limitacion a las operaciones de sale & leaseback {con las excepciones de practica) (%)

- Limitacion a fusiones, absorciones y ventas de activos (con las excepciones de praclica) (%)

- Limitaci6n a fas transacciones con sociedades relacionadas (con las excepciones de practica) (%)

» Mo realizardn ninguna aclividad diferente de los nagocios permitidos

- Maniener en plena vigencia y efeclo su existencia societaria

- Mantenimiento de biengs y seguros

- Mantenimiento de las calificaciones: la Sociedad realizara cuanto comercialmente se encuentre a su alcance para
mantener la calificacion de las Obligaciones Negociables con al menos dos calificadoras de riesgo.

Si en cualquier fecha posterior a la emision, las Obligaciones Negociables contaran con al menos dos Calificaciones de Grado
de Inversidn otorgadas por Agentes de Calificacion, y no hubiera ocurrido ni subsistiera ningun incumplimiento en virtud de!
Conirato de Fideicomiso, la Sociedad y sus Subsidiarias Restringidas no estarédn sujetas a los compramisos indicados con “)

Para mayor informacion ver el Prospecte y el Suplemento de Precio de la emision de la Clase )} correspondientes al Programa
Global de Obligacicnes Negociables por USS 600.000.000 de 1a Sociedad.

Concurrente con la emisién de la Clase I, la Sociedad lanzé una oferta de compra a los tenedores de Ia Clase 1y con fecha 10
de mayo de 2017 la Sociedad acepto la compra de Ia lotalidad de los tenedores de la Clase | que aceptaron la oferta de compra
lanzada por la Sociedad. El monto total de dicha transaccion {ue de USS 51.126.000 de valor nominal, apreximadamente un
25,56% del lotal en circulacian. Dicha compra fue abonada el 15 de mayo de 2017, El saldo remanente de USS 148.874.000
de valor nominal se canceld el 12 de junio de 2017, junto con los intereses devengados a dicha fecha, con los fondos
provenientes de las Obligaciones Negaciables Clase Il

A Ia fecha de emisidn de los estados financieros al 31 de enero de 2018, Capex y sus Sociedades Reslringidas cumplen con
todos los compromisos asumidos.

NOTA 18 — REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

31.01.2018 30.04.2017
En moreda nacional
Remuneraciones y deudas sociales 18.087.399 16.083.57%
Provisiones varias 43.235.885 55.235.851
Total 51.323.284 71.320.430
NOTA 18 - OTRAS DEUDAS
31.01.2018 30.04.2017
En moneda pacignal
Regalias de getrdleo vy gas 58,410,033 456.623.758
Otras deudah Soc. Art, 33 — Ley/19.550 (Noia 23.b) 75.000 56.250
Total 58.485.033 46.680.008

Véase nuestro info Véase nuestro informe de fecha

12 de marzgde 2018 12 de mparzo de 2018 .
PRICE WATERHOUSE & COQ, S.R.L. COMISION FISCALIZADORA // .
b~

{Socic)
CPCECABRAT 1F7 Dr. Ngfberto Luis Feoli
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NOTA 20 - VENTAS NETAS

Petrdleo
Gas
Energia eléctrica
GLP
Energia eléclrica edlica
Energia eléctrica generada con hidrdgeno
Qxigeno
Servicios
Olros ™
Total

Nueve meses al

Tres meses al

31.01.2018 31.01.2047 31.01.2018 31.01.2017
469.607.869 340.349.555 191.414.298 11%.518.268
113.649.848 11,526,080 5.369.803 -
2.443912.722  1.642.284.275 814.644.765 §52.705.716
191.478.698 114.686.525 73.482.143 42.769.976
45.095.058 30.747.098 17.086.630 14.406.476
4,377.557 3,287,580 1,146,615 1.072.824
1.779.529 1,832,177 580,709 503.321
8.454.061 - 8.484.061 -
57.338 739.837 24.849 275,729
2.982.442.680 2,145.952.137 1.112.233.873 723.252.310

™ Incluye los ingresos generados por el gas producido por el yacimiento ADC, drea Rio Negro Merte y Lote 4 (La Yesera) y consumido en I3
CT ADC y pagado por CAMMESA bajo el concepto Reconocimiento Combustibles Propios por $ 1.181,2 millones y § 1.126.3 millones al 31 de

enero de 2018 y 2017, respeclivamente.

9 Conresponde a compensaciones provenientes de los programas Propano Sur.

NOTA 21 - OTROS (EGRESOS) / INGRESOS OPERATIVOS NETOS

Provisiones para rotacidn y obsolescencia de
repuestos y materiales

Provisiones para juicios y mullas

Costo servicios de cargos admlnistrativos indirectos
CANSOIGios

Venla de rodatdos

Diversos

Tolal

NOTA 22 - RESULTADOS FINANCIEROS

[ngresos financieros
Interases y olros

Devengamiento de inlereses de créditos
Diferencia de cambio

Costos financiaros
Intereses y olres
Davengamienio de intereses de deudas
Diferencia de cambio

Véase nuestro inforn@ de fecha
12 de marz 2018
PRICE WATERHOUj &CO SRL.

(Socio)
CPCECABA TPIF17

Nueve meses al

Tres meses al

31.01.2018 31.01.2017 31.01.2018 31.01.2017
- 1.049,229 - B
- {480.895) - 955.000
(374.401) - {374.401) -
300.224 298.900 - 130.000
(1,283.321) §63.441 (549,292) {131.970)
{1.357.498) 1.730.575 {923.693) 953.030
Nueve meses al Tres meses al
31.01.2018 31.01.2017 31.01.2018 31.01.2047
279.033.838 142.432.158 139.191.361 54.335.193
1.642.725 473,686 258.444 259.609
739.846.552 74.255.010 283.674.250 34.006.614
1.020.528.145 217.160.854 423,364,065 868.601.416
1366.937.695) {325.952.914)  (124.354.116) (99.955.910)
(3.896.217) {3.634,253) {1.407.055) {1.266.296)
{1.437.047.921) (361.249.365)  (636.291.969) {157.179.506})
{1,.807.881.833) {690.836.532} {762.053.140) {258.401.712)

Véase nuestio informe de fecha
12 de'marzo de 2018
COM]SIjl\_l-FESCALIZADORA

Dr. Morberto Luis Feoli
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Notas a [os Estados Financieros Consclidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD

La Sociedad esta controlada por Companias Asociadas Pefroleras Sociedad Andnima {C.A.P.5.A)) que posee el 75,2% de las
acciones de [a Sociedad, Asimismo, Wild 5.A. es 1a ultima sociedad controlante del grupo con una posesion del 98,01% directa
e indirecla de las acciones de C.A.P.S.A.. El porcentaje restante de las acciones esta en poder de accionislas que adquirieron

su pariicipaciéh en el Mercado de Valores.

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se efectuaron como si fueran partes independientes y sonlas siguientes;

8) Transacciones realizadas con parles relacionadas

a.i) Con la sociedad conirolanfe
Las operaciones con C.A.P.8.A. fueron:

Nueve moses al Tres meses al
31.01.2018 31.01.2017 31.01.2048 31,01.2017
Venta de energia eléctrica 4,377,557 3.287.520 1.146.615 1.072.824
Gaslos correspondientes a Hychico {5.220) (57.590} - {14.294)
Gastos correspondientes a CAP.SA, 6.284.986 3.860.842 2,461,521 1.311.654
Gastos conespondientes a Capex 5.4, (687.887) {388.206) (569.057) {284.709)
a.ii} Con las sociedades controladas
Las operaciones con E G WIND S.A. fueron:
Nueve mases al Tres meses al
31.01.2018 31.01.2017 31.01.2018 31.01.2017
Apores en E G WIND - {18.750) - -
Apone en E G WIND pendiente de integracién 75,000 - 75.000 -

Ut Con fecha 2 de marzo de 2018 Capex integré el apore pendiente.

a.iii) Con las sociedades controladas directa o indirectamente por ia controlante

Las operaciones con Inferenergy Amentina S.A, fueron:

Nueve meses al Tras meses al
31.01.2018 31.01.20197 31.01.2018 31.01.2017
Algtiileres de oficinas y cocheras {3.003.500) {2.246.00Q) {3.084.500) (807.000)
Servicios prestados 1.765.696 - 554,597 -
Gaslos correspondientes a Inlerengigy 18.61 15.442 - 11.117
Gastos correspondientes a Capex {675} - - -
a.fv} Con las saciedades conlrofantes de Ia conirolanie
Las operaciones con Plenium Energy S.A.fueron:
Nuave meses-al Tres mases al
31.01.2018 31.01.2017 31.01.2018 31.01.2017
Gastos correspondientes a Plenium - 1,960 - -
Aportes en E G WIND - 6.250 - 6.250
Compra participacién E G WIND 6.250 - §.250 -

Nueve meses al

Tres meses al

Las operacfone7 Wild S.Axfueron;

31.01.2018

31.01.2017

31.01.2018

31.01.2017

Gaslos corregpondientes a \g;ly’
Gastos corrgspondientes a Cdpex

(5.500;

1.690

1.250

Véase nuestro informe de fecha

i2 de marzp de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

i2dema
COMISION FI

de 2018
ALIZADORA

{Socio) }
Dr. Norbedte Luis Feoli

CPCECARA T 1 P47

a0




2L

Cegproey S

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.}

NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD (Cont.)
a) Transacciones realizadas con parles relacionadas (Cont.}
a.v) Con fas sociedadas vinculadas

Las operaciones con Alparamis S.A, fueron:

Nueve mesas al Tres moses al
31.01.2018 31.01.2017 31.01.2048 31.01.2017
| Alquileres de oficinas y cocheras {15.900.000} {12.200.000} {5.700.000) {4.320.000)

a.vi) Con fos consorzios

Véase nuesira in|

Las operaciones con Area Rio Negro Norte fueron:

Nueve meses al

Tres meses al

31.01.2018

31.01.2017 31.01.2018 31.01.2017
Servicios direccién, operacion 5.304.200 - 9.301.200 -
Gastos prorrateables 2.104.2M - 2.104.291 -
Servicios cargos 865.957 - B65.957 -
Reintegro de gaslos 17.780 - 17.780 -
Cash Call (29.593.844) - {29.593.844) -
Nola de asignacidn 2.310.633 - 2.310.632 -
Las operaciones con Lofe IV La Yesera fueron:
Nuove meses al Tres meses al
31.01.2018 31.01.2017 31.01.2018 31.01.2017
Servicios direccidn, operacidn 2,183.202 - 2.183.202 -
Gaslos prorateables 335.113 - 335113 -
Servicios carqes 271.572 - 271.572 -
Cash Call (2,192,572} - {2.192.572) -
Nola de asignacion 405.898 - 405.898 -

12 de marz¢ de 2048

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Secia)

CPCECABA T 1F 17

Véase nuestio informe de fecha

12 de marzo de 2018

COMISION FjCALiZADORA
e

Or. Nosberto Luis Feolt
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Notas a los Estados Financieres Consolidados Condensados Intermedios {Cont)
NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD (Cont.)

b} Saldos af cierre con parles relacionadas

31 do onero de 2018 30 do abril do 2047
Otras Cuentas par Cuentas por OCtras Otras Cuentas por Cuentas por Olras
cuanias cobrar pagar doudas cuentas cobrar pagar deudas
parceobrar | comerclales comersiales comvlentes porcobear | comerciales comerciales corritntes
corrientes corrientes _corrientes corrientes corienles corrlentes

En moneda pacional
Con la socledad eontrolante:

- Compaiias Asociadas Petroleras S AL agR.632 981.43% 535,992 - 355986 674.602 48,534 -
Con las sociedades controladas:

«EGWIND SA. - . . 75,000 . . - 56.250
Con [las socledades controladas
directa o indireclamente por [a
conlrolanie:

- Inleconergy Argenlina S.A. 124.800 242793 424,550 . 124.800 - - -
Con a5 sotledades conlrolantes de la
controlanie:

« Plenium Energy S.A. 3.150 - - . - - . -
Consorclos:

- Atea Rio Negro Nerle 78.74% 9.537.106 . - - . . -

«Lotle IV La Yesera . 2.556.431 - - . - . .
Total en maneda nacional 1,095,331 13.327.767 961.542 75,000 520.786 674.603 4B.534 56.250
En moneda exiranjem {Anexo GY
Can la socledad controlanio:

- Compafiias Asaciadas Patroleras S.A 11.254 726.557 - . 7.650 438.455 616 -
Conscrclos;

- Area Ria Negro None . 739.746 - - - . - -

- Lale IV La Yasera - 251.547 . - - - - -
Total en moneda extranjera 11.254 1.717.360 - - 7.650 438,455 616 -

¢) Remuneracion del personal clave de Iz direccién
La relribucién a los miembros de la alta direccion, en concepto de servicios laborales prestados (salarios y otras prestaciones)
devengadas en el periodo de seis meses finalizado el 31 de enero de 2018, asciende a $ 68.095.827.

Véase nueslro otbrme de fecha Vease nuestro informe de fecha
12 de marxo de 2018 12 de marzo de 2018 .
PRICE WATERHC\IiSE &CO.5RL. COMISION T;SCAL!ZADORA i
Socio A
C.P,c.E,c.A.ByA. T1F 17 Dr. No;b'érto Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont)
NOTA 24 — ACUERDO 7 ADQUISICION DE NEGOCIOS

a) Acuerdo de Compraventa para fa adquisicion de la participacidn de ENAP SIPETROL ARGENTINA S.A.enla
Concesién Hidrocarburifera “Pampa del Castillo - La Guitarra™

Con fecha 3 de oclubre de 2017 Capex acordé con ENAP SIPETROL ARGENTINA S.A ("ENAP SIPETROL™ los términos y
condiciones para la adquisicion del 88% de la Concesidn de Explotacién “Pampa del Castillo - La Guitarra”™ ubicada en la
Provincia de Chubut, por un precic de US$$33.000.000.

La efecliva adquisicién de la Concesion y de lodos los derechos y obligaciones derivados de la misma se encuentra sujetaa la
ccurrencia de ciertas condiciones precedentes que deberan cumplirse en un plazo méximo de lres meses, el cual podra ser
eventualmente extendido por acuerdo entre las partes. Con posterioridad las partes han acordado extender el plazo otorgado
para el cumplimiento de las condiciones precedentes. A la fecha de los presentes estados financieros dichas condiciones
precedenles no han sido cumplidas.

b} Adquisicion de interés no controlante en las Areas de Loma Negra y La Yesera

El 31 de octubre del 2017 se produjo el cierre de la transaccion por medio de ia cual Capex S.A. ("¢l comprador”) adquirid a
Chevron Argentina S.R.L. ‘el vendedor™) i) el 37.5% de la concesion de explotacién hidrocarburifera “Loma Negra”, v (ii) el
18,75% de la concesion hidrocarburifera “La Yesera®, dos dreas de explotacién de pelrdleo y gas ubicadas en la Provincia de
Rio Negro. La transaccion incluye los activos asociados en dichas &reas a los porcentajes de participacion mencionados.
Dichas concesiones son explotadas mediante acuerdos de Joint Venlure con los siguientes sccios:

Consorclo Loma Negra

Socios Participaclén
Capex S.A, 3I75%
YPF S.A. 35,0%
IFC 15,0%
Metre Holding S.A. 12.5%
Consorcio La Yoesera
Socios Participacién
Capex S.A. 18.75%
YPF 8.A. 35,0%
San Jorge Energy S.A, i8.75%
IFC 15,0%
Metro Holding S A. 12,5%

La areas abarcan una superficie de aproximadamente 354,9 km2; el plazo de vigencia de la concesion del drea Loma Negra
vence el 24 de diciembre de 2024 v el de La Yesera el 3 de junic de 2027. Cuentan con una produccién aproximada de 160
m*/dia de petréleo y 250.000 m? de gas/dia.

El 7 de noviembre de 2017, por unanimidad, los socios que conforman los consorcios Loma Negra y La Yesera eligieron a
Capex como operador de las areas, con efecto a partir del 1 de diciembre de 2017.

El precio acordade fue de USS 25.200.000, que nelo de ajustes establecidos en el acuerdo de compravenla, ascendid a un
precio de compra total {incluido los impuestos) de USS 24.586.119, siendo el neto de impuestos por US$ 24,183.283 alocado
de la siguiente manera:{a) US$ 19.380.722 (o $ 343.038.779) a Loma Negra y (b) US$ 4.802.571 (o $ 85.005.507) a La Yesera.
Cabe mencionar que el gontrato de compraventa prevé un pericdo de 120 dias, a parfir del 31 de octubre de 2017, para revisar,
acordar y abonar entge’las partes cyalquier ajuste en el precio segiin las provisiones efectuadas por la vendedora, de acuerdo
con las condiciones frevistas en el gcuerdo, La Sociedad estima que dichos gjustes no modificaran significativamente el precio.

pago se encuentfa sujeto alblorgamiento, por parle de la Provincia de Rio Negro, de la Concesion de Transporte

El precio total paggdo el 31 de/oz bre de 2017 ascendié a USS 23.086.119, habiendo retenido la suma de US$ 1.500.000 cuyo
correspondiente allL.oma Negra a més lardar el 31 de oclubre de 2018.

Véase nuestro infgrhe de fecha Véase nuesiro jnforme de fecha
12 de marZo ge 2018 12 de marzo de 2018 :
PRICE WATERHOUSE 2 CO.SR.L. COMISION}?CALIZADORA _/ﬁ' ¢
i {Socio)

CPLCECABAITIF 7 Dy, Norterto Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Conselidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 24 —~ ACUERDO / ADQUISICION DE NEGOCIOS (Cont.)

Por otre lado, las partes acordaron el pago de un monto adicional contingente de USS 1.000.000 que se encuentra sujeto al
cumplimiento de cierlas condiciones pactadas.

Capex ha garanlizado dichos pagos mediante la emision de sendas carlas de crédito.

A continvacion se detalla la conformacion del valor de la transaccion alocado a las areas correspondientes:

Mentos en USS Montos en § equivalentes
Total Loma Meara La Yesera Total Loma Negra La Yesera
Precic pagado 23.086.119 18.243.945 4.842.174 408.624.307 322.917.827 85.706.480
Precio de compra diferido 1.500.000 1.500.000 - 26.550.000 26.550.000 -
Precio de compra total 24,586.11% 19.743.945 4.842.174 435.474.307 349.467.827 B5.706.480
Precic conlingente 1.000.000 803.053 196.947 17,655,000 14,177.901 3.477.089

' Expresado al lipo de cambio vendedor del 31 de oclubre de 2017

El siguiente cuadro resume la contraprestacién, los valores razonables de los activos identificables adquiridos v los pasivos
asumidos ala fecha de la adquisicién, los cuales fueron incorporados en los estados financieros de Capex a partir de la loma
de! controk:

Total Loma Negra La Yesera
$ ] $
Efective y equivalente de efeclivo 4,474,535 3.994.379 480.156
Crédites por venta 3.141.155 3.141.155 -
Otros créditos / dendas netas (32940} {87.656) 54,716
Inventarios 12.079.296 8.604.813 3.474.4B3
Repuestos y maleriales 1.567.369 1.518,739 48.630
Propiedad Planta y equipos {incluye Propiedad Minera) 419.687.771 339.125.920 20.558.781
Cuentas por pagar comerciales {14.263.694) {13.422.889) {940.805)
Cargas fiscales 1.450.794 161.248 1.329.546
Total activos netos identificables 428.044.286 343.038.779 85.005.507
Impuestos 7.130.021 6.429.048 700.972
Precio de compra total 435.174.307 349.467.827 85.706.480

Los costos relativos a la transaccidn que incluyeron principalmente honorarios profesionales e impuesios a los sellos, ascienden
a $ 4.186.692 y se expusieron en el rubro Gaslos de adminisiracion.

Los valores razonables cotrespondientes a fos aclivos y pasivos de los negocios adquiridos surgen de evaluaciones
preliminares efectuadas por la Direccion, y serdn finales en los estados financieros de Capex al 30 de abril de 2018, De acuerdo
con ef melodo de adquisicidn, el precio de compra fue alocado a los aclivos y pasives adquiridos basados en los valores
razonables a la fecha de adquisicién. Los valores razonables fueron determinados principalmente en funcidn de los valores de
reposicion y considerando la vida lil restanie de los activos a la fecha de adquisicion, y en el caso de Propiedad Minera se
eslimd el valor razonable considerando los valores presentes a la fecha de adquisicion de los flujos de fondos esperados en
funcidn de las reservas de las areas adquiridas.

Como consecuencia de la valuacidn de fa participacion de los negocios adquiridos per Capex a valores razonables a la fecha
de adquisicicn, no surgiegon-difarencias con la conlrapresiacion total abonada.

Véase nuestro in! tme de fecha Véase nuestra informe de fecha
12 de marz¢ de 2018 12 de mapzo de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L, COMISION RISCALIZADORA ,
- {Socin)
CPCECABA T°1F° 17 Or. Naiberlo Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont)
NOTA 25 ~ PARTICIPACION EN CONSORCICS

Tal como se menciona en Nota 24.b), Capex integra los siguientes consorcios, Al 31 de enero de 2018. se ha utilizado Ia
informacion de gestién y repertes contables de los negocios conjuntos a dichas fechas:

Consorcio Participacion Activo Pasivo Cuenta Aporte | Resultadosg (!
Loma Negra 37.50% 306.438.466 235.707.368 46.703.935 {35.094.371)
La Yesera 18.75% 261.413.245 34.526.733 6.227.495 {14.179.489)

) Corresponde a los resultados negativos devengados desde ef 1 de noviembre de 2017 ai 31 de enero de 2018, ¥y no se
incluyen ventas en los negocios conjuntos debido a que fa produccion es asignada ditectamente a cada uno de los
particiges.

NOTA 26 - CONTINGENCIAS

No hubo modificaciones significativas en las contingencias de la Sociedad con respaclo a lo manifestado en los estados
financieros individuales por el ejercicio finalizado el 30 de abrit de 2017, excepto por:

Diferencias en la liguidacion de las contribuciones palronales

Respecto del reclamo efectuado por la AFIP en ralacién con las diferencias en la liquidacién de las contribuciones patronates
al régimen nacional de fa seguridad social relacionado con la actividad de generacion, en marzo de 2015 Ia Sala | de ta Camara
Nacional de la Seguridad Social dispuso dejar sin efecto la resolucion de la AFIP que condenaba a la Sociedad a abonar las
diferencias en las conlribuciones patronales de la sequridad social, por considerar arbitraria la desestimacién por pare de 12
AFIP de la pruebas presentadas por la Sociedad y alentar contra el legitimo derecho de defensa, disponiendo se dicte una
nueva resclucidn previa produccién de las pruebas ofrecidas por Capex. Durante el mes de febrero de 2018 la AFIP dispuso la
aperiura a prueba de la primera determinacion de deuwda y de! expediente correspondiente a la multa. Cabe destacar que en el
afio 2014 la Secretaria de Energia de la Nacion expresé por escrito que la aclividad de generacion eléctrica debe considerarse
como una aclividad industrial, fo cual ha sido ratificado recientemente por la Subsecretaria de Coordinacion Administrativa del
Minislerio de Energia y Mineria €n una nota dirigida a Ja Direccitn General de los Recursos de la Seguridad Social de la AFIP,
en respuesta a la opinidn recabada por la AFIP en relacion con la presentacitn efecluada ante el Fisco por la Asociacién de
Generadores de Energla Eléctrica de la Repiblica Argentina (AGEERA), dando razones por las cuales se considera a la
actividad de generacifn de energia eléctrica como una aclividad de cardcter industrial a los fines de su encuadramiento en el
articulo 2° del Decreto N° 814/01. Asimismo, en e mes de diciembre de 2017 la Sala !l de Ja Camara Federal de la Seguridad
Social en autos “Endesa Costanera S.A, o Administracion Federal de Ingresos Publicos sfimpugnacion de deuda”, ha definido
que la actividad de generacion de energia elécirica reviste l caracter de actividad “industrial™, y por ende resuita ser meracedora
de la alicuota del 17% de las contribuciones de Sequridad Social prevista en el inciso b) del ast. 2° del decreto 814/2001.

En virlud de estos antecedentes, la Gerencia de Capex considera que cuenta con sélidos fundamentes para revertir [a posicion
de la AFIP, por lo cual los estados financieros al 31 de enero de 2018 no contemplan cargo alguno a resullados relacionado
con estos conceplos.

NOTA 27 - PARQUE EQLICO DIADEMA I

El 17 de agosto de 2017 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion E-275/2017 del Ministeric de Energia y Mineria, la cual
convocd a los interesados a ofertar en el proceso de convocatoria abierta nacional e inlernacional para la conlratacion en el
Mercado Eléctrico Mayorisla {MEM) de energia eléctrica de fuenies renovables de generacidn — el Programa RENOVAR (Ronda
2)-. con el fin de celebrarsontratos del mercado a término {denominados contratos de abastecimiento de energia eléclrica
renovable), con CA rﬁEaSA. en Tepresentacion de los Dislribuidores y Grandes Usuarios del Mercado Etéclrico Mayorista —
hasta su reasignagfn en cabeza'de los agentes distribuidores y/o Grandes Usuarios del MEM. de conformidad con el Pliega

de Bases y Conditiones del Progfama.

Véase nuestro informe de fecha

12 de mdrzb de 2018 12 de marzg de 2018 ,
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L, COMISICON FfCAL!ZADORA /7 i
{Socio) A

C.P.C,E,C.a.a.q T™1F*17 Dr. Norberto Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Consclidades Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 27 — PARQUE EOLICO DIADEMA Il {Cont.}

El 19 de octubre de 2017 Capex presentd el proyecio Parque Eolico Diadema Il en el Programa; el mismo seria llevado a cabo
por E G WIND S.A. en su caricter de sociedad de propdsito especifico. Si bien la oferta fue aprobada técnicamente a través
de Ia Resolucion E-450/2017, el 1° de diciernbre de 2017 el Ministerio de Energia informd a través de la Resolucion E-473/2017
que el Proyeclo ne habia resullado adjudicado y se invitd ai ofertante a oferfar nuevamente bajo determinadas condiciones
prefijadas:

- Elprecio por megavalio hora para los conlratos a celebrar por quienes aceptaran |a invilacion seria de USS$ 40,27MWh
{el Proyecto del Parque Edlico Diadema 1l se habia oferado con un precio de USS 42 MWh):

- Enlos casos de proyeclos respecto de los cuales existia una restriccidn en el sistema de transporte eléclrico, el
oferente debia aceptar, a su exclusivo costo, la ejecucion de las obras que resultaren necesarias para resolver la
restriccidn gue le informara CAMMESA. E| Parque Eélico Diadema Il no requiere ampliacién de capacidad adicionat a
la que sera ejecutada por el Eslado Nacional.

- El Parque Eolico Diadema 1l quedd primero en el orden de preadijudicacion elaborado por CAMMESA de acuerdo con
la regutacion vigente.

CAPEX 8.A participd en la nueva convocatoria y el Proyeclo resultd adjudicado el 19 de diciembre de 2017 mediante la Res
488/2017del Ministerio de Energia, por lo que deberd suscribir con CAMMESA el acuerdo de abastecimiento a 20 aiios
durante el primer semestre de 2018, la Sociedad ha iniciado las gestiones correspondientes.

El Parque Edlico Diadema [l se construica en la Ciudad de Comodoro Rivadavia, Provincia del Chubut y estara compueslo por
9 aerogeneradores ENERCON E-82 E4 con una potencia nominal de 3.02 MW (megavatio) cada uno, totalizando una potencia
instalada de 27,18 MW. La inversion lolal se estima en aproximadamente USS 38 millones y &) plazo de construccién en 15
meses. E G WIND se encuentra en proceso de firma de acuerdos con los principales proveedores que parliciparan de la
construccion del parque,

Véase nuastio informe de fecha
12 de magzo de 2018 / '
COMISION F|SCALIZADORA '

; {Sotio) A
CPCECABA. T°1F°17 Dr. Norberto Luis Feolt
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Crpex 9.4,

ANEXO D

Al 31 de enero de 2018 y 30 de abrdl de 2017
Este anexo es parte de los presentes estados financieros condensados intermedios

OTRAS INVERSIONES

. . Valor registrado al Valor registrado al
Cuenta principal y caracteristicas 31.01.2018 30.04.2017
5 5
Efectivo y equivalente de efectivo
En moneda nacional
Inversiones financieras a valor razonable
Fondos comunes de inversion 1.418.452.256 324.024.850
En moneda exiranjera (Anexo G)
Inversiones financieras a coslo amortizado
Cuenta remunerada 21.035.626 .
Plazos fijos 109.071.165 623,595,492
Overnight 295.740.846 -
Cauciones - 8.205.307
Inversiones financieras a valor razonable
Fondos comunes de inversion 1.337.529.687 -
Tolal alras inversiones corrienles 3.181.829.580 955.915.649
Tolat olras inversiones 3.181.829.580 955.915.64¢9

PRICE wATERHoTE &CO.SRL.

{Socio)

Véase nuestro informe de fecha
12 de margo de 2018
COMISION FISCALIZADCORA

_4/. ‘

CPCECABA TP1F°17
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Cupex St
ANEXOE

Al 31 de enero de 2018 y 30 de abyil de 2017
Este anexo es parte de los presentes eslados financieros condensados intermedios

PROVISIONES
Saldo al inicio Saldo al cierre
Rubros del ejercicic Aumentos del pericdo
$ $ S
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
En maneda nacional
Para desvalerizacidn de Propiedad, planta y equipo 24814111 0 270.680 25,084,791
Cuentas por cobrar comerciales
En moneda nacional
Provigién por deudores incobrables 2.627.115 . 2.627.115
Total deducidas del activo 27.441.226 270.680 27.711.906
INCLUIDAS EN EL PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Frovisiones
En moneda nacionat
Para juicios y multas 2.730.347 - 2.730.347
Total inchtidas en el pasive 2.730.347 - 2.730.347
Total previsiones 30.171.573 270.680 30.442.253

) imputado a Otros resullados financieros,

Véase nuestro ifferme de fecha Véase nuestro informe de fecha
12 de marzb de 2018 12 de marzo de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA

S02i0)

(£
CPCEC AB.{;, 15017 Dr. No!’u e Luis Feoli
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Cerpex S.AL
ANEXOF

Al 31 de enero de 2018 y 2017
Este anexo es parte de los presentes estados financieros condensados intermedios

COSTO DE VENTAS
Nueve meses al _ Tres meseas al
31.01.2018 | 31.01.2017 31.01.2018 |  31.01.2017
5
Existencia de inventarios y rapuestos y materiales
al inicio del ejercicio / periodo ' 125.545.681 114,329,876 148.110.191 122.788.206
Mas:
- Ingresos a aimacenes 220.532.531 236.872.787 105.277.436 42.948.621
- Costos de produccion {Aaexo H} 977.574.445 681.232.939 364.021.773 244.763.341
Menos:
- Consumes {141.323.038) (223.369.279) (52.740.403) (38.758.534)
Existencia de inventarios y repueslos y materiales
al cierre del periodo @ {193.317.958) {126.814.136) {193.317.958) {126.814.136)
Costo de ventas 989.011.661 682.253.189 371.351.039 244.927.498

0t Se incluyen inventarios y repuestos y materiales netos de anticipos a proveedores.

@ Se incluyen invenlarios y repuestos y materiales netos de anticipos a proveedores y de los inventarios de los cansorcios

Loma Negra y La Yesera (ver Nota 24).

Véase nuestro infomie de fecha
12 de marzd de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio

CP.CECABA T 1F*17
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Véase nuesjfo informe de fecha
12 de marzo de 2018

com&oxy'iécnuznoom

Ds. Nérberto Luis Feolt
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ANEXO G
Al 31 de enero de 2018 y 30 de abyil de 2017
Este anexo es parle de los presentes estados financieros condensados intermedios

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA,

31,01.2018 30.04.2017
Rubres Clase Monto ﬁﬁ]";‘?:: Monlo en § Clase Monto ::!;";'?:: Maontocn §
ACTIVD
ACTIVO NO CORRIENTE
Repuestos y materiales
Anlicipos varios uss 1.019.866 | 19,55 15940338 | USS 601.235 | 1530 9,198 894
Qtras cuontas por cobrar
Cesion de derechos CAMMESA Uss 7894078 | 19.55 15.426.426 | LSS 1.265.560 | 45,30 19.362.070
Telal del activo no corriente 35.366.764 28,561,954
ACTIWD CORRIENTE
Ropuestos y materiales
Anficipos varios uss 254.952 | 18,58 4985085 USS 150,306 | 1530 2293724
Otras cuentas por cobrar
ANntiCipos varnos uss 298625] 19,55 5.857.668 ] USS 367.986 | 1530 5.620.174
Créditos Soc. Arl. 33 - Ley 15.550 uUss 576 15356 11254 Uss 500 | 1530 7 650
Cesidn de derechos CAMMESA uss 825.133 1 19,55 1643348 1ss 854.454 | 1530 13.073.143
Cuentas por cobrar comongiales
Créditos Soc. Arl. 33 — Ley 15.550 uss arera] 18,55 1.7 860 USS 28657 | 1530 438 455
Paor venla de peirdien y olios uss 38.018.378 | 15.55 762.770.189 | USs 2814487 | 1530 43.061.351
| fonos fi feras
nveesionas financieras a vator razanable uss 3p.925688 { 18,55 604.997.196 | USS 31.562.005 | 15,30 452.898.674
Efectivo y equlvalente de efoctivo
Caja uss 4978 19,55 97.316 | USS 5204 | 1530 79.619
Caja € 2663 | 24,244 64.556 € 3.00% | 16,6617 49959
Bancos uss 2165 19,85 A423.273 | USS 12,985 | 1530 168.673
[nversiones financieras a costo amortizado uss 21.782488 ) 19,55 425.847.637 | USS 41,300,052 | 15,30 631.890,799
tnversiones financieras a valor razonable uss £B.415.841 [ 19.55 1.337.520.667 | USS . - -
Total del actlvo corriente 3.160.933.069 1,179.628.261
Total del activo 3.195.399.833 1.208.480.225
PASIVO
PASIVO HO CORRIENTE
Cuentas par pagar comerclalos
Provisiones vanias uss 2541723 | 1965 4.983.514 | uss 24516 | 1540 4,557,851
Doudas financleras
Bancarias uss 4900000 [ 19,65 96.205.000 | USS SEQO000 | 1540 06.240.000
Obligaciones Negociables Uss § 300.000.000 | 19,65 5.895.000.000 [ USsS - - -
Total del pasiva no corrfonte 5.9%6.278.514 84.237.551
PASIVO CORRIENTE
Cuontas por pagar comerclales
Provecdores uss 13.579.501 19,65 26683809501 USS 10.883.388 | 1540 167.604,170
Proveedores € 5354 | 28,417 131.704 € 37.634 | i6.B0OS 622511
Proveedores Soc. Art. 33— Loy 19.550 uss - - -] uss a0} 1540 615
Brovisiones vanas uss 4708251 1965 9.251.721 | USS 1.158.007 | 1540 17.833.312
Deudas financioras '
Bancarias uss 1.594,906 | 19,85 31.230.908 | LSS 1428714 | 1540 22.002.490
Cbhgaciones Negociable uss 4.354.167 | 19,65 85559375 | USS | 202.849.462) 1540 | 3.423881.722
Total det pasivo co?ﬁ‘/—\ 393.121.567 3.331.944,521
Total det pasivo 5.389,400.181 3.423.182.072

12 de margo de 2018
PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
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RESENA INFORMATIVA

REFERIDA A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS DE

CAPEX S.A_AL 31 DE ENERQ DE 2018

2} Considoraciones acarca de los resultados inteqgrales y la sltuacién financiera consolidada al 31 de enero de 2018

{informacl6n no cublerta por el informe de revisidn sobre los estades financieros consolldades eondensados intermedias)

Estados de resuitados integrales consolidados

Cifra on mile

R R O R o T i b e e s g 10 31204 B B RN Z0 1 71 P e A VT T OS2 ety
Ventas nelas 2.982.443 2.145.152 837.291 39,0%
Costo de ventas {989.012} {682.253) {306.759) 45,0%
Resultado bruto 1.893.431 1.462.859 530,532 36,3%
Gaslos de comercializacion {433.753) {333.0t0) {100.743) 30.3%
Gastos de administracidn {201.394) (132.142) (65.252) 52.4%
Otros (egrasos) / ingresos operativos nelos {1.357) 1.730 {3.087) -178,4%
Resultado operativo 1.356,927 985.477 357.450 35,8%
lagresos financieros 1.020.528 217.161 803.367 369,9%
Costos financieros (1.807.882) {690.837) {i.117.045) 161,7%
Otros resiltados financieros (271} {1.262) 991 -78.5%
Resultado antes de impuesto a las ganancias 569.302 524,539 44.763 8,5%
Impuesto a las ganancias {143.176) {186.297) 43.121 -23,1%
Resuitado neto del parfodo 426,126 338,242 87.8584 26,0%
QOtros resultados integrales
Otros resultados integrales 1,294,963 1.262.012 42951 3.4%

rResultadolinitatial del periodos i S e S5 Sn T 2110895 £ . /R0 2B 8 o~ 30,8300 e sr. 1re . 812%. |

£l comportamiento de los resullados al 31 de enero de 2018 con respecto al 31 de enero de 2017, fue el siguiente:

+ La ganancia biuta astendib a Smiles 1.993.431 en el periodo finalizado el 31 de enero de 2018, reptesentando un 66,8 % de las
ventas nelas, en comparacidn con los Smiles 1.462.899 ¢ 68,2% de las ventas netas al 31 de enero de 2017, La ganancia bruta

se incrementd en un 36,3%.

= El resullado operalivo en €] periodo finalizado el 31 de enero de 2018 ascendié a $Smiles 1.356.927 {ganancia) en comparacién con

Smiles 999.477 {ganancia) del mismo periodo del ejercicio anterior, representando un incremeato del 35,8%.

= El resullado neto ascendid a Smiles 426.126 {ganancia} en el periedo finalizado el 31 de enero de 2018 en comparacién con los

Smiles 338,243 {(ganancia} del mismo periodo del ejercicio antedor, representando un aumento del 26,0 %.

« Los olros resultados integrales ascendieron a Smiles 1,294,963 {ganancia), debido a que [a Sociedad aplica, desde el 31 de julio
de 2014, elmodelo de revaluacion para cientos bienes de) rubro Propiedad, planta y equipo y a1 31 de enero de 2018 ha aciualizado

los valores razonables de dichos bienes.

= Elresultada integral ascendié a Smiles 1.721.088 (ganancia) en el pericdo finalizado el 31 de enero de 2018 en comparacién con

Smiles 1.590,254 (ganancia) del mismo perfodo del ejercicic anterior, representando un incremento del 8,2 %.

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
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Ventas netas

G A 01201 SRR YDI2007:5 |0 S VANSCION. 24T
nergia

Energla CT ADC ¥ 2.143.913 1.642.284 501.625 30.5%

Energia PED 49.095 30.747 18.348 59.7%
Servicio de fasén de energia eldctrica 4.378 3.288 1.090 33.2%
Gas 113.650 11.525 102.125 886,1%
Petrdiec 469,608 340.350 129.258 38,0%
Propano i17.015 68.694 48,321 70,3%
Butane 74.521 46.732 27.789 59,5%
Oxigeno 1.779 1.532 247 16,1%

Servicios 8.484 0 8.484 100.0%
“Total:; A AR08 44T R AR B2 NS N SRR TR0 N, Y T30, 0%

Mncluye los ingresos generados por el gas preducide por el yacimiento ADC, Area Rio Negro Norte (Lema Negra) ¥ Lote 4 (La
Yesera), consumido en Ia CT ADC y pagado por CAMMESA bajo el concepto Reconccimiente Combuslibles Propios

Las venlas netas por el periodo de nueve meses finalizado ¢ 31 de enero de 2038 aumentaron un 39,0% con respecto al misme
periedo del ejercicio anterior, El comportamiento de cada uno de los preductos fue e siguiente:

a} Eneraia:

Los ingresos generados por las operaciones de la CT ADC medidos en pesos aumentaron en Smiles 501,629, representando un
incrementa del 30,5 %, pasando de Smiles 1.642.284 al 31 de enere de 2017 a Smiles 2.443,913 af 31 de enero de 2018, Esta variacién
se debit a la variacidn en el precio {los GW vendidos no variaren significativamente):

{0 unincremenio del 91,9% del precio de venta premedic registrado sobse las GW vendidos pasando de $/GVWh 164.9 promedio
durante el periode finalizado el 31 de enero de 2017 a $/GWh 316.4 promedio en el pericdo finalizado e 31 de enero de
2018, coma consecuencia de fos incrementos en el esquema tarifario implementados por la Res SEN 19 E/2017 (vigente a
partir de febrero 2017).

() un aumento de! 7.8 % en [a remuneracidn, reconocida por CAMMESA a los generadores, por el gas preducido por el
yacimiento ADC, Loma Negra y La Yese:a, y consumido en la CT ADC, generado per el aumnento del tipe de cambio del délar
estadounidense respecto de) peso, moreda en fa cual se remunera dicho gas, compensado por el menor consumo de gas
propio en la CT ADC. La Res 41/16 del Ministerio de Energfa y Mineria (vigente a partir de abril 2016) increments 1 valor del
gas de refereacia por mildén de blu para centrales témmicas a USS 5,53. El ingreso por dicha remuneracién se incluye en el
segmenio de Petrdleo y Gas {Nola B a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios).

Las ventas de energia de PED medidas en pesos aumenlaron en Smiles 18,348, representando un incremento del 59,7 %, pasando de
Smiles 30.747 por el periodo finalizado el 31 de enero de 2017 a Smiles 49.095 per &l periodo finalizadoe el 34 de erero de 2018. En el
periado finalizado el 31 de enero de 2018 la venta en GWh fue de 23,7 a un precio promedio de § 2.071.5 MW/h y en el perindo
finalizado el 31 de enero de 2017 fue de GWh 15.4 a un precio promedio de S 1.996,6 MWIh; el aumenlo en el precio se deba al
incremento en la cotizacidn de) dolar estadounidense, moneda en la cral esta fijada la tanifa con CAMMESA, El incremento de los GW
vendidos se debid al aumento del factor de viento en un 38% {en el mismo periode del ejercicio anterior hube una indisponibilidad de
un aerogenerador durante 93 dias por problemas técnicos, la cual fue compensada econdmicamente por el proveedor de los
aerogeneradores).

b} Servicia de fasdn de energia eléctrica:

Los servicios de fasdn para la generacién de energia eléctrica con gas natusal e hidrégeno medidas en pesos aumentaron en Smiles
1.080, representando un incremento del 33,2 %, pasando de Smiles 3.288 en el periode finalizado el 31 de enero de 2017 a $miles
4,378 en el periodo finalizado e1 31 de enero de 2018. Esta variacién se debid principaimente al aumento del 19% de la tarifa en pesos
camo consecuencia del aumento en 1a colizacidn del ddlar estadounidense, meneda en ta cual esté fijade el precio de este servicio y
un aumento ea la venta del periodo,

¢} Gas:

La produccion de gas dismpuy&leugmenle. un 1.9 %, pasando de 428.246 miles de m? al 31 de enero de 2017 a 420.047 miles de m?
al 31 de enero de 2018, Téniendo en‘cuenta la declinacion natural del yacimiento, Capex viene sostenienda el nivel de produccién de
gas medianle l2s invergiones efeciuadas, incenlivadas principalmente por el aumento en &l precio del gas, el “Programa de Estimulo
a la Inyeccidn Excedehle de Gas Nalurp!", vigente en periodes antesores, y al desarrollo de reservas con mejer productividad durante
el ejarcicio finalizadofel 30 de abril de/2017. A pantir de noviembre de 2017 Capex incorporé [a produccion de gas proveniente de su
parlicipacidan en los (Jonsorcios de 134 dreas Loma Negra v La Yesera en [a Pravincia de Rio Negro, un promedio aproximade de 87,9
miles de m?* dia.

Véase nuesiro informe de fecha
12 de marZo de 2018 12 de fnarze de 2018 .
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Bajo el programa "Gas Plus”, [a Sociedad, en el periodo de nueve meses finalizado &l 31 de enero de 2018, vendié Smiles 108.280
correspondiente a la entrega de 30.295 miles de m*® a un precio promedio de USS/ m? 0,21015 (o USS 5.7 millén de btu), mientras que
en el mismo periodo del ejercicio anterios tas ventas de gas ascendieron a Smiles 11.525 correspendientes a 4.185 miles de m?* a un
precio promedio de USSim® 0,18593 (o USS 5,0 milldn de blu). El aumento de) 623,7% en los m® vendidos obedece a mejores
condiciones comerciales. Adicionalmente, por el mes de noviembre 2017 Capex reconocid su participacién por las ventas de los
Consercios de las dreas Loma Negra y La Yesera por Smiles 5,370 correspondiente a la entrega de 2.518 miles de m? .

El resto del gas fue utilizado para la generacian de energia eléctrica en ta CT ADC y en la gperacicn de la planta de GLP.

d) Petrélep:

Las venlas de pelrdleo aumeniaron en Smiles 129.258, representando un aumento del 38,0 %. Este aumento se debid a un incremento
del 29,5% de fos m*vendides, pasando de 56.901 m® al 31 de enero de 2017 a 73.688 o al 31 do enero de 2018, y un aumento dei
6.5% en el precio en pescs, por efecto del incremento del precio de referencia y del lipo de cambio del délar estadounidense que se
aplica sobre los precios de venla. Cabe destacar que, teniende en cuenta la evolucidn del precio intemacional del petrdleo crudo v la
necesidad de un precio local que permita desamellar [a actividad de predeccion, minimizando el impacio de la davaluacidn del peso
frenie al délar en el precio de los combustibles, productores y refinadores vienen renegaciando una convergencia pautada de [os precios
del producte desde el mes de diciembre de 2015. A padir del 1 de aclubre de 2017, el precio de venta de crudo quedd sujelo a
negociacién enire [as partes. tomando como referencia el precio inlernacional.

La produccion de petréleo auments un 33,1 %, de 34.433 m? al 31 de enere de 2017 a 45,844 m? al 31 de enero de 2018, debido a los
resultados obtenidos en la estimulacién de algunas pozos. A partir de noviembre de 2047 Capex incorpord 1a produccion de pelréleo
proveniente de su participacion en los Consorcios de las dreas Loma Negra y La Yesera en fa Provincia de Rio Negro, de un promedio
aproximado de 41,4 m? dia,

e) Propang, butano ¥ gasoling;

= Las ventas de propano aumeniaron en Smiles 48.321 6 70,3%, pasando de Smiles 68.604 2l 31 de enero de 2017 a Smiles 117.015
al 31 de enero de 2018, incluyendo Jos ingresos del “Programa Propano Sur”.

Ef aumento de fas ventas es consécuencia de; (i} un aumento en el volumen vendido det 2,3 %, ¥ (i) un aumento en el precio
promedio de ventas del 66,5 % pasando de Spromedicits 4.321,2 al 31 de enero de 2017 a Spromedioitn 7.195,4 al 31 de enero
de 2018, como consecuencia principalmente del aumento de los precios internacionales y del lipo de cambic del ddlar
esladounidense. El volumen vendido fuve un aumento del 2,3%.

Las ventas de butanc aumentaron en Smiles 27.789 & 59,5%, pasando de Smiles 45.732 al 31 de enerc de 2017 a Smiles 74.521
al 31 de enero de 2018, Dicha aumento se debib a una suba del precio promedio de ventas en un 56.6 %, pasando de Spromedioftn
4.448.5 al 31 de enero de 2017 a Spromedio/tn 6.967.2 al 31 de enero de 2018 principaimente por ¢l aumento de los precios
internacionales y del tipo de cambio del détar estadounidense. El volumen vendido tuvo un aumento del 1,8 %.

No se han registrado ventas de gasolina al 31 de enero de 2098 y 2017 debido a que la produccion de 20.911 my 20.582 m?,
respectivamente, fueron blendeadas y vendidas con el petrdleo por razones de mercado.

f) Qxiggne:

Hychico vendid 95.326 m* y 80.795 m® de oxigenc por un tola! de Smiles 1,779 v Smiles 1,532 en los periodos finalizados el 31 de
enera de 2018 y 2017, respectivamente, Este aumento en [as ventas se produjo por un incremento en el precio de venta como
consecuentia del aumento del tipo de cambio del détar estadounidense, y un aumento en el volumen vendido del 5,0%.

g) Senvicios:
Esta linea agrupa dos canceplos;

»  EL37.5 % de los ingresos por los servicios prestados por Loma Negra por el ratamiento de ¢rudo y el alistamiento de gas,
que representa un 86% del total.

« Ingresos generados por cargos adminisirativos indirectos por cumpliv Capex la funcidn de operador de la concesidn de
explotacidn hi urife{a "Loma Negra™ y la concesién hidrocarburifera “La Yesera” a pariir del 1 de diciembre de 2017,
representangd un 11 % y 3% del total, respactivamente,

Véase nuesiro informe de fecha
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Costo de vantas
ifra en miles$

R B e A e B ST 3 A0 20 B 331011203 T i A el 2 v
Honorarios y olras retribuciones {20.528) {6.001} {14.527) 242.1%
Sueldoas y cargas sociales (244.786) (185.372) {59.414) 32,1%
Materiales, repuestos y olros (34.667) {24.066) {10.601) 44.0%
Operacién, mantenimisato y reparaciones (96.432) {63.984) ({32.448) 50,7%
Combustibles, lubricantes y fluidos {9.473) {2.495} {6.978) 279,7%
Transporte, fletes y estudios {10.128) {7.390) {2.736) 37,0%
Amortizacién propiedad, planta y equipo (518.534) {358.014) {160.520) 44,8%
Gastos de oficina, movilidad y representacion {3.981) (2.117) {1.864) 88.0%
Impuestos, tasas, cantribuciones y seguros (30.536) {25.775) {4.761) 18,5%
Adquisicion energia a CAMMESA {22) {103} &1 -78,6%
Gastos de transponie de gas {8.490) {5.915) {2.575) 43,5%
Ajuste costo de ventas (11.437) __{1.021) {10.416) 1020.2%
Costo da vantas {989.012) {682.253) {305.759) 45,0%

Ei costo de ventas al 31 de enero de 2018 ascendit a Smiles 989,012 {33,2% sobre las venlas netas), mientras que en al 31 de enero
de 2017 ascendié a Smiles 682.253 (31.8% sobre las ventas netas).

El aumento del 45,0% en g) costo de venlas fue generado principalmente por:

- el mayor carge por amorizaciones por Smiles 160.520 de los bienes relacionados con la explotacitn de pelrdleo v gas. la CT
ADC, el PED y la Planta de GLP, como consecuencia del incremente de las inversiones realizadas {en las Provincias de
Neuquén y Rio Negro), fa actualizacién del revalio técnico de ciertos bienes al 31 de enero de 2018 y la exlensién de la
concesion del area Agua del Cajdn.

-un incremento de los costos laborales por Smiles 59.414, como resultado de los aumentos salariales otorgados v ciertas
gratificaciones por cese,

- un incremento en los costos de maleriales, repuesios y otros por $Smites 10,601, como consecuencia del aumento en los trabajos
realizados en el yacimiento para mantenimiento de la produccion,

- un incremento de los coslos de operacidn, mantenimiento y reparaciones por Smiles 32,448, como consecuencia del aumento
en las tarifas de eslos servicios a lo largo del periodo,

- unincremento de los honorasios y olras retribuciones por Smites 14.527, como censecuencia principalmente de ciertos estudios
geolégicos,

- un incrementd de los costos de combustibles, lubricantes y fluides por Smites £.978, como consecuencia del aumento en fa
actividad del yacimiento, y

- un incremenio en los coslos de transporte, fletes y estudios por Smiles 2.736. como consecuencia del incremento en Ia tarifa de
transporte de gas.

Gastos de comaercializacidn

Cifra en miles$
Gt e o :
Regalias

24 A OT018 0 A2017.
(283.673) (247.207)

(Gastos de transporie y despachos de energia (52.018) {11.858) (40.160) 338.7%
Impuesto sobre los ingresos brutos {95.824) {70.830) {25.004) 35,3%
Comisiones y olrgs {2.228) _{3.1i58) 887 -28.5%
Gastos de comerciallzacién {433.753) {333.010) (00.743) 30,3%

Los gastos de comercializacion fugron de Smiles 433,753, reprasentando un 14,5% scbre (as ventas netas, El aumento def 30,3% se
debid principalmente af incremento por:
a) los gastos de transporte y despachos de energia como consecuencia del incremento de Jas tarifas,
b) Yas regalias asociadas con el gas, generade por: i} 12 suba def tipo de cambto del délar estadounidense y ii) el incremento en el
precio promedio de venla de gas. debido principalmente a que en este periodo s realizaron ventas de gas en el mercado,
€) las regalias asociadas con el petedlec generado por la incorporacisn de las participaciones en los Consorcios de Loma Negra
ylaYesera. v
d} el impuesto a los i

esos brutol,como consecuencia de la mayor fasteracidn,
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Gasltos de administracidn

Cifra on miles$

S N B L NS T S R FARNAHINT P i
Henorasios y olras retribucionas {11.335) {7.794) (3.541) 45 4%
Sueldos y cargas sociales (101.778) {65.479) (36.299) 55,4%
OCperacién, mantenimieato y reparaciones {18.488) {12.103) {6.383) 52,7%
Transperie, fletes y estudios {1.301) (1.229) {72) 59%
Amprtizacién propiedad, planta y equipo {2.575) (835) {1.740) 208.4%
Gastos de oficina, movilidad y representacién (5.299) {1.681) {3.618) 2152%
Impuesios, tasas, conlribuciones, alquileres y seguros (25.341) {19.001) {6.340) 33,4%
Otros (2%) {25) 4 -16,0%
Gasles bancarips {35.258) {23.995) {11.263) 4B.9%
Gastos de administracién {201.384) {132.142) {65.252) 5§2,4%

Los gastos de administracién fuercn de $mites 201.394, representando un §,8% sobre las ventas netas. Con respecto af mismo periodo
del gjercicio anterior se incramentaron Smiles 63.250, representando un aumento del 52,4%. Esle incremento es consecuencia
priacipalmente de: i) el aumento de los sueldos y cargas sociales, como resultado de los aumentos salariales otorgados y ciertas
gratificaciones por cese; i} el incremento de los alquileres; ili) el incremento en gastos asociados al mantemimiento de las
comunicacienes, incluidos en ta linga Qperacién, manienimiento y reparacienes; y iv) de los gastos bancarios como consecuencia de
las mayores erogaciones en las compras y los mayores ingresas percibidos por el Grupo,

Otras (eqresos) { ingresos operativas netos

Cifra en miles$
LR et Flea o AP RNE: o SR ST B £t L3 YO0 T 5 [ SV anacidn o
Venta redadas 300 288 1
Provisiones para juicios y multas - (481) 481
Provisién para rotacién y cbsolescencia de

repuastos y maleriales " 1.049 (1.049) -100,0%
Costo servicios de cargos adminisirativos o

indireclos consorcios (374) 7 (374) -100.0%
Diversos {1.283) 864 {2.147) =248,5%
Otros (egresos) f ingresos operativos netos {1.357} 1.734 {3.088) -178,4%

Los otros {egreses) / ingresos operativos netos al 31 de enero de 2018 y 2017 fueron negalivos y positives, por Smilas 1,357 y Smiles
1.731, respeciivamente.

Resultados financleros

Cifra en miles$
AR

SN 1/01/2018 8

B 1I01/2017-

Ingiesos financieros 1.020.528 217,16 803.367 369,9%
Costos financieros {1.807.882) {690.837)  (1.117.045) 161,7%
Olros resullados financieros (271} (1.262) 991 -78.5% _
Resultades financleros {787.625) {474.938) {312.687) 65,8%

a) Ingresos fingncisros

Cifra en miles$

e S T B I b e I R e e 3 10720 t B s [0 B 41 2 B et -1y - T (ot Ve
Diferencia de cambio 739.847 74.255 655,592 896 4%
Intereses y otros 279.038 142,432 136,606 95,9%
Devengamiento de intereses de créditos 1.643 474 1.169 246.6%
ingresos financlercs T 1.020.528 217.161 803.367 369,9%

Los ingresos financiesog’en el perlodo pmalizado el 31 de enero de 2018 arrofaron un saldo de Smiles 1.020.528, mienlras que al 37 de
enero de 2017 fuecon de Smiles 217.16], representando un aumento del 369,9%. La causa principal del incremento de Smiles 803,367,
se debid a:

- Lavariacisn fe la diferencla ¢& ¢cambio como consecuencia del aumenio del tipo de cambio del délar estadounidense respecto
inversiones en moneda extranjera. A partir de mayo de 2017, la base de los activas en moneda
mo consecuencia de 1a alla liquidez del Grupe. La variacién en la colizacién del délar estadounidense

entre abril 2017 y eneré 2018 fue de un 27,8% mieniras que, entre abril 2016 v enero 2017 fue de un 11,6%.
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- Lavariacién de |os intereses y olros resultades devengades corresponde principalmente al resultade generado por las inversiones
en los fendos comunes de inversidn, |z tenenciz de tilulos ¥ los intereses devengados par los créditos con CAMMESA.

- La variacion en ei devengamiento de intereses de créditos coresponde, principalmente, al valor actual de los créditas a largo
plazo de Hychico.

by Castos financieros

Cif enllass

]

+rVarlacién-: =
297,8%

et o eombie o ) {1.437.043 (361 24) ' {1 075.799)

Intereses y otros {366.938) {325.954) (40.584) 12,6%
Devengamiento de inlereses de créditos y deudas {3.896} {3.634) (262} 7.2%
Costos financieros {1.807.882} (690.837)  ({1.117.045) 161,7%

Los costos financieres en el pericdo finalizado el 31 de enero de 2018 amojaron un saldo negalivo de Smiles 1,807,862, mientras que
al 31 de enero de 2017 fueron negativos por $miles 6§90.837, representando un incremento en los costos del 161,7%. La principal causa
de Ja variacidn de Smiles 1.117.045 se debié a:

- Las mayores pérdidas por diferencia de cambie como consecuencia del aumento de la deuda financiera en moneda extranjera y
al aumento en el lipo de cambio det délar estadounidense respecte del peso; la variacion en la cotizaclan enira abril 2097 v enero
2018 fue del 27,6% mientras que, enire abril 2016 y enero 2017 fue del 11,6%. El Grupo posee el 95,7% de su deuda financierz
en délares esladounidenses, con lo cual la variacidn del lipe de cambio de dicha moneda genera un impacto significativo en los
resultados econdmicos y en el paliimenio.

Los préstamos a los cuales hacemos referencia son los siguienles:
»  Obligacién Negociable Clase il por USS 300 millones con vencimiento mayo 2024 auna tasa fija del 6,875%, pagaderos
semesiralmente (Nola 17 a los estados contables consolidados condensados intermedios).
e Préstamo garantizado de USS 14.000.000, deslinado al PED de Hychizo, devenga un interés a una lasa variable
equivalenle a LIBO mas una tasa del 8,75% nominal anual pagadero semestraimente.

- La variacidn de los inlereses y olros resuliados devengados correspande, principalmente al devengamiento de los intereses por
las Obligaciones Negociables v por el financiamiznto anticipado para el mantenimiento de la CT ADC, cuyo capital en el periodo
aumentt un 64,6% cen respecto al salde af 30 de abril de 2017, Con respecto a las Obligaciones Negociables, se fecibié el
desembolso de la Clase Il con un aumento del capila! de [a deuda en délares por USS 100 mitlones y una disminugién de 1a tasa;
el incremento del lipo de cambio del défar estadounidense generd un mayor devengamienio de inlereses en pesos.

- El devengamiento de intereses de créditos y deudas corresponde al valor actual de 1a provisidn por laponamienio de pozos.
Impuesto a las gananclas

C!fra en miless

Implasto a las ganancias ' 143.976) (156.297) 43.121 23,1%

Los resultados por ¢l impuesto a las ganancias al 31 de enero de 2018 arrojaron un saldo negativo de Smiles 143.176. como
consecuencia del reconogimiento del efecto impositivo sobre gl resultado (ganancia) del pericdo. Cabe mencicnar, que al 31 de enero
de 2018 el Grupo reconocié Smiles 58,686 (ganancia) por el cambio de alicueta previsto en [a reforma tribularia promulgada et 29 de
diciembre de 2017.

Otros resultados integrales

Cifra en miles$
M{j it\- g ,v,ﬁw»u

“Otros resuitados Integrales 1.294,963 1.252.012 42.951 34%

Los olros resultados integrals al 37°de enero de 2048 ascendieron a § miles 1.204. 963, debido a que la Sociedad aplica, desde el 39
de julic de 2014, el modelo de reva!u idn para ciertos bienes del rubro Propiedad, planta y equipo y al 31 de julio de 2017 y 31 de
enaro de 2018 ha actyalizade los valor razenables de dichos bienes. Cabe mencionar, que al 31 de enera de 2018 el Grupo reconocio
en esle rubo $miles 504,870 (ganancig) por el cambio de alicucta en el impuesto a las ganancias, previsto por la reforma \ribularia
promulgada el 29 dg diciembre de 20)7, correspondiente at pasivo diferido reconocido por fa aplicacién del modelo de revaluacion,
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Drel total de los clros resultados inlegrales por Srnites 1.294.963, la porcidn atribuible a 12 Sociedad asciende a Smiles 1.291.315.
acumuldndose ka misma en la Reserva por revalvacidn de activos del Estado de cambios en el Patrimenio, Ef saldo final al 31 de enero
de 2018 de dicha reserva asciende a Smiles 3.926.508, que de acuerdo con lo establecide por el Texto Ordenado de la CNV. no podra
ser distribuido, capitalizade ni destinado a absoiber pérdidas acumuladas, pero deberd ser computado come parle de los resvltados
acumulados a los fines de efectuar las comparaciones para determninar la situacién de la Sociedad frente a los arifoulos 31, 32 y 206
de la Ley de Sociedades N* 19.550,

Estados de sitvacién financiera consolidados

Cilras en Sm:les

MR R ARG R IR 5 R B3 IR0 BEHE S | A N A R G R
Propledad planta y equipo 8528.253 6.749.937 ‘I 778316 26.3%
Participacién en sociedadas 100 75 25 33,3%
Inversiones financieras a valor razenable 604.557 119,688 484,909 405.1%
Repuestos y materiales 212,572 144.392 68,180 47.2%
Activo neto por impuesto diferido 14,398 23.156 {8.758} -37.8%
Olras cuentas por cobrar 97.207 166.840 {69.633) -41.7%
Cuentas por cobrar comerciales 1.014.618 611.061 403.557 65.0%
Inventarios 5.671 2343 3.328 142,0%

Ereclwo_

mvalenles da Bfacwo 3 499,239

1.325.233 2.174.006

] Palnmonfo alnbunb!ea los prop:etarms 5.233.815 3.375.018 1. 858, 797 55,1%

Partnczgamén na controlada 28.717 24.035 4.682 19,5%
=] otalidal patrimonio R TRnSe T Rt RN R SR 6126 2 63 75 NN 313991053 H TR L BG3 4700 MSTHAR 54 5%
Cuentas por pagar comerciales 525.845 279011 245,834 88,5%
Deudas financieras 6.381.41 3.573.672 2.807.729 78.6%
Pasive porimpuesto difesido 1.549.022 1.704.312 {155.280} 8.1%
Cargas fiscales 135.317 91.891 43,426 47.3%
Provisiones y olfos cargos 2,730 2.730 o] 0.0%
Remuneracionas y cargas sociales 61.323 44,607 16.716 37.5%

_Olras deudas 58.485 47.449 11.036 23.3%

Al 31 de enero de 2018 el activo aumenté en Smiles 4,833.930, (o que representa un incremento del 52,9 % en comparacion con el 31
de enero de 2017,

Las causas principales de esta variacién son:

U]

G}

(iii)

{iv)

)

{vi)

{vii}

Propiedad, planta ¥ equipo: incremente por Smiles 1.778.316, por &) efecto neto de los revalGos técnicos de cienos
activos registrades durante el gjercicio al 30 de abril de 2017 y el periodo al 31 de enerc de 2018, las inversiones
realizadas, la extension del drea Agua del Cajon, la adquisicién de nuevas dreas v jas amortizaciones del perfodo.
Inversiones financieras a valor razonable: aumento por Smiles 484,909, dado los mayores excedenles de caja producto
de [a nomalizacidn de los plazos de pago por parte de CAMMESA, y por el incremente en las remuneraciones de gas y
energia. Asimismo, durante diciembre de 2016 y debido al cobro del “Acuerdo de Abastecimiento de Gas Propano
Indiluide™ Capex recibié en parte de pago BONAR 2020 que conserva en caera.

Repuestos y malteriates: aumento por Smiles 68.180, debido a1 movimiento neto de los ingresos y consumos de los
stocks por los mantenimientos mayores de la CT ADC,

Aglivo nelo por impuesto diferido: disminucidn per $miles B.758 por ulilizacién de los quebrantos impositivos de Hychico
S5A

Oiras cuentas por cobrar: disminucién por $miles 69,633, principaimente por fa disminucitn del la posicién de IVA crédito
de Hychico y del crédito por impuesto a la ganancia minima presunta, y las cobranzas del los créditos FONINVEMEM
{de Hychico} compensado con el aumenio del saldo de anticipos a proveedores y del crédito por el acuerdo de
abastecimiento de gas propano para redes,

Cuentas por cobrar-comerclales: incremento por Smiles 403.557, debido a: |) &l incremento otorgado por Ia Res SEN

Al 31 de enero de 2018 el pasiho aumentd en Smiles 2.970.451, Yo que representa un incremento del 51,7 % en comparacion con el 31

de enero de 2017.
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Las causas principales de esta variacion son;

®

(i)

(it}

{iv)
i
{vi)

Cuentas por pagar comerciales: aumento por Smiles 246.834, principalmente por las mayores imporaciones de
materiales realizadas y el saldo pendiente de cancelacidn por la adquisicién de las participaciones en las areas de la
Provincia de Rio Negro.

Deuvdas financigras: aumento por Smiles 2.807.729, generade principalmente por: (i} ! aumento de los pasivos
financieros producto de la emisién de la Clase 11 de Obligaciones Negociables por un monte de USS 300 millones {ii} el
incremento en el fipo de cambio del délar estadoenidense respecto del peso, lo que tuvo como consecuenciz un
incremento de los intereses devengados y la mayor valuacidn de los pasivos en moneda extranjera y (i) el mayor
financiamiento otorgado por CAMMESA para la realizacién de los mantenimientos de ka CT ADC, Todo ello compensado
con la precancelacién de las Obligaciones Negociables Clase | por USS 200 millones, ¢on fechas 15 de mayo y 12 de
junio de 2017 ¥ [a mener tasa de interés pactada en la emisién de las Obligaciones Negociables Clase Il por USS 300
millones.

Pasive por impuesto diferida: disminucidn per Smifes 155,290 como consecuencia principalmente del efecto de 2
reduccién gradual de alicuota del impuesto a fas ganancias, introducida por Iz Reforma Tributaria promulgada el 29 de
diciembre de 2017, compensado por el efecto impositivo de la actualizacion de los revaliios lécnicos registrades a abril,
julio de 2017 y enero de 2018,

Caraas fiscalas: incremento por Smiles 43.426, como consecuencia del incremento del débito fiscal IVA dado el aumento
de [as ventas.

Remuneraciones v carqas sociales: incremento por Smiles 16,716, coma consecuencia del ctorgamiento de incrementos
salariales.

Otras deudas: Incremenio por Smiles 11.036, como consecuencia. principalmente, de las mayores regalias devengadas,
debido al incremento deltipo de cambio del ddtar estadounidense respecto det peso, mayor produccion para las regalias
de peiréleo (derivados de las dreas Agua det Cajén, Loma Negra y La Yesera} y mayor precio para las regalias de gas.

Reservas de petrdleo v gas (informacidn no cubierta por el informe de revisidn sobre los estados financieros consolldados

coendensados
La astimacion

independiente,

intermedios)}

de reservas de hidrocarburos del drea Agua del Cajdn at 31 de diciembre de 2016 fue cerlificada por el auditor
Licenciado Héctor Lopez, segln Jos rsequerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06. En ese momento aun no se

habia finalizado el procese de extensitn de Ja coneesidn, por lo cual el horizonte de vencimiento de la concesidn era enero de 2028,
can los siguientes valeres:

260

MMm?

Gas 3578 5.137 1.048

Mbbi .59 925 2516 692 572 2,807
Petrdleo

Mm? 253 147 400 110 gt 332
" expresado en 9,300 Kcal por m?

Asimismo, se eslimaron las reservas de hidrocarburos det drea Agua del Cajén al 31 de diciembre de 2016 hasta e final de la vida dtil,
las cuales fueren cedificadas por el misme auditor independiente, Licenciado Héclor Lépez, considerando los requerimientos
establecidos en la Res. SEN 324/085, con los siguientes valores. Estas ditimas son utifizadas por Ja Sociedad para el céiculo de 1a
amortizacion de los bienes de Propledad, planta y equipe, en funcién de a extensién de [a concesién (ver Nota 1 a los estados

financieros):

Gas MM 0 L 4145 1.842 5987 an 15.315
i ™.605 1.088 803 837 704 2807
Petroleo bl;l‘/ A 2
M | 287 173 460 133 12 332
) expresadafen 9,300 Keal pof m?

Asimismo, al 31 dg diciembre de 2016, la Sociedad efeclud una cedificacidn de reservas y recursos can la firma DeGolyer and

MacMaughton,

Véase nuestro in

audilor independignte internacional, quien confirmé las reservas indicadas.
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b} Estructura patrimonial

959.960.427 777.041.801
3.755.040.899 3.223.235.311

2592.947.245
2.052.593.059

Activo corriente 5.244,334.757
Ac:wo no comente B8.732.321.052
Pasivo corriente 1.1556.831,105
Pasivo no corriente 7.55B.292,756
Patrimonio 5.933.815,240
contralanie T
Patrimonio no

conirolante

4000277142848 2:345:540:404%

627.625.973 472,854 462
3.428.515.554 2.442.037.918

Tl pas VO B T A R B, 871 2 565 TR 5 A2 07 21 0 B 410D 65149 b2 TANDMZ. 9140 92 380 w2169 660.8 16T,

£50.369.983 1.075.946.095

8.489.816 9.438.667

414.872.611
1.744.678.204

179.270.055

£6.719.534

(8) [Informacidn consolidada con SEB e Hychico, seqin informacidn financiera al 31 de enero de 2018, 2017, 2016, 2015y 2014

¢) Estructura de resultados

EREEATIE

N o e ]
PRSI T

Resultado operalivo
Ingresos financieros

Costos finantieros

Olrcs Iesullados financieros

(1.807.881.833)

486.745.871 373.225.502
358.280.711 81.260.712
(1.379.685,234)  {344.869.862)
. 1.015.762

SREE SOOI ER]

188.370.429
140.322.400
{752.787.548)
1 023 962

Impuaslo a ia gananua
minima presunia
Impuesto alas ananctas

32.088.193)

149.837.589
(1.117.733}

{a} Informacidn consolidada con SEB e Hyduco segen informacion financiera al 31 GB anefo dB 2018, 2017, 2016, 2015y 2014
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d) Estructura del flufo do efectivo
e R L 020185

Flujo neto de efeclivo generado
por las actividades operalivas
Flujo nefo de efectivo utilizado en

aclividades de inversidn
Flujo neto de efectivo generado
por / {utilizado en) fas aclividades
de financiacidn

g'to

(a)

e} Datos estadisticos

3

{a)
1.712.387.885 1.635079.185  489.822.844  379.105.820
(806.844.163)  (177.809.248)  (380.662.837)  (40.977.487)
1.205.336.350  (442.197.756) (12.045.205)  {59.078.583)

BT RN L LS RS WO AN B0 T SO TRDS 25 SUIZOIART

222,498,406
{123.933.99%)

(106.632.546)

{Infermaclén no cublerta por af Informe de revisidn sobre los estados financieros consolidados condensados intermedios)

PETROLEO _
| 3110112018 | 3110112017 | 310112016 | 310112015 | 3110172044
Infermacidn consolidada
Produccién en bbl 288,350 216.574 200.824 170.962 197.755
Veatas en ei mercado
local bbl 463,484 357.895 345.443 319.611 342,136
Produccitén en 3 45.844 34.433 31.929 27.181 31.411
Ventas en el mercado
locat m3 73.688 56.901 54,921 §80.814 54,395
__GAS {Miles m*} _
[ auonz018 | 340%2047 | 3012016 | 31012015 | 3110112014
Informacidn censolidada
Produccion 420.047 428.246 421.559 416,247 420,695
Redireccionade por
CAMMESA -Res SEN
95/13 { Compra 325.840 198.726 283.374 300.352 216.187
Ventas en ¢l mercado
local ™ 32813 4,186 44.548 28.837 22.020
ENERGIA AGUA DEL CAJON (Milos MWh) _ _
| 31/01/2018 | 312017 | 3110172016 | 31012015 | 3110112014
Informacion consolidada _
Produccion 3.168 3.278 2.515 2672 2.323
Campra 0 o] 0 4] 28
Venlas 3043 3129 2318 2.495 2.150
ENERGIA RENOVABLE (Miles MWh)
| 31/01/2018 | 3110112047 | 0112016 | 3170112015 | 31/61/2014
Informacidn consolidada
Produccion 24 15 20 22 22
Venlas 24 15 20 22 22
ENERGIA PLANTA BNADEMA (Miles MWh)
| 31/01/2018 | 3110112017 | 3110112016 | 3110172015 | 3101/2014
Informacidn consolidada
Produccidn 7.2 7.7 6,8 8.3 6.4
Ventlas 6.4 57 50 55 4.4
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PROPANO (tn)

| 31/01/2018 | 3110112017 ] 31/0172016 | 31401/2015 | 3112014
Informacién ¢onsolidada
Produccian 16.222 15.937 14.614 16.693 16.345
Ventas en el mercado
local 16.263 15.897 13.349 16.783 16.422
Venlas en el mercado
exterior - - 1.189 - -
BUTANO {in}
| 3vo12018 [ 31012097 | 310112016 | 3110112015 | 31/01/2014
informacién consolidada
Froduceidn 10.744 10,535 10.820 11.410 12.634
Venlas en el mercado
locat 10.696 10.505 10,731 11.413 12,627
GASOLINA {m®) _
| 31/01/2018 | 3110412017 | 310112016 | 3110112015 | 31101/2014
Informacién consolidada
Produccitn @ 20.911% 20.582 21.081 20.432 20.087
__OXIGENQ (Nm’) _
| 31101/2018 | 3uonuz017 | 310112016 | 3104205 | 3012014
Informacidn consolidada
Produceidn 37.903 36.306 37.758 26.664 58.395
Ventas en el mercado
tocal ™ 95326 90.795 85.453 95,188 97.056

© meluye 20,907 m?, 20604 m’, 21.071 m?, 20.403 m’ y 20.098 m? de gasolina al 31 de enero de 2018, 2017, 2016, 2015 y 2014, respectivamente
vendidos como peiréleo.

&t La gasofina 2131 de enero de 2048, 2057, 2016, 2015 ¥ 2014, 5e ha vendido como patrdleo.

" Las venlas de oxigeno at 31 de enero de 2014, 2017, 2016, 2015 y 2014 incluyen cliusula take o pay.
{4) Corresponde 30 295 miles de m* a [a produccion de Aqua del Cajén v 2.518 miles de m® a fa produccitn de Loma Megra y La Yosera.

f} Indices
e s
Liquidez (1} . L oM
Solvencia (2} 0,60 0.59 0,18 0,37 0,09
Inmovilizacién del capital (3) 0,62 0,78 0,80 0.81 0.88

(@) Informacitn conselidada con SEB o Hychico, segdn informacisn financiera al 31 de eneto de 2018, 2017, 2016, 2015y 2014

n Aclivo corriente
Pasivo corriente
{2} Patrimonio
Pasivo Total
{3) Activo no corriente
Total del Activo

9) Perspectivas {informacién no cubierta por o informe de revisién sobre los estados financleros consolidados condensados
Intermedios)

Hidrocarburos

En el presente ejercifio econdmico Capex£ontinia: i) en el drea Agua del Cajén con un plan de desarrollo “convencional®, ¢on un
programa de perfosagidn y reparacién/optimizacion de pozos, if) investigando ta productividad del shale gas en la formacién Los Molles
y la extensidn de 1a pona light gas santl en explotacién, y iii) evaluando el polencial de pelréles de a formacion shale Vaca Muerta,

Véase nuestro informe de fecha Véase nuesiro informa de fecha
. 12 de marzolde 2018
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Per otro fado. Capex coalinia focalizando sus recursos a! desarrollo de nuevas reservas convencionales ¥ A0 convencionales. La
feposicion de reservas en el corto plazo se basara en la exploracion y el desarrollo de reservas convencionales y proyectos de Tight
Sand. En lo referente al desarroflo de recursos Shale {roca madre) se continuara trabajando en su viabilidad técnico-econdmica previo
a encarar |a etapa de desarrolio.

Ei 37 de octubre de 2017 Capex adquific [a participacian del 37.5% de la concesién hidrocarburifera det drea Loma Negra (Rio NMegro
Norte) y el 18,75% del drea La Yesera, ubicadas en la Provincia de Rio Negro, con una superficie de aproximadamente 354.9 km2, v
una produccion aproximada de 160 m3idia de petrdleo y 250,000 m3 de gas/dia. El precio acordada fue de USS$ 25.2 millones, que
neto de ajusies establecidos en el acuerdo de compraventa, ascendié & un precio de la compra total {incluido los impuestes) de US$
24,6 millcnes {Nota 24).

€l 31 de enero de 2017 [a Sociedad presentd ante Ja Subsecretaria de Exploracion y Produccién dependiente del Ministerio de Energia
¥ Mineria una saolicitud de adhesién para la Concesidn Agua del Cajon al Programa de Eslimulo a las Inversiones en Desarrollos de
Produccidn de Gas Natural proveniente de Reservorios No Convencionales - Res 419-E/2017, previa aprobacion por parte de la
Autoridad de Aplicacidn Provincial de un plan de inversidn por millones de USS 101,5 hasta el afio 2021, el ceal posibilitaria et desarrolio
de la produccitn de gas natural proveniante de reservories no convencionales.

En la misma fecha Capex presentd ante los mismos organismos nacionales una soficited de adhesién al mencicnado Programa para
la Concesién Loma Negra, también se incluyo 1a aprobacidn per parte de la Autoridad de Aplicacién Provincial de un plan de inversian
por millones de USS 74.5 correspondientes a Ia totalidad del rea.

A la fecha de emisién de los estados financieros, Capex se encuentra a la espera de 1a respuesta por parte del Ministerio de Enargia y
Mineria de fa Nacion de Ja inclusién de ambas concesiones en et Programa, con la finalidad de proceder con lo estipulado en Iz
normativa en funcién de los derechos y las obligaciones emanadas de la misma.

El 3 de octubre de 2017 Capex acordd con ENAP SIPETROL los téminos y condiciones para (3 adquisicién det 88% de la Concesién
de Explotacién “Pampa del Castillo - La Guitarra™ ubicada en fa Provincia de Chubut, por un precio de USS$ 33 millones. La efecliva
adquisicion de 1a Concesidn y de todos los derechos y obligaciones derivados de la misma se encuentra Sujeta a la ocurrencia de
ciertas condiciones precedentes que deberdn cumplirse en un plazo maximo de Ires meses, el cual podra ser eventualmente extendido
por acuerdo enlre las parles. Con posterionidad las partes han acordado extender el plazo otorgado para el cumplimienlo de las
condiciones precedentes.. A 1a fecha de los presentes estados finarcieros dichas condiciones precedentes no han sido cumplidas {Nota
24).

Capex conlinuard evaluando distintos aclivos hidrocarburiferos para volear el expertise recagido en los gllimos zfios y aprovechar
oporunidades de crecimiento en sus operacicnes,

Energia

Con el nuevo esquema remunerativo vigente a partir de febrero de 2017 que valorsiza la disponibilidad de las unidades de generacisn,
establece criterios de remuneracién econdmicamente razonables y fija los valotes en délares estadouvnidenses, la Sociedad estima que
el segmento de energia generara resultados operalivos sostenidos.

Renowvables

Hyehico continuard operando sus dos plantas y evaluando el aimacenamiento de hidrégens en reservorios depletados de gas y petréleo,
asf como también la faclibilidad de avanzar con el proyecto de metanacian. En este sentido ya se ha definide un pregrama de trabajo
con su correspondiente presupuesto y cronograma, el cual se exienders hasta mediados de 2018.

Los objetivos a largo plaza de Hychice implican abastecer futuros mercadas regionales e intemacionales de “hidragena verde” producido
& partir de energlas renovables y/o “metano verde”, utilizando como materia prima e) hidrégeno y una fuente sostenible de didxido de
carbano, como asimismo el desarollo de proyectos de energias renovables (solar- edlico) para el abastecimiento de Ja demanda
elécirica nacional como centrales generadoras libres de emisiones de gases de efecto invernadere,

En octubre de 2017 Cagex presents el proyecic Parque Edlico Diadema Il en el Programa RENOVAR {Ronda 2), en el que informs que
el mismo sera llevadd a cabe por E G WIND S.A. en su cardcter de sociedad de propasito especifico. Si bien fa oferta fue aprobada
técnicamente, el Prgiyecto no resulté adjudicado v se invitd al ofertante a ofertar nuavamente bajo determinadas condicicnes prefijadas.

Capex padicipd ed la nueva canvecalorfa y el Proyecto resultd adjudicado f 19 de diciembre de 2017 medianle ta Res 488/2017del
Ministerio de Enerfila, por o que debefs suscribir con CAMMESA el acuerdo de abastecimiento a 20 afios durante el primer semestre
de 2018, para lo cyial ya ha iniciadprtas gesliones correspondientes,
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El Parque Edlico Diadema Il se¢ construitad en la ciudad de Comedero Rivadavia, Provincia del Chubul y estard compuesto por 9
acrogeneradores ENERCOMN E-82 E4 con una potencia nominal de 3,02 MW {megavatio} cada uno, totalizande una potencia instalada
de 27,18 MW. La inversidn tolal se estima en aproximatdamente USS 38 millones y el plazo de construccidn en 15 meses. E G WIND
se efncuentra en proceso de firma de acuerdos con los pringipales proveederes que paniciparan de la construceion del parque,

Financieras

La estrategia de financiamiento de la Sociedad esta focalizada en mantener sus pasivos Nnancieros en estrugturas de largo plazo
ponderando 1a flexibilidad necesania que permita el crecimiento continuo de la Sociedad.

En linea con esta eslralegia, la Sociedad ha refinanciado en mayo de 2017 mediante |2 emisidn de la Clase Il con vencimiento en mayo
de 2024 Ja ON Clase | cuya vencimienio operaba en marzo 2018, Como consecuencia, Iz vida promedio de a2 deuda financiera de la
Sociedad a la fecha de emisidn de ios presentes estados financieros es de aproximadamente 6,25 afios.

La Sociedad cuenta con una posicidn de liquidez que fe permitird hacer frente a sus compromiscs de inversian y conlinttar ¢on st
crecimiento en el futuro cercano.
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los senores Presidente y Directores de

Capex S.A.

Bomicilio Legal: Avenida Cérdoba 948/950 Piso 5to C
Ciudad Auténoma de Buenos Afres

CUIT: 30-62982706-0

Introduceidn

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Capex S.A. ¥
sus sociedades controladas (en adelante “la Sociedad”™) que comprenden el estado de situacion financiera
consolidado condensado intermedio al 31 de enero de 2018, el estado consolidado condensado intermedio
de resultados integrales por los periodos de nueve y tres meses finalizado el 31 de enero de 2018 y los
estados consolidados condensados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el
periodo de nueve meses finalizados en esa misma fecha y notas 1y 3a 27y anexos Ay Ca H.

Los saldos y otra informaci6n correspondientes al ejercicio 2017 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por 1o tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de 1a Direcciéon

El Directario de 12 Sociedad es responsable de Ja preparacion y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmieas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por ]a Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por
lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacién de los estados financieros consolidadaos
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Aleance de nuestra revision

Nuestra revision se limitd a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revisién NIER 2410 “Revisién de informacitn financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, 1a cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina mediante
la Resolucién Técnica N* 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés), Una revision de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacion incluida en los estados financieros consolidados
condep%ados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de esta revisidn es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de
rdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite

tener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinidén de auditoria sobre la situacién
financiera consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de efectivo consclidado de la Sociedad.

Price Walerhouse & Co, S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, CL106ABG - Ciudad de Buenos Aires
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Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha Hamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados
financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el primer pérrafo del presente

informe, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad a4.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Capex S.A., que:
a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Capex S.A. se encuentran asentados

en el libro "Inventarios y Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo

dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de
Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Capex $.A. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

c¢) hemos lefdo la resepainformativa) sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observagiOnes que formular;

d) al 31 de enero de 2018 la deuda dgvengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Capex S.A. quefsurge de los registros contables de la Sociedad ascendfa a $ 5.721.033,00, no siendo

exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Bpenos Aires, 12 de marzo de 2018.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

Sefiores Accionistas de

Capex S.A.

Domicilio legal: Avenida Cordoba 948/950 Piso 5C
CUIT: 30-62982706-0

En nuestro cardcter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de Capex S.A., hemos
cfectuado una revision de los estados financieros consolidados condensados intermedios
detallados en ¢l pérrafo siguiente.

Documentos examinados

a) Estado de situacién financiera consolidado condensado intermedio al 31 de enero de
2018.

b} Estado de resuitados integrales consolidado condensado intermedio por los periodos
de 9 y 3 meses finalizados i 31 de enero de 2018,

c) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado condensado intermedio por el
periodo de 9 meses finalizado €] 31 de enero de 2018,

d) Estado de flujo de efectivo consolidado condensado intermedio por el periodo de 9
meses finalizado el 31 de enero de 2018.

e¢)Notas | y3a27y Anexos AyCaH.

Los saldos y otra informacion correspondientes al cjercicio econdmico terminado el 30
de abril de 2017 y sus periodos intermedios son parte integrante de los ecstados
financieros mencionados precedentemente y se las presenta con el propésito de que se
interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacién del periodo
intermedio actual.

Responsabilidad de Ia Direccién en relacion con los estados contables

La Direccion de la Sociedad ¢s responsable de: a) la preparacion y presentacion de estos
estados financieros consolidados condensados intermedios de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econbémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales ¢ incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su
normativa, tal como fueran aprobadas por el Consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la
preparacién y presentacion de los estados fimancieros consolidados condensados
intermedios mencionados en el parrafo 1. de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34), y b) del control interno
que la Direccidn considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de incorrecciones significativas. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una



conclusién basada en la revision limitada que hemos realizado con ¢l alcance detallado
en el parrafo siguiente,

Responsabilidad del sindico

Nucstro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes
establecidas en la Res. Téenica F.AA.C.P.C.E. 15/98 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas requieren Ia aplicacién
de los procedimientos establecidos en la Resolucion Téenica Nro. 33 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Cicncias Econémicas, tal como fuera aprobada
por el Conscjo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (JAASB por
sus siglas en inglés) ¢ incluyen la verificacién de la congruencia de los documentos
examinados con la informaci6n sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la
adecuacion de dichas decisiones a Ia ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los incisos a)
a ¢), hemos efectuado una revision del trabajo efectuado por los auditores externos de
Capex S.A., Price Waterhouse & Co. S.R.L., quicnes emitieron su informe de revisién
en el dia de la fecha, sin observaciones, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes
en lo referido a encargos de revisién de estados contables de periodos intermedios.
Dicha revisién incluy6 la verificacion de la planificacién del trabajo, de la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de 1a revision
efectuada por dichos profesionales.

Una revisién de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar
indagaciones, principalmente a las personas responsables de los temas financieros y
contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoria y, por
consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomemos conocimiento de todos
los temas significativos que podrian identificarse ¢n una auditoria, En consecuencia, no
expresamos opinion de auditoria,

Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gesti6n, ¢l examen no
se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas dreas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de la Direccion.

Conclusién

Sobre Ia base de nuestra revisién, con el alcance que expresamos en el parrafo anterior,
nada ha ltamado nuesira atencién que nos hiciera pensar que Ios estados financieros
consolidados condensados intermedios de Capex S.A. correspondientes al periodo de 9
meses terminado el 31 de enero de 2018 no estén preparados, cn todos sus aspectos
significativos, de conformidad con la Norma Inicrnacional de Contabilidad 34.




Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados contables adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b) Hemos leido la reseita informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular,

¢) Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de
Sociedades Comerciales.

d) Sc informa, ademds, que se ha dado cumplimiento a las Resoluciones 7/15 y
9/15 de la Inspeccién General de Justicia respecto de la constitucién de las
parantias de los Directores.

Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, 12 de marzo de 2018

Por Comisién Fiscalizadora

Narberto Luls Feali
Sindlco Titular
Conwzdor Piblice (U.B.A)}
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