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NOMENCLATURA
Monedas
Términos Definicion
$ Peso
€ Euro
us$ Dolar estadounidense

Glosario de términos

Términos Definicion

bbl Barril

BTU British thermal unit

CC Ciclo combinado

CNV Comision Nacional de Valores

CSJN Corte Suprema de Justicia de la Nacién

CT ADC Central térmica Agua del Cajon

CVP Costo variable de produccion

FACPCE Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
GLP Gas licuado de petréleo

GWh Gigawats por hora

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
km Kilometro

km?2 Kilometro cuadrado

KW Kilowat

LVFVD Liquidacion de venta con fecha de vencimiento a definir
m3 Metro cubico

MMBTU Millones de british thermal unit

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

Mm3 Miles de metros cubicos

MMm?3 Millones de metros cubicos

MMMm?3 Miles de millones de metros cubicos

Mtn Miles de toneladas

MW Megawat

NCP ARG Normas Contables Profesionales vigentes antes de las NIIF
NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera
Nm3 Metro clbico normal

OyM Operacion y mantenimiento

PED Parque Eodlico Diadema

RECPAM Resultado por exposicién a cambios en el poder adquisitivo de la moneda
tn Tonelada

V/N Valor nominal

WTI

West Texas Intermediate
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1. Resumen del ejercicio y perspectivas para el futuro
A continuacién, se presentan los principales hitos del ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022:

Concesiones de areas de hidrocarburos

Areas de exploracion: es de destacar el resultado obtenido en las areas exploratorias
recientemente adquiridas:

e Area Parva Negra Oeste: durante el ejercicio se perforaron dos pozos verticales. El
primero se encuentra en etapa de ensayo de produccién de gas prolongado y el segundo,
que se perforé como vertical para obtener informacién, estéd a la espera del equipo para
perforar la rama horizontal. Ambos pozos permitieron documentar las condiciones de Vaca
Muerta en el area, las cuales alientan las perspectivas de un futuro desarrollo cercano. Sin
perjuicio de ello, es necesario que se completen los trabajos de ensayo en el pozo
mencionado y terminar de perforar y ensayar el segundo pozo, ademés de efectuar los
estudios y evaluaciones pertinentes.

e Area Puesto ZUfiga: como consecuencia del resultado obtenido en la perforaciéon del
primer pozo y de los estudios finalizados en el area, la Sociedad solicité la concesion de
explotacion. En el mes de marzo de 2022, mediante el Decreto N°71/22, la provincia de
Rio Negro otorgd a Capex la Concesién de Explotacion del area Puesto Zuniga por un
plazo de 25 afios. El compromiso de inversion para el periodo 2022-2025 es de US$ 24,5
millones, de los cuales el 67% es compromiso firme y el resto contingente a resultados.
Capex comenzara a operar el area mediante una UT con una participacion del 90% Capex
y 10% EDHIPSA. Se han construido las instalaciones necesarias, entrando el area en
explotacion comercial durante la Gltima semana de mayo/22. Durante el mes de junio/22
se puso en produccion el segundo pozo.

Areas de explotacién: En cuanto a las areas de explotacién operadas por la Sociedad, en el
presente ejercicio se puede observar un incremento en las producciones del 11,5% en petréleo y
del 6,4% en gas. Asimismo, se destaca un incremento de las reservas comprobadas de petrdleo
en un 67%, provenientes principalmente del area Pampa del Castillo, ubicada en la provincia del
Chubut.

Impacto de la situacion internacional / Conflicto Rusia - Ucrania

El conflicto entre Rusia y Ucrania ha incrementado los precios internacionales de los hidrocarburos
y ha dejado de manifiesto la necesidad que tiene el mundo de fuentes alternativas de suministro
de energia, lo que impulsa a Capex a acelerar el desarrollo de sus activos, alentados
adicionalmente por los resultados obtenidos en las dos areas exploratorias antes mencionadas.
Por estas razones, la Sociedad se encuentra evaluando distintas alternativas para movilizar los
proyectos de desarrollo en sus &reas hidrocarburiferas, asi como también sus proyectos en el area
de energias renovables.

Aprobacion y paqgo de dividendos anticipados

Con fecha 23 de junio de 2022 el Directorio de la Sociedad aprobé la distribucién de dividendos
anticipados correspondiente a ganancias realizadas y liquidas del periodo intermedio cerrado al
31 de enero de 2022, por un total de $ 3.512.027.675 (valor en $), equivalente a $ 19,533 (valor
en $) por cada accion clase “A” de VN $ 1 en circulaciéon. El pago se hizo efectivo el 5 de julio de
2022, quedando sin cancelar la suma de $ 22.220,42 (valor en $), correspondientes a 1119
acciones que segun informé Caja de Valores S.A. carecen de titular.
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Resumen resultados del ejercicio

Durante el ejercicio econdmico iniciado el 1° de mayo de 2021 y finalizado el 30 de abril de 2022,
Capex y sus sociedades controladas continuaron desarrollando su plan de negocios en los
segmentos de: ) Petréleo y Gas, Il) Energia, mediante la generacién de i) energia térmica, ii)
energia edlica, y iii) energia a partir de hidrégeno, Ill) Procesamiento y Separacién de Gases
liquidos derivados del gas, y IV) Produccion y Venta de Oxigeno.

Durante el presente ejercicio la Sociedad tuvo un resultado integral ganancia de millones de $
2.263.9 (del cual una ganancia de millones de $ 2.294,6 corresponde a los propietarios de la
Sociedad), que comparado con el ejercicio anterior cuyo resultado integral fue una pérdida de
millones de $ 2.603,0 (del cual una pérdida de millones de $ 2.634,7 correspondia a los propietarios
de la Sociedad), arroja una variacion del 187%.

El resultado integral del presente ejercicio estd compuesto por un resultado neto ganancia de
millones de $ 4.703,0 y otros resultados integrales pérdida de millones de $ 2.439,1, mientras que
en el ejercicio anterior el resultado integral estaba compuesto por un resultado neto pérdida de
millones de $ 972,9 millones y otros resultados integrales pérdida de millones de $ 1.630,1.

El resultado operativo del presente ejercicio arrojé6 una ganancia de millones de $ 10.621,7, que
comparado con el ejercicio anterior presenta un incremento del 744,8%.

En el segmento de petrdleo y gas, durante el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022, el resultado
operativo se incrementé un 419% como consecuencia de: (i) un aumento de los precios y el
volumen de petréleo vendido en el mercado local e internacional luego del impacto del COVID-19
que generé una fuerte retraccién de la demanda de petréleo en los primeros meses del ejercicio
finalizado al 30 de abril de 2021, y (ii) un mayor precio remunerado por el gas. Cabe aclarar, que
al 30 de abril de 2021 se habia registrado una desvalorizacién de los activos del segmento petréleo
y gas por millones de $ 3.898 atribuibles al yacimiento Agua del Cajén, como consecuencia
principalmente de la disminucién del precio del gas durante dicho ejercicio.

Respecto del segmento de generacién de energia térmica, los resultados operativos se
incrementaron en un 58%. Esta variacion se explica fundamentalmente por la mayor generacién
térmica durante el ejercicio como consecuencia de la gran sequia que atravesé el pais y por ende
la baja generacion de energia hidraulica, lo que posibilité el despacho de todas las turbinas de la
central; asimismo durante los primeros meses del ejercicio anterior la CT ADC opero6 a ciclo abierto
con la consiguiente disminucién de la generacion de energia, debido a la rotura de un
transformador de la turbina de vapor 7.

En cuanto al segmento de generacion de energia edlica, se ha visto afectado por una menor
cantidad de GWh vendidos debido a las restricciones significativas al despacho de ambos parques
(principalmente el PED Il) dado la entrada en operacion de un nuevo parque en la zona y la
capacidad de transporte existente. El contrato de venta de energia correspondiente al PED Il prevé
una clausula de “Toma o Pagar” con una compensacién por los GW no despachados que mitiga
parcialmente las restricciones del sistema.

Respecto de los Resultados Financieros, al 30 de abril de 2022 la cotizacién del délar
estadounidense alcanzé $ 115,31, un incremento con respecto al cierre del ejercicio anterior del
23,2%. Debido a que la Sociedad se encuentra endeudada en dicha moneda la apreciacion del
délar afecta sus resultados financieros netos; no obstante, el hecho de que una gran proporcion
de sus ingresos y la mayor parte de su cartera de inversiones también estén denominados en
délares estadunidenses permite amortiguar las fluctuaciones del tipo de cambio en los resultados
netos. Adicionalmente, la Sociedad ha efectuado durante el ejercicio recompras de sus
Obligaciones Negociables Clase Il, teniendo en cartera al 30 de abril de 2022 millones de US$
61.154.000 a valor nominal, disminuyendo la deuda neta. Por otro lado, y de acuerdo con las
normas contables vigentes, los presentes estados financieros incluyen el reconocimiento de los
efectos de la inflacién al inicio y al cierre del ejercicio, destacando que la variacién del indice de
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Precios al Consumidor durante el presente ejercicio fue 58% en comparacion con el ejercicio
anterior del 46,3%.

Adicionalmente, se registraron en Otros Resultados Integrales sin imputacién futura a resultados,
los cuales impactan en la Reserva por revaluacion de activos millones $ 2.439,1 (pérdida) en
comparacién con millones de $ 1.434,9 (pérdida) del ejercicio anterior, como consecuencia del
efecto de la revaluacién y de la aplicacion del ajuste por inflacion, neto del efecto impositivo, de
aquellos bienes del rubro Propiedad, planta y equipo sobre los cuales se aplica la politica de
valores razonables.

A continuacion, se muestra el EBITDA generado al 30 de abril de 2022 en comparacién con el
ejercicio anterior, donde se puede observar un incremento del 67,4%, siendo el segmento de
petréleo y gas el de mayor aporte con un 66,6% y el de energia con un 23,7% en EBITDA total al
30 de abril de 2022.

Variacid
EBITDA 30/4/2022 30/4/2021 anaeton
2022 vs 2021
en miles de § %
Resultado operativo 10.621.682 1.257.316 744,8%
Partidas no monetarias:
Depreciacion de Propiedad, planta y equipo 10.054.497 7.912.976 27,1%
Desvalorizacidn de Propiedad, planta y equipo 1.117.094 3.848.158 -71,0%
EBITDA Ajustado(*®) 21.793.273 13.018.450 67,4%
Tipo de cambio promedio diario del ejercicio al 30/4/2021: 79,507 S/USS
Tipo de cambio promedio diario del ejercicio al 30/4/2022: 101,238 S/USs
Tipo de cambio al cierre del ejercicio 30/4/2021: 93,560 S/USS
Tipo de cambio al cierre del ejercicio 30/4/2022: 115,310 $/USs
(*) EBITDA Ajustado: Resultado Operativo mas/menos Partidas no monetarias
EBITDA 21/22 EBITDA 20/21
por segmento de negocio por segmento de negocio
Energia Energia
Renovable Renovable
LPG; 6,5% $3,1% LPG; 5,3% i7,9%
' 7
Energia
ADC; Energia
23,7% ADG; 0&G;
28,4% 58,4%
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Es intencién de la Sociedad continuar con su estrategia de expansion a lo largo de toda la cadena
de valor energética. En linea con esta estrategia, Capex continuara evaluando potenciales
adquisiciones de activos hidrocarburiferos locales para incrementar sus niveles de produccion y
reservas.

Adicionalmente, es intencién de la Sociedad y su subsidiaria Hychico alcanzar una mayor insercién
en proyectos de energias renovables, para lo cual se encuentran realizando evaluaciones vy
estudios de factibilidad en potenciales proyectos locales.

Finalmente, como parte de su estrategia de crecimiento y diversificacion, la Sociedad continda
evaluando proyectos de generacién y otras lineas relacionadas con el sector energético.



1.1 Hidrocarburos

1.1.1 Situacion actual
Area Agua del Cajon — Provincia de Neuquén

La producciéon de gas promedio en el gjercicio fue de 0,96 millones m¥/dia, en tanto, la produccién
de petréleo promedio fue de 86 m3/dia. Estos valores representan una disminucién del 6,2% en
gas y un incremento del 6,6% en petréleo, respecto del ejercicio anterior. En cuanto a las
producciones promedio de propano, butano y gasolina del ejercicio, estas fueron de 50 t/dia, 33
t/dia y 60 md/dia, respectivamente. Estos valores representan un incremento del 13,1%,12,3% y
8,0%, respectivamente, en relacién con el ejercicio anterior. Los valores totales producidos en el
ejercicio de gas y petréleo fueron de 350,9 millones m3 y 31,3 miles m3, respectivamente, mientras
que las producciones totales de propano, butano y gasolina fueron de 18,4 miles ton, 11,9 miles
ton'y 21,9 miles m3, respectivamente. Al 30 de abril de 2022 la cantidad de pozos productivos eran
41 de petroleo y 267 gas.

Durante el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022 la Sociedad ha destinado su produccion de
gas a la generacién de energia eléctrica a través de la CT ADC. Durante este ejercicio se
perforaron los pozos de petréleo/gas ADC-1042 y ADC-1043 y el pozo monitor SA.C-1268.

La estimacién de reservas de hidrocarburos del area Agua del Cajon al 31 de diciembre de 2021
fue certificada por el auditor independiente, Lic. Héctor Alberto Lépez, segun los requerimientos
establecidos en la Res. SEN 324/06 y Res. 69 E/2016 del Ministerio de Energia y Mineria
(“MINEM”) y teniendo como horizonte de vencimiento de la concesion enero de 2052:

Reservas
Comprobadas Rt
Productos No Probables | Posibles
Desarrolladas Total
desarrolladas
Gas MMm?3 () 3.152 1.133 4.285 125 265 16.066
i Mbbl 1.164 1.421 2.585 3.082 5.623 48.866
Petréleo
Mm3 185 226 411 490 894 7.769

() expresado en 9.300 Kcal por m3

Durante este ejercicio las reservas comprobadas totales de petroleo y gas disminuyeron un 7,4 %
y un 10,4% respectivamente.

Area Loma Negra — Provincia de Rio Negro

La produccion promedio en el mes de abril de 2022 fue de 184,3 m3/dia de petrdleo y 752,6
Mm3/dia de gas, mientras que en el mes de abril de 2021 fue de 165,7 m3/dia de petroleo y 603,4
Mm3/dia de gas (gas a 9300 Kcal/m?3). Si comparamos las producciones del mes de abril de 2022
con las que tenia el area al momento del inicio de la operacién de Capex en octubre de 2017 (62
m2/dia de petréleo y 225 Mm Mmé/dia de gas), el incremento es de 197,3% y 234,5%, para
petréleo y gas, respectivamente.

A la fecha, el area cuenta con un total de 140 pozos perforados, de los cuales hoy en dia solo 46
estan activos (35 productores y 11 inyectores) y posee varios yacimientos en produccion o
temporalmente inactivos (Loma Negra, El Latigo Occidental, Cerro Solo, Anticlinal de Maria,
Anticlinal Viejo, Anticlinal de Maria Occidental y Loma de Maria).

Respecto del plan de inversion desarrollado en este ejercicio, el Consorcio llevé adelante un
programa de reparacién de pozos productores e inyectores y un programa de perforacién de 3
pozos de tight gas en el yacimiento Loma de Maria.



La estimacion de reservas de hidrocarburos del area Loma Negra al 31 de diciembre de 2021 fue
certificada por el auditor independiente, Ing. José C. Estrada, segun los requerimientos
establecidos en la Res. SEN 324/06 y Res. 69 E/2016 del MINEM y teniendo como horizonte de
vencimiento de la concesion febrero 2034.

Hasta el Final de la Concesion

Reservas
Comprobadas eI
Productos No Probables | Posibles
Desarrolladas Total
desarrolladas
Gas MMm3 @) 1.436 753 2.189 135 - -
| Mbbl 2.271 1.107 3.378 214 - -
Petréleo
Mm?3 361 176 537 34 - -

(1) expresado en 9.300 Kcal por m3

Durante el presente ejercicio las reservas comprobadas totales de petréleo disminuyeron un 5,3%
y las de gas se incrementaron un 1,1% con respecto al afio pasado.

Area La Yesera — Provincia de Rio Negro

El yacimiento tiene 4 pozos perforados, de los cuales, actualmente, uno se encuentra en
produccion de petroleo y gas asociado. La produccién promedio en el mes de abril de 2022 fue de
71,3 m3/dia de petréleo y 62,4 Mm?3/dia de gas.

La estimacion de reservas de hidrocarburos del area La Yesera al 31 de diciembre de 2021 fue
certificada por el auditor independiente, Ing. José C. Estrada, segun los requerimientos
establecidos en la Res. SEN 324/06 y Res. 69 E/2016 del MINEM y teniendo como horizonte de
vencimiento de la concesién agosto 2037.

Hasta el Final de la Concesion

Reservas
Comprobadas eI
Productos No Probables | Posibles
Desarrolladas Total
desarrolladas
Gas MMm?3 () 164 48 212 - - 364
| Mbbl 1.157 635 1.792 - - 4.692
Petréleo
Mm?3 184 101 285 - - 746

(1) expresado en 9.300 Kcal por m3

Durante este ejercicio las reservas comprobadas de petréleo disminuyeron un 14,7% respecto del
ano anterior, mientras que las de gas se mantuvieron en los mismos valores como consecuencia
de la produccién obtenida.

Actualmente, la Sociedad se encuentra perforando un pozo en el area y, dado que YPF decidié no
participar en la perforacién de dicho pozo, el porcentaje de participacion de Capex en dicho
proyecto es del 72,5%.

Area Pampa del Castillo — La Guitarra — Provincia de Chubut

La produccién de petréleo en el mes de abril de 2022 fue de 762,5 m3/dia. Si comparamos esta
produccion con la que tenia el &rea al momento del inicio de la operacién en agosto de 2018 (557,2



m?3/dia) representa un incremento del 36,9%. En el area hay 604 pozos perforados, de los cuales
se encuentran activos 339 pozos (228 productores y 111 inyectores).

Durante este ejercicio se perforaron 21 pozos productores de petrdleo y 2 pozos inyectores.

En el marco del Decreto Provincial N°278/2021 de fecha 21 de abril de 2021 para la promocion
de la industria hidrocarburifera en la provincia del Chubut, Capex, en su caracter de Operador del
Area Pampa del Castillo, presenté el proyecto “Recuperacién terciaria y mejora de eficiencia
volumétrica de barrido Pampa del Castillo Sur”, el cual fue aprobado mediante el Decreto N°
33/2022 de fecha 29 de enero de 2022 e incorporado a dicho régimen de fomento, obteniéndose,
en consecuencia, una alicuota del 6% para el pago de las regalias hidrocarburiferas (art. 59 Ley
17.319 y art. 68 de la Ley XVII N° 102) sobre la produccion incremental de petréleo crudo
proveniente de los pozos asociados al proyecto presentado hasta el mes de abril de 2031 inclusive.

La estimacion de reservas de hidrocarburos del drea Pampa del Castillo-La Guitarra al 31 de
diciembre de 2021 fue certificada por el auditor independiente, Ing. José C. Estrada, segun los
requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/2006 y Res. 69 E/2016 del MINEM vy teniendo
como horizonte de vencimiento de la concesién octubre de 2026.

Hasta el Final de la Concesion

Reservas
Comprobadas e
Productos No Probables | Posibles
Desarrolladas Total
desarrolladas

Gas MMm?3 () 19 11 30 3 -

i Mbbl 6.082 3.982 10.064 780 -
Petréleo

Mm?3 967 633 1.600 124 -

() expresado en 9.300 Kcal por m®

Las reservas comprobadas de petrdleo al 31 de diciembre de 2021 hasta el fin de la concesién se
disminuyeron un 10,4% respecto del informe presentado al 31 de diciembre de 2020, debido a la
produccion del ejercicio y el horizonte hasta el final de concesion.

La inversién comprometida en el Plan Trienal y el Plan Exploratorio es de US$ 129,6 millones
hasta el 31 de octubre de 2026. Al 31 de diciembre de 2021 el total de inversiones fue de US$
138,9 millones, superando en US$ 10 millones aproximadamente el compromiso asumido.

Para acceder automaticamente a una extensién de la concesién de explotacion de 20 afnos
adicionales se requiere que la UT efectué al 31 de octubre de 2026 inversiones adicionales al
compromiso asumido para el Plan Trienal y el Plan Exploratorio por US$ 70 millones. En funcién
de las inversiones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2021 y el nivel de inversiones llevado a
cabo por la UT en los Ultimos afios, con una inversiéon constante que supera los US$ 40 millones
anuales es de esperar que se supere el monto de las inversiones requeridas para acceder a la
extension automatica de la concesidn por 20 afios, es decir hasta el afio 2046.

En funcién de lo mencionado, adicionalmente se han estimado las reservas hidrocarburiferas del
area Pampa del Castillo-La Guitarra al 31 de diciembre de 2021, la cual fue certificada por el auditor
independiente, Ing. José C. Estrada, segun los requerimientos establecidos en la Res. SEN
324/2006 y Res. 69 E/2016 del MINEM hasta el afio 2046:
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Capex S.A.

Gas MMm3 () 42 33 75 13 11
i Mbbl 14.618 10.768 25.386 3.208 3.472

Petréleo
Mm3 2.324 1.712 4.036 510 552

() expresado en 9.300 Kcal por m?

Las reservas comprobadas de petroleo teniendo como horizonte la extensién de la concesién al
31 de octubre de 2046, al 31 de diciembre de 2021 aumentaron en un 126,1% respecto del informe
presentado al 31 de diciembre de 2020, debido a los resultados obtenidos en la campafa de
perforacién de pozos de estos afos y a la extensién de la fecha de fin de la concesion por 20 afos.

Area Bella Vista Oeste - Bloque | - Provincia de Chubut

La produccién de petroleo al 30 de abril de 2022 fue de 224,7 m3/dia que, comparada con el valor
al momento de la toma del area de 87 m3/dia, representa un incremento del 158,2%.

El area posee un total de 115 pozos perforados, de los cuales, 58 pozos estan activos (45
productores y 13 inyectores).

Durante este ejercicio se perforaron 5 pozos productores de petroleo.

La estimacion de reservas de hidrocarburos del area Bella Vista Oeste Bloque | al 31 de diciembre
de 2021 fue certificada por la auditora independiente, Lic. Ana Maria Nardone, segun los
requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06 y Res 69E/2016 del MINEM y teniendo como
horizonte de vencimiento de la concesion febrero de 2045.

Hasta el Final de la Concesién:

Mbbl 3.371 4.566 7.937 176 - -

Petréleo

Mm3 536 726 1.262 28 - -

() expresado en 9.300 Kcal por m3

Las reservas comprobadas de petréleo al 31 de diciembre de 2021 se incrementaron un 10,0%
respecto del afo anterior debido a los buenos resultados obtenidos en las actividades de
perforacién y reparacion realizadas.

Area Parva Negra Oeste — Provincia de Neuquén

Durante este ejercicio se perforaron los pozos verticales PNO.x-3 y PNO.x-2. El primero se
encuentra en etapa de ensayo de produccion prolongado y el segundo a la espera del equipo de
perforacién para perforar la rama horizontal. Se estd cumpliendo con el cronograma de inversiones
de acuerdo con lo programado.

Aun no se documentaron reservas en el area debido que la Sociedad posee un contrato de
exploracion.



Area Puesto Zuiiga - Provincia de Rio Negro

La Provincia de Rio Negro en el mes de marzo de 2022 otorg6 a la Sociedad mediante el Decreto
Provincial N°71/22, la Concesidn de Explotacion sobre el area bajo el marco normativo del articulo
27 y s.s. de la Ley N° 17.319 (la “Ley”), el Pliego de Bases y Condiciones del Concurso Publico
Nacional e Internacional N° 1/19, el Decreto 1154/20 y el Contrato suscripto entre la Provincia y la
Sociedad para la Exploracion y Eventual Explotacion, Desarrollo, Transporte y Comercializacion
de Hidrocarburos del Area (el “Contrato”), por un plazo de 25 afios conforme el art. 35 de la Ley y
el art. 3.2.6 del Contrato. Siendo la inversion comprometida de US$ 16,5 millones y la inversion
contingente de US$ 8 millones.

Durante este ejercicio se perforaron dos pozos: el pozo exploratorio PZ.x-2001 y el pozo PZ-2003;
a la fecha, el primero se encuentra en produccion y el segundo en etapa de terminacion. El area
cuenta con cuatro pozos perforados, de los cuales dos fueron perforados por Capex.

Capex construy6 las instalaciones necesarias para poner en operaciéon el area. Dichas
instalaciones fueron puestas en operacién durante los ultimos dias del mes de mayo del afio 2022.
El segundo pozo fue puesto en produccién en el mes de junio 2022.

La estimacion de reservas de hidrocarburos del area Puesto Zuhiga al 31 de diciembre de 2021
fue certificada por el auditor independiente, Lic. Héctor Alberto Lépez, segun los requerimientos
establecidos en la Res. SEN 324/06 y Res. 69E/2016 del MINEM vy teniendo como horizonte de
vencimiento de la concesion marzo de 2047. Dado que era un area de exploracion, éstas son las
primeras reservas documentadas.

Hasta el Final de la Concesion

Reservas
Comprobadas CeaTene
Productos No Probables | Posibles
Desarrolladas Total
desarrolladas
Gas MMm?3 () 211 419 630 351 174 -
i Mbbl 327 603 930 446 220 -
Petréleo
Mm3 52 96 148 71 35 -

() expresado en 9.300 Kcal por m3

Consolidacién de producciones

En el ejercicio 2021/22 la produccién promedio de petrdleo de las areas operadas por Capex fue
de 1.279,5 m3/dia comparado con 1.148 m?/dia del ejercicio 2020/21, representando un incremento
del 11,5%. Para los mismos ejercicios, tomando las participaciones de Capex en las areas
operadas, la produccion de petroleo fue de 1.079 md/dia y 938 m?ddia respectivamente,
representando un incremento de 15,0%.

Con respecto a la produccion de gas, en el gjercicio 2021/22 la produccion promedio de las areas
operadas por Capex fue de 1,84 millones m3/dia comparado con 1,73 millones m3/dia del ejercicio
2020/21, representando un incremento 6,4%. Para los mismos ejercicios, tomando las
participaciones de Capex en las dreas operadas la produccién se mantuvo en 1,3 millones m3/dia.

Consolidacion de reservas comprobadas
Con la finalidad de observar la evolucién de las reservas comprobadas y el impacto de las

adquisiciones de las areas en éstas, las mismas se comparan en el siguiente cuadro, teniendo
como horizonte el vencimiento de cada concesién y tomando como base las reservas auditadas al
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31 de diciembre de 2021 y 2020. Los valores se muestran teniendo en cuenta los porcentajes de
participacion de Capex en cada una de las &reas y referidos a dichas fechas.

Gas MMm3 (1) 4.285 4.783

Agua del Cajon (100%) Mbbl 2.585 2.793
Petréleo

Mm3 411 444

Bella Vista Oeste (100%)

Petréleo Mbbl 7.937 7.214

Mm3 1.262 1.147

Gas MMm3 (1) 820 812

Loma Negra (37,5%) Mbobl 1.264 1.337
Petréleo

Mm3 201 213

Gas MMm3 (1) 80 40

La Yesera (37,5%) ] Mbobl 672 394
Petréleo

Mm3 107 63

Gas MMm3 (1) 71 43

Pampa del Castillo (95%) (2) Mbbl 24.113 10.666
Petréleo

Mm3 3.834 1.696

Gas MMm3 (1) 567 -

Puesto Zuniga (90%) i Mbbl 836 -
Petréleo

Mm3 133 -

Gas MMm3 (1) 5.823 5.678

Total ] Mbbl 37.407 22.404
Petréleo

Mm3 5.948 3.562

™ expresado en 9.300 Kcal por m®

@ se consideraron las reservas comprobadas teniendo como horizonte la extension de la concesién al 31 de octubre

de 2046.

Con respecto a las reservas comprobadas de las areas operadas, teniendo en cuenta la
participacion de la Sociedad en las mismas, se observa un incremento del 67% en las reservas
comprobadas de petréleo y de 3% en las de gas.

A continuacién, se presenta el gréfico de la evolucién de reservas comprobadas de petréleo y
gas en la participacion de Capex de los ultimos afos.
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La informacion incluida en la presente Memoria respecto de las reservas de las distintas areas
cumple con los requerimientos de la Res. N°541 de la CNV “Informacion sobre reservas petroleras
y gasiferas”. La Sociedad s6lo posee reservas en yacimientos de la Republica Argentina y sus
sociedades subsidiarias vinculadas no poseen actividades hidrocarburiferas.

1.1.2 Perspectivas para el futuro
Los lineamientos del plan de inversion para el préximo ejercicio son los siguientes:

- en el area Agua del Cajon, continuar con el plan de desarrollo “convencional” que contempla
desarrollo de gas convencional, de “tight sand gas”, un plan de reparaciones y optimizaciones de
pozos de gas y petrdleo. La Sociedad continuara focalizando los recursos al desarrollo de nuevas
reservas convencionales y no convencionales. En lo referente al desarrollo de recursos shale (roca
madre) se continuara trabajando en su viabilidad técnico-econdémica previo a encarar la etapa de
desarrollo. En el ejercicio que se inicia se perforara el primer pozo horizontal con objetivo Vaca
Muerta.

- en el area Loma Negra, continuar con el desarrollo de los prospectos de petréleo y gas.

- en el area La Yesera actualmente hay un pozo en perforacion. El Consorcio se focalizara en el
desarrollo de reservas, principalmente de petrdleo, en objetivos profundos.

- en el area Pampa del Castillo — La Guitarra, llevar a cabo la perforacién de pozos de avanzada
y pozos productores de primaria/secundaria de desarrollo, continuar con la campana de
reparaciones de pozos productores de petrdleo y la adecuacion de instalaciones de recuperacién
secundaria en baterias y plantas. Adicionalmente, avanzar con la implementacion de proyectos de
recuperacion terciaria a través de la inyeccion de polimeros en las zonas mas maduras.

- en el area Bella Vista Oeste — Bloque |, llevar a cabo la perforaciéon de pozos de avanzada y
pozos productores de primaria/secundaria de desarrollo, asi como también llevar adelante la
reparacién de pozos productores de petréleo y adecuacion de pozos inyectores.

-en el area Parva Negra Oeste, luego de la perforacion del pozo horizontal y los ensayos
prolongados, evaluar el desarrollo del &rea.

-en el area Puesto Zuniga, continuar el desarrollo del area, ya en etapa de explotacién, mediante
la perforacion de nuevos pozos.

Como parte de la estrategia de crecimiento, la Sociedad continuara evaluando potenciales
adquisiciones de activos hidrocarburiferos que permitan incrementar los niveles de produccion y
reservas.

2021
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1.2 Energia Eléctrica

1.2.1 Situacion actual

La Sociedad ha venido realizando los programas de mantenimiento técnico requeridos, lo que le
ha permitido continuar con buenos niveles de disponibilidad y generacion a lo largo de los afos y
cumplir con los compromisos de disponibilidad garantizada de potencia (DIGO) y el despacho
requerido por CAMMESA.

En el ejercicio la CT ADC ha operado con gas de sus yacimientos, al que se le ha adicionado el
gas redireccionado por CAMMESA. La generacion bruta de energia eléctrica del presente ejercicio
fue de 4.842 GWh, lo que representa un incremento del 44% respecto del ejercicio anterior.

Durante el presente ejercicio la gran sequia trajo aparejada una baja generacién de energia
hidraulica, y por lo tanto entraron en despacho todas las turbinas de la CT ADC. De acuerdo con
los escenarios de generacién futuros, se prevé que continuara la baja hidraulicidad en todas las
cuencas y por lo tanto, se estima un despacho a pleno de las turbinas a gas. Por lo tanto, se
previeron los mantenimientos programados de todos los equipos a fin de garantizar una alta
disponibilidad de la CT ADC.

Adicionalmente, en el ejercicio 20-21 la CT ADC se vio afectada en el primer trimestre por una
menor generacion debido a la reparacion del transformador de la Turbina a Vapor 7, la cual entr6
nuevamente en operacion el 31 de julio de 2020. Durante el periodo mencionado la CT ADC operé
a ciclo abierto.

1.2.2 Perspectivas para el futuro

Con fecha 21 de abril de 2022 |a Secretaria de Energia publicé la Res 238/2022 la cual actualiza
en un 30% aproximadamente, los valores remunerados por la potencia y energia a partir de la
transaccion de febrero de 2022. Adicionalmente, la mencionada resolucion prevé un aumento del
10% adicional a partir de la transaccién de junio de 2022.

La Sociedad evaluara las politicas definidas por el Gobierno Nacional, asi como el cumplimiento
de las resoluciones vigentes, y sobre esta base estructurara su estrategia de crecimiento y
diversificacion en el area energética con miras al mediano y largo plazo.

1.3 Energia Renovable

1.3.1 Situacion actual

Parque Edlico Diadema |

En el segmento de generacién de energia renovable, a través de la subsidiaria Hychico, el Parque
Edlico Diadema | ha operado con un alto nivel de eficiencia, entregando la energia generada al
sistema interconectado nacional en la localidad de Diadema. Los factores de capacidad con los
que ha operado el PED | en los ultimos ejercicios econémicos fueron los siguientes:



Ejercicio ~ 2013/2014 2014/2015 2015/2016 (*) 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022
Energia [MWh] 28.84920 28.083,70  25.506,60  22.969,10 31.839,50 27.939,65 25.656,70 23.769,20 26.419,60
FC 52,30%  50,90% 46,10% 41,60%  57,50%  50.6%  46,50%  43,10%  47,90%

FC = (energia real producida / energia producida si hubiera funcionado todo el tiempo a potencia
nominal)

(*) Cabe mencionar que el afo calendario 2016 fue de muy baja velocidad media anual de viento.

Parqgue Eolico Diadema I

A través de su subsidiaria E G WIND, el Parque Eélico Diadema Il obtuvo su habilitacion comercial
por parte de CAMMESA el dia 18 de septiembre de 2019, cumpliendo con los plazos estipulados
en la licitacién del programa RenovAr. Debido a las limitaciones de transporte eléctrico del corredor
patagonico y la linea 132 kV Comodoro Rivadavia - Pico Truncado en particular, el parque debe
operar con restricciones de potencia, las cuales son administradas por CAMMESA. Hasta tanto no
se realicen las obras de ampliacion a cargo del Estado Nacional, existirdn estas restricciones las
cuales seran mayores en la medida que se sumen nuevos parques eblicos en la zona. Como
mecanismo de compensacién a dichas restricciones, el contrato establece en su punto 10.3 la
“Obligacion de tomar o pagar”, la cual entr6 en vigencia el 19 de junio de 2020 al cumplirse los 30
meses de la adjudicacion del contrato.

El desempefio alcanzado por el parque desde la puesta en marcha se refleja en las siguientes
tablas:

Ejercicio 19/20

Mes Oct/2019 Nov/2019  Dic/2019 Ene/2020 Feb/2020 Mar/2020  Abr//2020
FC 34,3% 39,0% 54,0% 51,4% 42,2% 33,7% 0,0%

Ejercicio 20/21

Mes May/2020 Jun/2020 Jul/2020 Ago/2020 Sep/2020 Oct/2020
FC 14,0% 49,0% 32,1% 60,6% 60,4% 58,4%
Mes Nov/2020 Dec/2020 Ene/2021 Feb/2021 Mar/2021 Abr/2021
FC 41,5% 39,2% 41,9% 33,0% 36,6% 43,3%

Ejercicio 21/22

Mes May/2021 Jun/2021 Jul/2021 Ago/2021 Sep/2021 Oct/2021
FC 36,8% 45,2% 52,0% 39,0% 35,4% 34,2%

Mes Nov /2021 Dec/2021 Ene/2022 Feb/2022 Mar/2022 Abr /2022
FC 33,9% 28,8% 35,6% 27,7% 37,5% 39,7%

Ejercicios 2020/2021 2021/2022

(Prolr;Cedio) 42,5% 37.2%

Es importante destacar que tanto el PED |y el PED Il se vieron afectados por un incendio ocurrido
el 25 de marzo de 2020 en la Estacién Transformadora Diadema, que conecta el parque con el
SADI (Sistema Argentino de Interconexién), y como consecuencia, los mismos quedaron
desconectados. Los trabajos de restablecimiento de conexion y andlisis de causa raiz se vieron
afectados por la situacion del COVID-19 y las medidas de aislamiento social, preventivo y
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obligatorio establecidas por el Estado Nacional a través del Dec 297/2020. Este hecho fortuito se
informd oportunamente tanto a la Secretaria de Energia de la Nacion como a CAMMESA,
presentando posteriormente los informes de perturbacion correspondientes. El restablecimiento
mediante una instalacion provisoria de reconectadores de ambos parques se logré el dia 22 de
mayo de 2020, quedando CAMMESA vy la Secretaria de Energia de la Nacién debidamente
notificadas. Actualmente, el sistema de celdas, monitoreo y control ha sido actualizado por
equipos de ultima generacion y la instalacion definitiva en la Estacién Transformadora Diadema
se concluyo6 a fines de junio de 2021.

A partir de la entrada en operacidon comercial de un nuevo parque edlico correspondiente a
RenovAr 1.0 en mayo de 2021 en la zona de Pampa del Castillo, se comenzaron a producir
restricciones de despacho en general pero que afectaron mas significativamente al PED II. El
promedio del nivel de restricciones durante el ejercicio ha sido de un 5% y un 42% para el PED |
y PED II, respectivamente. A partir del mes de noviembre 2021 dicho nivel se ubicd en un 7,5% y
58%, para el PED | y PED I, respectivamente. Como se mencion6 anteriormente para el PED Il
el contrato con CAMMESA prevé una clausula de “Tomar o pagar” a partir de junio de 2021, lo
cual mitiga parcialmente las restricciones mencionadas.

Es de esperar que el nivel de restricciones observado en los Ultimos meses continle hasta la
construccion de la Estacion Transformadora Comodoro Rivadavia Oeste 500/132 kV junto con sus
obras auxiliares. El desarrollo de esta obra permitira ampliar la capacidad de transporte eléctrico
existente en la zona. Si bien la mencionada obra forma parte del Plan Federal de Transporte
Eléctrico, por el momento no cuenta con fecha cierta de ejecucion.

Hidrégeno y Oxigeno

Asimismo, junto con la operacién de la Planta de Produccion de Hidrégeno y Oxigeno, Hychico
continta desarrollando experiencia en la produccién y almacenamiento de hidrégeno.

1.3.2 Perspectivas para el futuro

E G WIND continuara operando el Parque Edlico Diadema Il mientras que Hychico operara,
ademas del Parque Eodlico Diadema |, la Planta de Hidrégeno y Oxigeno.

Como parte de su estrategia, es intencidon de Hychico contar con una plataforma de proyectos de
generacion de energia renovable local que permitan incrementar su capacidad instalada en este
segmento de negocio. A tal fin, Hychico ha identificado diferentes locaciones viables para el
desarrollo de proyectos de generacion de energia edlica en la Argentina y a tal fin ha ejecutado
los contratos necesarios con los superficiarios de dichas locaciones a fin de poder desarrollar estos
proyectos en un futuro proximo. Asimismo, en la medida en que se generen las condiciones
propicias en la Argentina, se continuara evaluando la factibilidad técnico-econdmica de produccién
de hidrogeno a partir de electrélisis de agua en la Patagonia con miras a su exportacion a los
mercados internacionales que ya hoy muestran sus necesidades futuras.

2. Resena histdrica

La Sociedad inicié sus operaciones comerciales en el segmento de exploracién y produccién de
hidrocarburos en la Provincia de Neuquén a través de la explotacién del area Agua del Cajén para
luego expandir sus operaciones hacia el segmento de generacién de energia eléctrica. Mediante
la construccion y desarrollo de una Central Térmica de Ciclo Combinado de 672 MW de potencia
instalada y una Planta de GLP, ambas ubicadas en el yacimiento Agua del Cajén, integré
verticalmente sus operaciones. Como parte de esta integracion vertical, el gas producido por el
segmento de hidrocarburos en el yacimiento Agua del Cajon es procesado en la Planta de GLP
para separar los fluidos liquidos del gas seco y utilizar este ultimo como combustible en la Central
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Térmica para la produccién de energia eléctrica. Posteriormente, a través de sus subsidiarias
Hychico y EG WIND, la Sociedad comenz6 a desarrollar proyectos de energias renovables
incluyendo generacion eodlica y produccion de hidrégeno y oxigeno. En el afio 2017 la Sociedad
comenzé un proceso de crecimiento que incluyé la expansion de su negocio de exploracion y
produccion de hidrocarburos mediante la compra de participaciones y adquisicién de concesiones
en diferentes areas hidrocarburiferas como Loma Negra, La Yesera y Puesto Zuniga, ubicadas en
la Provincia de Rio Negro; Parva Negra Oeste, ubicada en la Provincia del Neuquén; y Pampa del
Castillo y Bella Vista Oeste, ubicadas en la Provincia de Chubut.

2.1 Hidrocarburos
2.1.1 Area Agua del Cajon

En enero de 1991 la Sociedad adquirié el 100% de los derechos sobre el area Agua del Cajén que
la SEN ofrecié en concesién, habiendo pagado US$ 26 millones. La concesién fue otorgada a la
Sociedad por 25 arios con posibilidad de prorrogarla por 10 afos mas.

El area Agua del Cajon esta ubicada en la cuenca neuquina, en la region sudeste de la Provincia
del Neuquén. Como resultado de un intenso trabajo exploratorio se identificé que la mayoria de
las reservas estaban localizadas en dos-yacimientos del area (El Salitral y Agua del Cajén), donde
finalmente se intensificaron las tareas de explotacion.

Es importante destacar el incremento de la producciéon que ha logrado la Sociedad desde el
momento en que tomo la operacion del area Agua del Cajén. Al momento de la toma del area, la
produccion de gas era de 87 mil m3/dia y la produccién de petréleo era de 35 m3/dia. Desde la
toma de posesion del area hasta la fecha, las producciones alcanzaron picos de 3 millones de
m3/dia de gas y 200 m3/dia de petréleo. Este incremento fue producto, principalmente, de la
puesta en produccién de nuevas formaciones, la optimizacién de los sistemas de extraccion, la
mayor eficiencia en la operacion de los yacimientos, la captacién del petr6leo asociado a la
produccion de gas y al procesamiento del gas a través de la planta de separacién de gases.
Asimismo, y como resultado de los esfuerzos exploratorios y de desarrollo del area, se identificaron
e incorporaron importantes reservas de gas natural y petréleo. Las producciones acumuladas de
gas y petroleo alcanzaron 21,3 mil millones de m3 y 3,0 millones m3, respectivamente, al 30 de
abril de 2022.

La Provincia de Neuquén emiti6é el Decreto 822/08 a través del cual autorizé a la Secretaria de
Estado de Recursos Naturales, en su caracter de Autoridad de Aplicacion, en el marco de la Ley
17.319, Ley 26.197 y legislacién nacional y provincial vigentes en la materia, a renegociar la
extension de la concesion. Posteriormente, se dictdé la Ley Provincial 2.615 que aprobé los
parametros y condiciones basicos para la renegociaciébn de é&reas provinciales. Como
consecuencia de este proceso, en abril de 2009 la Provincia de Neuquén le otorg6 a la Sociedad
la extensién del plazo original de la concesion sobre el area Agua del Cajon por el término de diez
anos, es decir, hasta el 11 de enero de 2026. Con fecha 8 de mayo de 2009 la Provincia de
Neuquén emitié el Decreto 773/09, que aprobé definitivamente el acuerdo mencionado.

La extensién del plazo original de la concesion del area Agua del Cajén por el término de diez afos
implicé, para la Sociedad, los siguientes compromisos:

- Canon: El pago a la Provincia de Neuquén de un canon de US$ 17 millones.
- Plan de trabajo de inversiones y erogaciones: Por un monto total estimado de millones de US$
144 hasta el final de la concesién. A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la

Sociedad cumplié con la totalidad de los montos de inversién comprometidos.

- Canon extraordinario de produccion: Desde junio de 2009 la Sociedad ha liquidado las regalias
a la Provincia de Neuquén a una tasa del 15%, adicionando la tasa del 3% por este concepto.
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- Renta extraordinaria: Implica abonar un porcentaje adicional del canon extraordinario que oscila
entre el 1% y el 3%, dependiendo del comportamiento del precio del petr6leo crudo y del gas
natural con relacion a una escala de precios de referencia.

En abril de 2017, mediante el Decreto N° 556/17, el Poder Ejecutivo de la Provincia de Neuquén
otorgo a la Sociedad una concesion de explotacion no convencional de hidrocarburos por un plazo
de 35 afos sobre la totalidad del Area Agua del Cajén. Dicha concesion finalizara en el afio 2052
y, como condiciéon para su otorgamiento, la Sociedad se comprometié a llevar adelante un
programa de inversiones por US$ 126,0 millones a realizarse durante un periodo de cinco afios
contados desde el 12 de enero de 2017. La Sociedad ha superado la inversion comprometida antes
de lo estipulado.

Asimismo, como parte de los términos y condiciones para el otorgamiento de la concesion de
explotacion no convencional, la Sociedad pag6 a la Provincia de Neuquén los siguientes montos:
(i) US$ 4,97 millones en concepto de bono de explotacién convencional bajo el articulo 58 bis,
segundo parrafo, de la Ley 17.319; (i) US$ 3,1 millones en concepto de aportes por
responsabilidad social empresaria; y (iii) US$ 0,882 millones en concepto de impuesto a los sellos
por la firma del acta acuerdo de inversién suscripta con la Provincia. En virtud del pago del bono
mencionado en (i), la Sociedad también mantiene el derecho de explotar convencionalmente el
area hasta el fin de la concesién no convencional.

En virtud del acuerdo firmado con la Provincia de Neuquén, la Sociedad abona las siguientes
regalias: (a) sobre la produccién de todos los pozos completados y terminados, excepto aquellos
con produccién derivada de reservorios no convencionales de los denominados “shale gas” o
“shale oil” 0 “roca madre”, por los cuales se pagan los porcentajes acordados bajo el Acta Acuerdo
del 13 de abril de 2009 hasta el 11 de enero de 2026, fecha a partir de la cual se abonard la regalia
maxima del 18% establecida en el articulo 59 de la Ley 17.319; y (b) sobre la produccién de pozos
completados y terminados a partir del otorgamiento de la concesiéon no convencional que tengan
produccion proveniente de reservorios no convencionales denominados “shale gas” o “shale oil” o
“roca madre”, se pagan regalias del 12%.

Con fecha 31 de enero de 2018, la Sociedad presenté ante la Subsecretaria de Exploracion y
Produccion, dependiente del Ministerio de Energia y Mineria, una solicitud de adhesién para la
Concesion Agua del Cajén al Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de
Produccion de Gas Natural proveniente de Reservorios No Convencionales. Dicha presentacién
incluyé la aprobacion, por parte de la Autoridad de Aplicacién Provincial (Ministerio de Energia y
de Recursos Naturales de Neuquén — Resolucion 12 del 29 de enero de 2018), de un plan de
inversién de US$ 101,5 millones hasta el afio 2021, el cual posibilitaria el desarrollo de la
produccion de gas natural proveniente de reservorios no convencionales. Dicho programa fue
aprobado con fecha 4 de junio de 2018. La Sociedad cumpli6 con las inversiones comprometidas
y el requisito de alcanzar una produccién media anual de 500.000 m%/dia, durante 12 meses
consecutivos, antes del 31 de diciembre de 2019. Adicionalmente, la Secretaria de Energia aplico
en el mes de diciembre de 2018, con efecto retroactivo al mes de enero de 2018, un nuevo criterio
respecto del volumen a reconocer para el pago de las compensaciones derivadas del Plan de
Estimulo, siendo el mismo el minimo entre el volumen real no convencional producido y la curva
original presentada oportunamente. Este programa finalizé en diciembre de 2021.

Plan Gas 2020-2024: Con fecha 13 de noviembre de 2020 se publicé el Decreto 892/2020 que
aprobd el Plan de Promocion de la Produccién del Gas Natural Argentino — Esquema de oferta y
demanda 2020-2024 (el “Plan Gas 2020-2024"), basado en un sistema competitivo en el punto de
ingreso al sistema de transporte, e instruy6 a la Secretaria de Energia la instrumentacién de dicho
plan. El dia 15 de diciembre de 2020 se dictd la Resolucién de la Secretaria de Energia N°
391/2020 que adjudico los volumenes de gas natural en funcién del Concurso Publico Nacional,
aprobandose los precios del gas natural en el punto de ingreso al sistema de transporte ofrecidos
y correspondientes a los volimenes adjudicados. La Sociedad se present6 al Concurso Publico
Nacional mencionado y obtuvo la aprobacién de un volumen de la Cuenca Neuquina para el
periodo base de 0,81 MM m3/dia, con un precio por el volumen total ofertado de US$ 2,40/MMBTU,




comprometiéndose a invertir US$ 22,84 millones bajo este programa durante 4 afios. La Sociedad
celebrd el contrato correspondiente con CAMMESA conforme lo previsto en la Resolucién SEN N°
317/2020. Cabe destacar que la Sociedad no renunci6 a los beneficios que tenia otorgados por la
Resolucién Nro. 46/2017. Este plan abarca el gas de los yacimientos operados por Capex en la
Cuenca Neuquina y la Sociedad viene cumpliendo con lo comprometido.

A continuacion, se incluyen las producciones del &rea en los Ultimos 5 afos:

30/4/2022 | 30/4/2021 | 30/4/2020 | 30/4/2019 | 30/4/2018

Produccion petréleo en bbl 196.777 184.517 235.971 274.775 337.305
Produccion petréleo en m3 31.285 29.336 37.516 43.686 53.627
Produccion gas (Miles de m3) 350.885 374.041 473.979 527.704 540.848

2.1.2 Area Loma Negra

El 31 de octubre de 2017 Capex adquirié de Chevron Argentina S.A. la participacion del 37,5% de
la concesién hidrocarburifera del a&rea Loma Negra, ubicada en la provincia de Rio Negro. El precio
acordado fue de US$ 25,2 millones que, neto de ajustes establecidos en el acuerdo de
compraventa, ascendié a un precio de compra total (incluidos los impuestos) de US$ 24,7 millones.
Capex fue designado operador de ambas &reas.

Capex opera la Concesién Loma Negra desde el 1° de diciembre de 2017. El area se encuentra
ubicada en la provincia de Rio Negro, siendo la fecha de finalizacién de la concesién el 24 de
febrero de 2034 (ver Extensién de Plazo de Concesion Loma Negra). Las participaciones sobre el
area son las siguientes:

Socios Participacién
Capex S.A. 37,50%
YPF S.A. 35,00%
Corporacion Financiera Internacional 15,00%
Metro Holding S.A. 12,50%

Extension de Plazo de Concesion Loma Negra: con fecha 30 de marzo de 2021 se firm¢é el contrato
de extension del plazo de concesion del Area Loma Negra con la Provincia de Rio Negro por 10
anos, venciendo en consecuencia el 24 de febrero de 2034. El contrato de extension de Loma
Negra incluye un compromiso de inversién en firme para los concesionarios de US$ 27,4 millones,
asi como de inversiones contingentes sujetas a determinadas condiciones por US$ 8,2 millones.

A continuacién, se indican las producciones desde la adquisicion de Capex:

30/4/2022 | 30/4/2021 | 30/4/2020 | 30/4/2019 | 30/4/2018
Produccion petréleo en bbl 427.738 395.000 415.164 268.616  72.768
Produccion petréleo en m3 68.005 62.800 66.006 42.707  11.569
Produccion gas (Miles de m3) 299.103 235.853 240.613 133.114  40.010

Al 30/04/2028 la produccion corresponde al periodo noviembre 2017 a abril 2018.
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2.1.3 Area La Yesera

El 31 de octubre de 2017 Capex adquirié de Chevron Argentina S.A. el 18,75% del area La Yesera,
ubicada en la Provincia de Rio Negro.

Capex opera la Concesion La Yesera desde el 1°de diciembre de 2017.

Las participaciones iniciales eran las siguientes:

Socios Participacién
YPFE S.A. 35,00%
Capex S.A. 18,75%
Corporacion Financiera Internacional 15,00%
Metro Holding S.A. 12,50%
Petrolera San Jorge 18,75%

Area de explotacién La Yesera - Acuerdo con San Jorge Energy S.A.: con fecha 8 de febrero de
2021 la Sociedad acordd con San Jorge Energy S.A. los términos y condiciones para la adquisicion
de la participacion del 18,75% que dicha sociedad poseia en la Concesion de Explotacién “La
Yesera”, ubicada en la provincia de Rio Negro. La efectiva adquisicién del porcentaje de
participaciéon en la Concesion y de todos los derechos y obligaciones derivados de ella se
encontraba sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones, entre ellas, que en el plazo de
90 dias contados (o el mayor acordado por las partes) desde la firma del acuerdo de cesion, la
provincia de Rio Negro aprobara la cesién del porcentaje de participacién indicado. El plazo para
el cumplimiento de la condicién suspensiva fue extendido por las partes por un periodo adicional
de 90 dias contados desde el 10 de mayo de 2021. Con fecha 14 de junio de 2021 la provincia de
Rio Negro aprob6 la cesion. El decreto de aprobacién estipulaba un plazo de 30 dias para
efectivizar la operacién. Habiéndose cumplido todas las condiciones precedentes el 30 de junio de
2021 Capex y San Jorge Energy S.A. firmaron la escritura de cesion, el monto abonado fue de
US$ 1,5 millones mas impuestos.

Como consecuencia de esta adquisicion, las nuevas participaciones son las siguientes:

Socios Participacion
Capex S.A. 37,50%
YPF S.A. 35,00%
Corporacién Financiera Internacional 15,00%
Metro Holding S.A. 12,50%

Extensién de Concesiones La Yesera: con fecha 30 de marzo de 2021 se suscribi6 el contrato de
extension del plazo de concesion del area La Yesera por 10 afos venciendo ahora la concesion el
4 de agosto de 2037. El contrato de extensién incluye un compromiso de inversiéon de US$ 6,9
millones, asi como de inversiones contingentes sujetas a determinadas condiciones de US$ 18,5
millones. Capex tomo la participacion de YPF en el periodo de extension que va del 4 de agosto
de 2027 al 4 de agosto del 2037, ademas de tomar el compromiso de inversion en el caso de que
YPF decidiera no participar en la inversion comprometida y eventualmente la inversion
contingente. Respecto del pozo que se encuentra actualmente en perforaciéon, Capex asumié la
inversion correspondiente, asi como también tendra la produccion relacionada. Por esa razén tanto
en el pozo perforado como en los 10 anos de extension Capex tiene el 72,5% de participacion.

A continuacién, se indican las producciones desde la adquisicion de Capex:



30/4/2022 | 30/4/2021 | 30/4/2020 | 30/4/2019 | 30/4/2018

Produccion petréleo en bbl 170.762 194.229 207.502 221.070 111.653
Produccion petréleo en m3 27.149 30.880 32.990 35.147 17.751
Produccion gas (Miles de m3) 22.783 22.434 27.065 21.148 8.003

Al 30/04/2028 la produccion corresponde al periodo noviembre 2017 a abril 2018.
2.1.4 Area Pampa del Castillo — La Guitarra

El area Pampa del Castillo-La Guitarra se encuentra ubicada en la zona norte de la Cuenca del
Golfo San Jorge y posee una superficie de aproximadamente 121 km2. Est4 localizada a unos 50
km al oeste de la ciudad de Comodoro Rivadavia en la Provincia de Chubut. Esta concesién tiene
un Unico yacimiento de idéntico nombre que, operativamente, fue dividido en tres regiones: Pampa
Norte, Pampa Centro (comprende las zonas Bloque | al Bloque V) y Pampa Sur (comprende las
zonas La Guitarra y La Guitarrita).

El 3 de octubre de 2017 Capex acordé con ENAP Sipetrol los términos y condiciones para la
adquisicion del 88% de la Concesion de Explotacion Hidrocarburifera “Pampa del Castillo - La
Guitarra”, por un precio de US$ 33 millones, el cual fue abonado por anticipado el 31 de julio de
2018 por US$ 28 millones. Se retuvieron US$ 5 millones en concepto de pasivos ambientales
contingentes.

El 13 de abril de 2018 Capex acordd con Petrominera Chubut S.E (“Petrominera”) los términos y
condiciones para la adquisicion del 7% de participacion en la Concesion de Explotacion
Hidrocarburifera “Pampa del Castillo - La Guitarra”. El precio de compra acordado y abonado
ascendio a US$ 6,27 millones.

Capex y Petrominera se comprometieron a invertir en el area hasta el afio 2021 la suma de US$
108,4 millones, en proporcidén a sus participaciones y Capex, a su sola cuenta y riesgo, debi6
realizar inversiones en exploracién por la suma de US$ 10,6 millones en el mismo periodo.
Adicionalmente, Capex y Petrominera deberan realizar hasta el afio 2026 inversiones adicionales
por US$ 70 millones para hacer uso de la opciéon de continuar la explotacién del area hasta el
periodo ulterior, esto es, prorrogar la extension de la concesién por 20 afios adicionales, operando
el vencimiento en el afio 2046.

La explotacion del area se lleva a cabo mediante una UT cuyas participaciones son las siguientes,
siendo Capex el operador del area desde el 1°de agosto de 2018:

Socios Participacion
Capex S.A. 95,00%
Petrominera Chubut S.E. 5,00%

Debido a la problematica suscitada por el COVID-19, la Sociedad efectu6 una presentacion ante
Petrominera. solicitando la extension de los plazos para la realizacién de las inversiones
comprometidas. Esta solicitud fue aprobada y se suspendieron las obligaciones de inversién por
un plazo de aproximadamente un afio.

Planta de Polimeros Pampa del Castillo: en abril de 2021 se instalé una planta de hidratacion e
inyeccion de polimeros para realizar una “prueba piloto” en la zona de La Guitarrita. El objetivo de
la inyeccién de polimeros es incrementar la viscosidad del agua inyectada hasta tratar de alcanzar
la misma viscosidad del petréleo para mejorar la eficiencia volumétrica de barrido y, de esta forma,
incrementar la produccion de petréleo con el consiguiente aumento de factores de recuperacién y
reservas, disminuyendo la produccién e inyeccién de agua y bajando asi la huella de carbono.




La zona donde se realiza la “prueba piloto” se consideraba marginal, con un muy alto porcentaje
de agua. El objetivo es bajar el porcentaje del agua producida a través de la inyeccion de polimeros
en los 12 pozos inyectores pertenecientes al proyecto.

A continuacion, se indican las producciones del &rea desde la adquisicion de Capex:

30/4/2022 | 30/4/2021 | 30/4/2020 | 30/4/2019

Produccion petréleo en bbl 1.724.219 1.574.497 1.683.861 1.042.083
Produccion petréleo en m3 274.129 250.325 267.713  165.678

Al 30 de abril de 2019 corresponde a la produccién del periodo agosto 2018 a abril 2019.

2.1.5 Bella Vista Oeste Bloque |

El Yacimiento Bella Vista Oeste-Bloque | se encuentra ubicado en la zona norte de la Cuenca del
Golfo San Jorge en la Provincia de Chubut y posee una superficie de aproximadamente 49,33
km2. Esta localizado a unos 18 km al oeste de la ciudad de Comodoro Rivadavia. Geolégicamente,
se encuentra ubicado en el flanco norte de la Cuenca del Golfo San Jorge, cerca al &rea Pampa
del Castillo — La Guitarra. Se trata de una tipica cuenca intracraténica, de génesis extensiva
desarrollada sobre un basamento constituido por un complejo de pérfidos cuarciferos y tobas
asociadas conocido como Grupo Lonco Trapial en su sector norte y como Grupo Bahia Laura en
el sector sur. Las principales unidades productoras en el Area Bella Vista Oeste corresponden a
la Formacién (“Fm.”) El Trébol, la Fm. Comodoro Rivadavia y a la Fm. Mina del Carmen
pertenecientes al Grupo Chubut. Los reservorios estan constituidos por areniscas y areniscas
tobaceas de origen fluvial separados entre ellos por limoarcilitas. La Fm. D129 es la principal roca
generadora de hidrocarburos.

En el mes de mayo de 2019, Petrominera lanzé el llamado a Concurso Publico Nacional e
Internacional N°2/19 con el objeto de adjudicar derechos exclusivos para la explotacion, transporte
y comercializacién de hidrocarburos dentro del area Bella Vista Oeste Bloque |, en la Provincia de
Chubut. La Sociedad particip6 del Concurso y el 2 de septiembre de 2019 fue aceptada su oferta
econdmica. En octubre de 2019 la Sociedad suscribié con Petrominera un contrato de concesion
de explotacion por 25 afnos, sujeto a su aprobacién por parte del Poder Ejecutivo y la Legislatura
de la Provincia de Chubut. Esté previsto en el contrato de concesion que Capex podra solicitar
prorrogas por plazos de 10 anos de duracién, en la medida que cumpla con sus obligaciones como
concesionario, se encuentre produciendo hidrocarburos en el area y presente un plan de
inversiones relativos al periodo de extension.

Mediante el Decreto N° 14/20, el 6 de enero de 2020 el Poder Ejecutivo de la Provincia de Chubut
aprobo el contrato y el 13 de enero de 2020 lo hizo la Legislatura mediante la Ley IX N° 148. En
enero de 2020 Capex abondé a Petrominera el pago inicial de US$ 4,5 millones y abona
trimestralmente durante el periodo de la concesién un bono variable de acuerdo con lo previsto en
el acuerdo. La vigencia de la concesion fue a partir del 1° de febrero de 2020 y el plan de
inversiones comprometido es de US$ 50,1 millones a efectuarse en 5 afos.

Debido a la problematica suscitada por el COVID-19, la Sociedad efectu6 una presentacion ante
Petrominera solicitando la extensién de los plazos para la realizacién de las inversiones
comprometidas. Esta solicitud fue aprobada y se suspendieron las obligaciones de inversién por
un plazo de aproximadamente un afio.

A continuacion, se indican las producciones del area desde la adquisicion de Capex:
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30/4/2022 | 30/4/2021 | 30/4/2020

Produccion petréleo en bbl 415.284 288.098 63.879
Produccion petréleo en m3 66.025 45.804 10.156

Al 30 de abril de 2020 corresponde a la produccién del periodo febrero a abril 2020.

2.1.6 Parva Negra Oeste

En el marco del Plan Exploratorio Neuquén, Gas y Petrdleo del Neuquén S.A. (GyP) lanz6 el 7°
llamado para presentar ofertas para la exploracion, desarrollo y eventual explotacién de una serie
de areas hidrocarburiferas. El 25 de julio de 2019 la Sociedad presenté una oferta por el area
Parva Negra Oeste, la cual resulté adjudicada. Con fecha 5 de noviembre de 2019 la Sociedad y
GyP suscribieron un contrato para la exploracién, desarrollo y produccién del area, por un periodo
de 4 anos (prorrogable por 4 afios) finalizando en 2027, con una inversion aproximada de US$ 19
millones a realizarse dentro del primer periodo de exploracion. Las condiciones de adjudicacién
contemplaron un pago de derecho de acceso al area a favor de la Provincia del Neuquén por US$
5,5 millones.

El contrato suscripto por la Sociedad y GyP prevé, en caso de descubrirse hidrocarburos
comercialmente explotables y cumplidas ciertas condiciones, que GyP solicite una Concesion de
Explotacion No Convencional de 35 afos sobre el area.

Dicho contrato contempla las siguientes participaciones:

Socios Participacién
Capex S.A. 90,00%
Gas y Petr6leo del Neuguén S.A. 10,00%

El area Parva Negra Oeste se encuentra ubicada aproximadamente a unos 200 km al NO de la
capital de la provincia del Neuquén y se accede a ella a través de la ruta provincial No. 7 y luego
por un camino secundario. Posee una superficie de 143 km2 de extensién.

Desde el punto de vista geoldgico, el subsuelo del &rea comprende parte del faldeo nororiental
conocido como “Dorso de los Chihuidos” y la seccién noroccidental denominada “Bajo de Afielo”.

El area Parva Negra Oeste se encuentra en una posicion privilegiada para explotar los recursos

no convencionales tipo Shale Gas de Vaca Muerta. Sin perjuicio de ello, tiene otras formaciones
de interés prospectivo.

2.1.7 Puesto Zuiiga,

El &rea Puesto Zuniga se encuentra ubicada aproximadamente a unos 600 km al NO de la capital
de la provincia de Rio Negro, entre las areas La Yesera y Loma Negra. Posee una superficie de
81 km2 de extensién. Desde el punto de vista geoldgico el area se encuentra ubicada en una
region mixta por la transicién de la dorsal de Huincul y del engolfamiento de la Cuenca Neuquina.
El potencial del area se ubica en las formaciones del Precuyano y Grupo Cuyo.

En el mes de noviembre de 2019, la Secretaria de Energia del Gobierno de Rio Negro lanzé el
llamado a Concurso Publico Nacional e Internacional N°1/19 con el objeto de adjudicar derechos
exclusivos para la exploracién de hidrocarburos y eventual concesion de explotacion, transporte y
comercializacién de hidrocarburos sobre el area. La Sociedad participé del Concurso presentando
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una oferta el 28 de noviembre de 2019, la cual consistié en un compromiso de inversiéon de US$
7,1 millones a desarrollar dentro del primer periodo de exploracién. Con fecha 6 de febrero de
2020 la Secretaria de Energia del Gobierno de Rio Negro y la Subsecretaria de Hidrocarburos de
la Provincia aprobaron la calificacion de Capex y le preadjudicaron el area. Finalmente, con fecha
14 de octubre de 2020, la Provincia notifico a CAPEX el Decreto 1154/20 por el cual le adjudicaba
el Permiso de Exploracién sobre el Area Puesto Zuniga por el plazo de 3 anos contados desde la
publicacién del mencionado decreto. El contrato de exploracion se suscribié en noviembre de 2020
y, finalmente, CAPEX tomo6 posesion del area el 17 de diciembre de 2020.

El plan de trabajo exploratorio contemplaba durante el primer periodo de exploracién la perforacion
de 1 pozo vertical de, por lo menos, 3800 m. de profundidad y el reproceso sismico de 150 km2
por un monto total de aproximadamente US$ 7,1 millones.

Como se indicd en la seccion 1.1.1 con fecha 7 de marzo 2022, la Sociedad fue notificada del
Decreto Provincial N°71/22 de la Provincia de Rio Negro, a través del cual le otorga una Concesion
de Explotacion sobre el Area por un plazo de 25 anos conforme el art. 35 de la Ley y el art. 3.2.6
del Contrato de Explotacién. Siendo la inversién comprometida de US$ 16,5 millones y la inversion
contingente de US$ 8 millones, Capex comenzara a operar el area mediante una UT (en tramite
de constitucion) con las siguientes participaciones:

Socios Participacién
Capex S.A. 90,00%
EDHIPSA 10,00%

2.1.8 Areas donde Capex tuvo participaciones en el pasado

Areas exploratorias: Como primer paso en las tareas de exploracion de petréleo y gas, en 1989
Capex adquiri6 de Companias Asociadas Petroleras Sociedad Andnima el 20% de participacion
en el consorcio adjudicatario del &rea Rawson Marina, licitada en el afio 1985 en la primera ronda
del “Plan Houston”. Ademas, participé con el 5% en un consorcio que adquirié los derechos de
exploracién del area Tostado en la tercera ronda del “Plan Houston”. Ambas areas fueron
abandonadas en 1990 y 1991, respectivamente, luego de que el trabajo exploratorio indicara la
inexistencia de depositos de petréleo o gas que pudieran explotarse comercialmente.

Area Senillosa: En octubre de 1991 la Sociedad adquiri6 el 100% de los derechos de exploracién
del area Senillosa, habiendo pagado US$ 315,2 miles. En octubre de 2005 el area Senillosa fue
retornada a la Provincia de Neuquén.

Areas de exploracion en la provincia de Rio Negro: Durante los afios 2007 y 2008, Capex
adquirié permisos de exploracién de 4 areas que fueran licitadas directamente por la Provincia de
Rio Negro (Villa Regina, Lago Pellegrini, Cerro Chato y Loma de Kauffman). Entre los afos 2012
a 2017 se realizaron estudios exploratorios y se perforaron pozos que, en su mayoria, resultaron
estériles, mientas que otros resultaron productores de gas con baja productividad. La Sociedad
cumplié con los compromisos de inversién y llevo a cabo los procesos de reversion de las areas,
los cuales fueron aprobados por la Provincia de Rio Negro.

2.2 Energia Eléctrica

La estrategia del area Agua del Cajén ha sido la integracion vertical, capitalizando todo el valor
agregado desde la extraccion del gas y sus liquidos asociados hasta su transformacién y
comercializacién como energia eléctrica. Dicha integracién vertical, sumada a la tecnologia
instalada y a su eficiencia de operacion, le han permitido alcanzar ventajas competitivas en el
mercado energético, y han mitigado en parte las dificultades por las que ha atravesado dicho
mercado.



et =

A partir de la incorporacion de nuevas reservas gasiferas en el area Agua del Cajén, la Sociedad
comenzd a considerar usos industriales alternativos para su gas. La escasa capacidad de
generacion de energia eléctrica en la Argentina y la incipiente desregulacién del sector eléctrico
en los primeros anos de la década del 90 ofrecian una buena oportunidad para agregarle valor a
su gas y crear un mercado adicional.

Una vez completados los estudios de factibilidad y el andlisis de proyectos alternativos
(principalmente la construccion de gasoductos adicionales e instalaciones para el tratamiento) que
le permitieran explotar y vender sus reservas de gas natural, la Sociedad decidié construir una
central de generacién de energia eléctrica alimentada a gas.

El desarrollo de la CT ADC a su actual capacidad de generacion se concreté en cuatro fases: la
fase I, con la incorporacién de dos turbogeneradores con una capacidad total nominal de 93 MW,
inaugurada en diciembre de 1993; la fase Il, en octubre 1994, agregé 3 turbogeneradores con una
capacidad total nominal de 144 MW; en tanto que en agosto de 1995, la fase Ill entré en
funcionamiento con una turbina adicional de 134 MW, completando el desarrollo de la CT ADC en
ciclo abierto con una capacidad total nominal de 371 MW.

Para aprovechar los gases calientes de escape, la Sociedad implement6 la conversién de la CT
ADC a ciclo combinado (fase IV). Su puesta en marcha definitiva se produjo en enero de 2000. El
ciclo combinado recupera los gases de escape de las turbinas de gas a través de calderas de
recuperacion. Dichas calderas cuentan con fuego suplementario, lo que incrementa la cantidad de
vapor producido y, por ello, permite obtener una generacién de energia adicional respecto de la
obtenida so6lo por los gases de escape. La operacién en ciclo combinado incrementa
significativamente la eficiencia, mientras que la operacién con fuego suplementario permite tener
flexibilidad para aumentar la generacién de energia. Con la concrecién de las cuatro fases de
desarrollo de la planta, la capacidad nominal total de generacion alcanzé 672 MW.

A efectos de vincular la CT ADC con el Sistema Interconectado Nacional (SIN), se construyeron
tres lineas de alta tension en 132kV con un total de 111 km, siendo los puntos de interconexion,
Arroyito y Chocon Oeste. Debido a las necesidades operativas del ciclo combinado, se construy6
una linea adicional de alta tensién en 500kV, cuyo punto de conexién se encuentra en Chocén
Oeste. De esta manera se logra una alta confiabilidad y flexibilidad en el despacho.

30/04/2022 | 30/04/2021 | 30/04/2020 | 30/04/2019 | 30/04/2018
Potencia generada MW 4.842.000| 3.386.565| 3.589.280| 4.783.718| 4.325.789
Potencia nominal MW 5.886.720| 5.886.720| 5.886.720| 5.886.720| 5.886.720

| Factor de Carga | 82,3% | 57,5% | 61,0% | 81,3%| 73,5% |

23 GLP

La planta de turboexpander comenz6 su operacién en 1998. La Sociedad procesa el gas producido
rico en componentes licuables en una Planta de GLP, propiedad de Servicios Buproneu S.A.,
subsidiaria de Capex. Del procesamiento del gas rico se obtiene propano, butano y gasolina
estabilizada. El propano y el butano son vendidos por la Sociedad en forma separada y la gasolina
estabilizada es comercializada junto con su petréleo crudo, mientras que el gas remanente es
utilizado como combustible para la generacién de energia. Los niveles de eficiencia de esta planta
contindan siendo muy altos y superan el 99%.

2.4 Energias Renovables
Con su vision estratégica de desarrollo sustentable y preservacion del medio ambiente, la

Sociedad inicié la actividad en materia de energias renovables a través de su subsidiaria Hychico
S.A. y posteriormente a través de su subsidiaria E G WIND S.A.
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A partir del inicio de actividades de Hychico, afio 2006, se trabajé en dos nuevos proyectos
relacionados con la instalacion de un parque edlico que suministrara energia edlica al sistema
interconectado nacional (PED) y con el disefio y puesta en operacién de una planta de produccién
de hidrégeno a partir de la electrélisis del agua, ambos localizados en la patagonia argentina.
Posteriormente, en el afio 2017 se comenzd con el desarrollo de un segundo parque edlico (PED
II) que finalizé en el afo 2019.

Parques Eélicos

Parque Edlico Diadema |

La patagonia argentina, debido a la abundancia del recurso edlico en particular, y de otros
recursos, como la amplia superficie disponible con baja densidad demografica, mano de obra
calificada e infraestructura vial, califica ampliamente para la instalacion de parques de generacion
eblica que permitirdn, en el mediano plazo, el inicio de proyectos de gran envergadura que
involucren la generacion de energias libres de emisiones de gases de efecto invernadero.

Basados en la visién de largo plazo y en la importancia de adquirir experiencia operativa en el
desarrollo y operacién de parques edlicos, Hychico definié la ejecucion de un proyecto en la
Patagonia. Asi, se construyd un parque edlico conformado por 7 aerogeneradores con una
capacidad de generacién de 6,3 MW y su correspondiente interconexién con el sistema
interconectado nacional. El Parque Edlico Diadema (PED) inicié la operacion comercial en el mes
de diciembre de 2011. En marzo de 2012, Hychico firm6é con CAMMESA, en el marco de la
Resolucién SE N°108/11, un Contrato de Abastecimiento al MEM a partir de Fuentes Renovables
para la comercializacién de la energia generada por el PED, a un precio de U$S/MWh 115,9.

El plazo de vigencia del contrato es de 15 afios contados a partir del primer dia del mes siguiente
al de la fecha de la firma del mismo y seré prorrogable por la SE por hasta un maximo de 18 meses,
salvo que la sociedad entregue la energia contratada en un plazo menor.

En su analisis econémico y financiero, Hychico ha considerado el retorno del parque eolico y la
obtencion de los certificados por reduccién de gases de efecto invernadero (CERs) en el marco
del mecanismo para un desarrollo limpio (MDL). En ese sentido, Hychico ha confeccionado y
presentado ante la OAMDL (Oficina Argentina del Mecanismo para un Desarrollo Limpio) el PDD
(Project Design Document) y ha obtenido la aprobacién por parte de ese organismo con efecto
retroactivo al mes de julio de 2012.

Asimismo, se debe tener en cuenta que la metodologia de MDL esté siendo desplazada en la
actualidad por la de los “Verified Carbon Standards” (VCS) y que los mercados de compra-venta
de bonos de carbono no estan activos, por lo que las expectativas de venta son bajas y a precios
muy por debajo de lo que fueron en sus inicios. Ello debido, principalmente, a los escasos acuerdos
alcanzados en las ultimas Conferencias de la Partes (COPs), y por ende poco compromiso de
mitigacion e intercambio de bonos por tiempo de correccion, demostrando muy poco interés por
parte de la industria.

Parque Edlico Diadema I

Adicionalmente, la Sociedad presentd el proyecto Parque Edlico Diadema Il (“PED 1I”) en el
Programa RenovAr — Ronda 2 y result6 adjudicado el 19 de diciembre de 2017 mediante la Res
488/2017del Ministerio de Energia. EI mismo es llevado a cabo a través de su subsidiaria E G
WIND S.A. Con fecha 4 de junio de 2018 E G WIND suscribi6 con CAMMESA el contrato de
construccion, puesta en marcha y abastecimiento de energia a partir de fuentes renovables por
una potencia méaxima de 27,6MW y un periodo de abastecimiento de 20 afios a un precio de US$
40,27 MWh, a contar desde la fecha de la habilitacion comercial e incluye la obligacién de E G
WIND de construir el PED II.

El Parque Eolico Diadema Il se encuentra ubicado en la Ciudad de Comodoro Rivadavia, Provincia
del Chubut, y esta compuesto por 9 aerogeneradores ENERCON E-82 E4 con una potencia
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nominal de 3,07 MW (megavatio) cada uno, totalizando una potencia instalada de 27,6 MW. La
inversién total fue de aproximadamente US$ MM 35,7.

El parque obtuvo su habilitacién comercial por parte de CAMMESA el dia 18 de septiembre de
2019, cumpliendo con los plazos estipulados en la licitacién. Debido a las limitaciones de
transporte eléctrico del corredor patagénico y la linea 132 kV Comodoro Rivadavia - Pico Truncado
en particular, el parque debe operar con restricciones de potencia, las cuales son administradas
por CAMMESA. Hasta tanto no se realicen las obras de ampliacién a cargo del Estado Nacional,
existiran estas restricciones las cuales seran mayores en la medida que se sumen nuevos parques
eodlicos en la zona. Como mecanismo de compensacidon a dichas restricciones, el contrato
establece en su punto 10.3 la “Obligaciéon de tomar o pagar” que entrd en vigencia el 19 de junio
de 2020 al cumplirse los 30 meses de la adjudicacién del contrato.

Planta de Hidrogeno y Oxigeno

La planta de hidrogeno y oxigeno posee dos electrolizadores de 325 KW cada uno, con una
capacidad de produccién de hidrégeno de 60 Nm3/h (normal metro cubico por hora) y de oxigeno
de 30 Nm3/h, un compresor de oxigeno, un equipo motogenerador de energia eléctrica de 1,4 MW,
los sistemas de almacenamiento de hidrégeno y oxigeno y los sistemas auxiliares. La planta se
encuentra operando desde mayo de 2010. El hidrégeno se emplea como combustible para la
generacion de energia eléctrica, mediante la mezcla del hidrégeno con gas; el oxigeno se destina
al mercado de gases industriales de la region.

Es importante destacar que la pureza del hidrogeno producido lo hace especialmente apto para
su uso en celdas de combustible. Cabe sefalar que las proporciones alcanzadas de hasta un 42%
de hidrégeno en mezcla, se encuentran por encima de los rangos internacionales usuales para
estos motores de alta potencia, logrando buenos desempefios en cuanto a rendimientos y
reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero.

El oxigeno producido, también de alta pureza (99,998%), es comercializado a alta presién en el
mercado de gases industriales.

La planta ocupa una superficie aproximada de 11.000 m2, sectorizada en areas de control,
procesos Yy sistemas auxiliares.

3. Contexto macroeconomico

La actividad econdmica argentina se ha recuperado mas rapido de lo esperado, con un incremento
del 10,3% del PBIl en 2021, luego de una caida de 9,9% en 2020 en el marco de la crisis desatada
por el COVID-19. A fines de 2021, la economia superaba en un 5% el nivel de actividad anterior a
la pandemia. El déficit fiscal se redujo con respecto a 2020, principalmente como consecuencia de
la reduccién del gasto relacionado con el COVID-19 y de ingresos extraordinarios, como los
provenientes del impuesto a las grandes fortunas, asi como de una mayor recaudacion proveniente
de los derechos de exportacion, en un contexto de suba internacional de precios de los
commodities. Sin embargo, la economia argentina sigue mostrando desbalances
macroeconémicos.

Como fuera mencionado, la actividad econdmica registré un aumento respecto del mismo periodo
del afo anterior, principalmente debido a la recuperacién a los niveles pre-pandemia, aumentando
el consumo privado, publico e inversion en un 9,8%, 6,7% y 41,9%, respectivamente. La
recuperacioén de la actividad alcanzé a 15 de los 16 sectores identificados de la economia, siendo
los mas dinamicos construccién (+37,1%), industria manufacturera (+18,6%), comercio mayorista,
minorista y reparaciones (+15,5%) y actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler (+9,3%).
Dichas subas fueron parcialmente compensadas por importaciones netas de bienes y servicios,
en contraste a exportaciones netas del mismo periodo en 2020.
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El indice de Costo de Vida Nacional publicado por el INDEC mostré una variacién en el afio 2021
del 50,9%. Las mayores variaciones se registraron en los rubros de restaurantes y hoteles
(+65,4%), prendas de vestir y calzado (+64,6%) y transporte (+57,6%). Los rubros afectados en
menor medida fueron vivienda, agua, electricidad y otros combustibles (+28,3%), comunicacién
(+35,8%) y bienes y servicios varios (+38,8%). Asimismo, los salarios medidos por el registro de
Remuneracién Imponible Promedio de los Trabajadores Estables (RIPTE) tuvieron un incremento
interanual del 53,4% a diciembre de 2021, respecto del mismo mes del 2020. La inflacién
registrada en el periodo mayo 2021 — abril 2022 ascendi6 al 58,0%.

El resultado fiscal del Sector Publico No Financiero acumulé un déficit primario y financiero de
3,2% y 4,8% en relacion con el PBI, respectivamente. La variacién anual del total de los recursos
tributarios, medidos en pesos segun cifras publicadas por la AFIP, cerré con un incremento
interanual del 64,5%. Asimismo, los gastos primarios registrados en el 2021 por el Tesoro Nacional
mostraron una variacion interanual del 49,6%.

En lo que se refiere a la situacién financiera, la cotizacién del US$ mayorista BCRA Res. A3500
cerr6 al 31 de diciembre de 2021 en $102,75 / US$, acumulando un aumento del 22,1% respecto
del cierre de 2020. Al 30 de abril de 2022 la cotizacion del US$ alcanzé los $ 115,31. / USS$,
representando una variacion interanual del 23,2%. En cuanto al esquema cambiario y monetario,
siguen vigentes las medidas que viene estableciendo el BCRA desde el afio 2019 para el acceso
al mercado de cambios, incluyendo plazos maximos para ingresar y liquidar operaciones de
exportacién y limitaciones sobre la adquisicion de moneda extranjera, restringiendo ademas en el
acceso al mercado de cambios a los residentes con activos liquidos en el exterior.

Luego de la reestructuracion de la deuda privada en 2020, a comienzos de 2022 se alcanzé un
acuerdo con el Fondo Monetario Internacional por un nuevo Programa de Facilidades Extendidas.
Con una duracién de 30 meses y cuatro anos y medio de gracia, este programa permitira al pais
posponer sus vencimientos con el organismo y fortalecer sus reservas en el corto plazo. Dentro
de los compromisos asumidos, se encuentra la consolidacion fiscal gradual -alcanzando el
equilibrio en 2025- junto con la reduccién del financiamiento monetario del déficit.

Impacto del Coronavirus en las operaciones de la Sociedad vy sus subsidiarias

Ante la pandemia COVID-19, el Gobierno Nacional estableci6 mediante el DNU N° 297/20 y
modificatorias, el ASPO y DISPO a nivel nacional, con vigencia desde el 20 de marzo y 21 de
diciembre de 2020, respectivamente. El DNU establecié como ciertas actividades esenciales, las
guardias minimas que aseguren la operacién y mantenimiento de yacimientos de petréleo y gas,
plantas de tratamiento y/o refinacién de petréleo y gas, transporte y distribucién de energia
eléctrica, combustibles liquidos, petréleo y gas, estaciones expendedoras de combustibles y
generadores de energia eléctrica.

Todos los negocios que forman parte del Grupo fueron declarados esenciales.

La Sociedad ha establecido como principales objetivos preservar la seguridad y salud de su
personal y mantener sus yacimientos operativos mediante la venta de su produccién ya sea en el
mercado local como internacional. A la fecha dichos objetivos han sido alcanzados conforme a lo
establecido por la Sociedad. Asimismo, la Sociedad ha logrado despachar energia eléctrica
generada en la Central Térmica de Agua del Cajén utilizando el gas producido en su yacimiento.

La Gerencia de la Sociedad continlla constantemente monitoreando la situacién, tomando las
medidas que considera necesarias con el objetivo de asegurar la integridad sanitaria de su
personal, mantener la operacién de todos sus segmentos de negocio y preservar la situacién
financiera.



4. Mercado energético argentino
Matriz energética argentina

El gas natural y el petrdleo constituyen los recursos energéticos de mayor participacién en la matriz
energética nacional.

El siguiente grafico muestra las participaciones al 31 de diciembre de 2020, ya que no hay datos
oficiales disponibles al 31 de diciembre de 2021:

Matriz Energética Argentina 2020
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Fuente: Secretaria de Energia (SE)

En el afo 2021, el 9,0 % del total de energia generada del pais corresponde a la generacién de
energia renovable (incluyendo la generacion hidroeléctrica menor o igual a 50 MW). Los siguientes
cuadros muestran su evolucion en los Ultimos 9 afios, y la composicion de la misma en el afio
2021:
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Evolucion de Generacion energias renovables
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4.1 Mercado eléctrico

Durante el afio 2021 se registré un aumento del 5,7% en la energia generada en el pais,
alcanzando un volumen de energia eléctrica generada de 141.793 GWh respecto de 134.171 GWh
generados en el aino 2020 debido fundamentalmente a la recuperacion post-cuarentena.

La generacion térmica continud siendo el principal recurso para abastecer la demanda, aportando
un volumen de energia de 90.073 GWh (63,5%), seguido por la generacion hidroeléctrica que
aportd 24.116 GWh (17,0%), la generacién fotovoltaica y edlica con 17.435 GWh (12,3%) y la
nuclear con 10.170 GWh (7,2%).

La generacioén térmica y la hidroeléctrica en el afio 2021 fueron un 9,4% mayor y un 17,1% menor,
respectivamente, a la registrada en el afio 2020. Las sequias en las principales cuencas
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registradas en el 2021 afectaron la generacion hidroeléctrica. Las generaciones renovable y
nuclear registraron aumentos del 36,9 % y el 1,6%, respectivamente, comparado con el afo 2020,
debido a las habilitaciones comerciales de los PPA bajo RenovAr, MAT ER y Res. SEE N°287/17.
Asimismo, se registraron importaciones por 819 GWh (32,0% inferiores al 2020).

El siguiente cuadro muestra la evolucién de la generacion eléctrica por tipo de generacion:

Generacion eléctrica por tipo de generacion
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Fuente: CAMMESA

Cabe destacar que durante el afio 2021 el parque de generacion registr6 un aumento de su
capacidad instalada respecto del afio anterior, alcanzando un total de 42.989 MW. El incremento
se debe principalmente a las habilitaciones comerciales de unidades renovables por 1.001 MW.

El siguiente cuadro muestra la capacidad instalada en Argentina a diciembre del 2021:

CAPACIDAD INSTALADA 2021
(MW)

B Hidroeléctrica;
11.345 ;26%

Térmico; 25.398
; 59%

B Renovable;
4.491 ;11%

Fuente: CAMMESA

Respecto del abastecimiento de combustibles para el sector eléctrico, a partir del 30 de
diciembre de 2019 por la Res MDP N° 12/19, la gestion comercial y provisién de combustible
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quedaron nuevamente centralizados en CAMMESA, excepto para los generadores con
contratos en Energia Plus y bajo la Res. SEE N°287/17.

Satisfacer una demanda creciente requeria incorporar més generacién para garantizar el
abastecimiento de energia eléctrica, por lo que se recurrié a un mix de energia térmica y en
menor medida, renovable. Por esto, el afio 2021 cerré con aumentos de combustibles, donde
el gas natural tuvo un aumento del 0,4%, el fuel oil en 29.2% y el gas oil en 137,7%.

Fue notorio el aumento en combustibles liquidos dada la necesidad de satisfacer las centrales
térmicas sumado a una insuficiencia del Plan Gas para cubrir la demanda de gas natural y a
una disminucidn en la entrega del gas proveniente de Bolivia, la cual se redujo en un 53.1%
respecto del afio 2020.

Participacion por combustible

en equivalente gas diario
(en Mm3/dy %) Afio 2021

Fuel Oil; 2,06
; 4%

Carbon M / .

.. — Gasoil; 5,54 ;
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2,37 ;4% ?

Fuente: CAMMESA

Marco Regulatorio — Principales topicos

Esgquema de remuneracion vigente para el Mercado de Generacion Eléctrica aplicable a la
Central Térmica ADC

Resoluciones 31/2020, 440/2021 y 238/2022 de la Secretaria de Energia

El 26 de febrero de 2020 la Secretaria de Energia del Ministerio de Desarrollo Productivo publico
la Resolucién 31/2020, la cual pesifico los valores remunerados mediante la Resolucion Res
1/2019 de la exSecretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico (SRRyME) a partir del 1
de febrero de 2020.

Asimismo, dispuso que los valores expresados en pesos se actualizarian en forma mensual en
funcion de un factor que surgird de la suma del 60% de la variacion del Indice de Precios al
consumidor (IPC) y el 40% de la variacién del Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) del
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mes anterior. Esta hubiese comenzado a aplicar a partir de la transacciéon correspondiente al
segundo mes de vigencia de la resolucién. Mediante la Nota Administrativa NO-2020-24910606-
APN-SE#MDP, de fecha 8 de abril de 2020, la Secretaria de Energia facult6 a CAMMESA, a
posponer hasta nueva decisién la aplicacién del factor de actualizacion.

Con fecha 19 de mayo de 2021, la Secretaria de Energia mediante la Res 440/2021 establecié un
incremento retroactivo a la transaccion de febrero 2021 para los valores remunerados a la potencia
y a la energia de los Generadores Habilitados Térmicos (GHT) de un 29% aproximadamente
respecto de la Res 31/2020.

Adicionalmente, con fecha 21 de mayo de 2021 y mediante la Nota B — 156035-1, CAMMESA
solicit6 a los Agentes Generadores el desistimiento por nota de cualquier reclamo administrativo o
proceso judicial en curso planteados contra el Estado Nacional, la Secretaria de Energia y/o
CAMMESA relacionados con el Articulo 2° de la Res 31/2020, asi como la renuncia de presentar
cualquier reclamo administrativo y/o judicial ante el Estado Nacional, la Secretaria de Energia y
CAMMESA a futuro en relacion con el tema en cuestion. En virtud de ello, con fecha 10 de junio
de 2021 la Sociedad presentd la Nota correspondiente.

Con fecha 21 de abril de 2022 la Secretaria de Energia publicé la Res 238/2022 la cual actualiza
en un 30% aproximadamente los valores remunerados por la potencia y energia a partir de la
transaccion de febrero de 2022, sumando un 10% adicional a partir de la transaccién de junio de
2022.

Los valores fijados ajustados a partir de la Res 440/2021 y la Res 238/2022 para las
remuneraciones establecidas para tecnologias de caracteristicas similares a la CT ADC
(>150MW) son los siguientes:

i) Remuneracion por potencia disponible mensual, la cual se afectara segun sea el factor de uso
del equipamiento de generacion

a) Precio minimo asociado a la Disponibilidad Real de Potencia (DRP)

Res 31/2020 (de | Res 440/2021(de Res 238/2022
Tecnologia / Escala febrero 2020 a febrero 2021 a De febrero a A partir de
enero 2021) enero 2022) mayo 2022 junio 2022
[$/MW-mes] [$/MW-mes] [$/MW-mes] [$/MW-mes]
CC grande P > 150 MW 100.650 129.839 168.791 185.670

Esta remuneracion sera el valor base por disponibilidad de potencia a aplicar para aquellos
generadores que no declaren DIGO.

b) Precio Base por la Disponibilidad Garantizada Ofrecida (DIGO)

Res 31/2020 (de | Res 440/2021(de Res 238/2022
Period febrero 2020 a febrero 2021 a De febrero a A partir de
eriodo enero 2021) enero 2022) mayo 2022 junio 2022
[$/MW-mes] [$/MW-mes] [$/MW-mes] [$/MW-mes]
Dic — Ene — Feb — Jun — J-| - Ago 360.000 464.400 603.720 664.092
Mar — Abr — May — Sep — O-t - Nov 270.000 348.300 452.790 498.069

La remuneracion mensual de potencia de un generador habilitado térmico (GHT) sera
proporcional a la disponibilidad mensual, al factor kKFM (horas del mes que fuera mantenimiento
acordado/ horas del mes) y a un precio que variara estacionalmente. El valor fisico a utilizar es
la potencia media mensual, descontando las horas correspondientes a los mantenimientos
programados y acordados. Las indisponibilidades de potencia a considerar en la determinacion
de la potencia media disponible seran las que sean de responsabilidad propia de la gestion del
agente generador.
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La indisponibilidad de la DIGO de una unidad generadora, derivada de cualquier falla propia o
por imposibilidad de consumir el combustible asignado en el despacho econdmico, es
responsabilidad del GHT y sera tratada como una indisponibilidad forzada.

i) Remuneracién por energia generada y operada

a) Energia Generada: el precio variable no combustibles, por tipo de combustible consumido
por la unidad generadora, es el siguiente:

Res Res 238/2022
. Res 31/2020 (de 440/2021(de De febrero a A partir de
Tecnologia/Escala febrero 2020 a febrero 2021 a mayo 2022 junio 2022
enero 2021) enero 2022)
Gas Natural Gas Natural Gas Natural Gas Natural
[$/MWh] [$/MWh] [$/MWh] [$/MWh]
CC grande P > 150 MW 240 310 403 443

En las horas donde la unidad de generacién se encuentre despachada fuera del despacho
optimo por razones operativas no atribuibles a generacién forzada por requerimientos de
transporte, de control de tensién o de seguridad, se reconocera como remuneracion por energia
generada considerando a ésta igual al 60% de la potencia neta instalada, independientemente
de la energia entregada por la unidad de generacion.

b) Energia Operada: los generadores recibiran una remuneracion mensual por este concepto
representada por la integracion de las potencias horarias en el periodo, para cualquier tipo
de combustible, valorizada a:

Res 31/2020 Res Res 238/2022
(de febrero 440/2021(de De febrero a A partir de
2020 a enero febrero 2021 a mayo 2022 junio 2022
2021) enero 2022)
[$/MWh] [$/MWh] [$/MWh] [$/MWh]
Energia operada 84 108 140 154

Cuando la unidad de generacion se encuentre despachada fuera del despacho éptimo por
razones operativas no atribuibles a generacién forzada por requerimientos de transporte, de
control de tensién o de seguridad, se reconocera como remuneracion por energia operada
considerando a ésta igual al 60 % de la potencia neta instalada, independientemente de la
energia entregada por la unidad de generacion, mas la potencia rotante calculada como la
diferencia entre la potencia neta instalada disponible y la energia generada.

i) _Remuneracion disponibilidad de potencia en horas de alto requerimiento

La Res 31/2020 introduce el concepto de Periodo de evaluacion de funcionamiento del parque
generador en Horas de Maximo Requerimiento Térmico (HMRT), a las 50 horas en las que se
registre el mayor despacho de generacién neta de origen térmico en cada uno de los meses del
ano calendario.

Estas horas se evaluaran, como muestra el siguiente cuadro, analizando las horas de cada mes
ordenadas de mayor a menor requerimiento térmico:
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Periodos
HMRT Verano | Otofio |  Invierno | Primavera
HMRT-1 Primeras 25 horas de mayor requerimiento térmico de cada mes en cada
periodo
HMRT-2 Segundas 25 horas de mayor requerimiento térmico de cada mes en cada
periodo

Los GHT recibiran por la potencia generada media en las 50 horas de mayor requerimiento
térmico del mes, diferenciando a las primeras 25 horas de las segundas 25 horas y los periodos
estacionales del afio (verano, invierno, otofio y primavera), la siguiente remuneracion:

Res Res 238/2022
Res 31/2020 (de 440/2021(de De febrero a A partir de
febrero2020a | @ 020212 | mMayo 2022 junio 2022
enero 2021) enero 2022)
[$/MW] [$/MW] [$/MW] [$/MW]
37.500 48.375 62.888 69.176

Para la determinacién total de la remuneracion de disponibilidad de potencia, al valor definido por
MW se le aplica la siguiente tabla:

Verano Otofio Invierno Primavera
HMRT-1 (Primeras 25 hs del mes) 1,2 0,2 1,2 0,2
HMRT-2 (Segundas 25 hs del mes) 0,6 0,0 0,6 0,0

Por dltimo, se faculta a la Subsecretaria de Energia Eléctrica de la Secretaria de Energia del
Ministerio de Desarrollo Productivo a dictar normas complementarias o aclaratorias que se
requieran para la instrumentacién de la resolucion.

La Res. N°1037/21 de la Secretaria de Energia, publicada en el Boletin Oficial el 2 de noviembre
del 2021, cre6 la Cuenta Exportaciones como parte del Fondo de Estabilizacién, fondeada con los
ingresos provenientes de la exportacién de energia, los cuales seran destinados al financiamiento
de obras de infraestructura energética y asignados segun lo establezca oportunamente la
Secretaria de Energia. También establece un reconocimiento adicional y transitorio en la
remuneracion a los Generadores comprendidos en la Res. N2 440/21, que abarcara las
transacciones econdmicas comprendidas entre septiembre 2021 y febrero 2022 inclusive.

Posteriormente, el 10 de noviembre de 2021 se publicd la Nota NO-2021-108163338-APN-
SE#MEC de la SEN, mediante la cual se instruye a CAMMESA a considerar en el calculo de las
transacciones econémicas, un Factor de Utilizacién constante e igual al 70% para la determinacion
de la Remuneracion de la Disponibilidad de Potencia. Asimismo, establece que se reconocera un
monto adicional de 1000 $/MWh exportado en el mes, el cual serd asignado en forma proporcional
a la energia generada mensual de cada Generador alcanzado.

Los siguientes cuadros muestran la evolucién del esquema de remuneracién para la generacion
térmica desde la sancion de la Res SEN 95/2013. Cabe aclarar que los valores corresponden a
centrales térmicas con tecnologia similar a la CT ADC (>150MW). Adicionalmente, y a efectos
comparativos, las remuneraciones en pesos establecidas en las Res. SEN 95/13, 529/14, 482/15
y 22/16 se han calculado en US$ al tipo de cambio promedio anual.



Res. SEN Res.SEN Res.SEN Res. SEN

Concepto 95/13 (1) 529/14 (2) 482/15(3) 22/16 (4)
U$S /MWh

Remuneracion Costos Fijos 5,5 4,7 51 5,6
Remuneracion Costos Variables 3,4 3,2 3,4 3,1
Remuneracion Adicional Directa 1,3 1,1 1,2 0,8
Remuneracién Adicional Fideicomiso 0,9 0,8 0,8 0,5
Remuneracion Mantenimientos No

Recurrentes - 2,5 2,5 2,6
Total 11,1 12,3 13,0 12,6

(*) Este concepto se acumula en un Fondo, que aun las generadoras no han percibido.

(1) Vigente desde febrero 2013 a enero 2014, en pesos convertidos a US$ al tipo de cambio promedio anual para su
comparacion.

(2) Vigente desde febrero 2014 a enero 2015, en pesos convertidos a US$ al tipo de cambio promedio anual para su
comparacion.

(3) Vigente desde febrero 2015 a enero 2016, en pesos convertidos a US$ al tipo de cambio promedio anual para su
comparacion.

(4) Vigente desde febrero 2016 a enero 2017, en pesos convertidos a US$ al tipo de cambio promedio anual para su
comparacion.

Evolucion Remuneracion Energia

2013 al 2016
14,0
\
12,0 — |
10,0
-é Mant. No Recurrentes
S 80 — -
= H Adicional Fondo
«w 6,0
g m Adicional Directa
4,0 .
Costos Variables
2,0 M Costos Fijos
0,0
2013 2014 2015 2016
Aios

Fuente: CAMMESA en pesos, convertida a US$ al tipo de cambio
promedio anual para su comparacion

Los siguientes cuadros muestran la evolucién del esquema de remuneracién para la generacion
térmica desde la sancion de la Res SEN 19/2017, a partir de la cual se remunera la Disponibilidad
de Potencia (DIGO) y la Generacion de Energia, como conceptos separados. Cabe aclarar que
los valores corresponden a centrales térmicas con tecnologia similar a la CT ADC (>150MW).
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Remuneracién de Disponibilidad us$s/Mw

de Potencia (DIGO) mes 7.000 6.250 4.330 4.208 4817
Remuneracion de Energia
Generada U$S/MWh 7,00 5,40 3,30 3,21 3,68

(1) Vigente desde febrero 2017 a febrero 2019.

) Vigente desde marzo 2019 a enero 2020.

(8) Vigente desde febrero de 2020. Remuneracion en pesos convertida a U$S al tipo de cambio
promedio del periodo feb/20 a ene/21 para su comparacion.

(4) Vigente desde mayo de 2021, retroactivo a febrero 2021. Remuneracién en pesos
convertida a U$S al tipo de cambio promedio del periodo feb/21 a ene/22 para su
comparacion.

(5) Vigente desde mayo de 2022, retroactivo a febrero 2022. Remuneracién en pesos
convertida a U$S al tipo de cambio promedio del periodo feb/22 a abr/22 para su
comparacion.

Evolucion Remuneracion de Energia y Potencia

2017 al 2022

8.000 8,00

7.000 7,00
£ 6.000 600 _
€ 5.000 500 =
§ 4.000 4,00
> 3.000 3,00 A
S 2.000 2,00

1.000 1,00

- 0,00

Res SEN 19/17 Res SEN 1/19 Res SEN 31/20 Res SEN Res SEN

440/21 238/22

mmmm Remuneracion de Disponibilidad de Potencia (DIGO)

== Remuneracion de Energia Generada

Adicionalmente, el siguiente grafico muestra el costo promedio anual en ddlares de la generacion
de 1 MWh en el sistema eléctrico. Dicho costo incluye, ademas del precio de la energia, el cargo
por potencia, el costo de generacidn con combustibles liquidos y otros conceptos.
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Energias renovables

Esquema de remuneracidn vigente para el Parque Eélico Diadema |

Resolucién Secretaria de Energia N° 108/2011

La Resolucién SE N°108/11 de fecha 29 de marzo de 2011 habilitd la realizacion de contratos de
abastecimiento entre el MEM y las ofertas de disponibilidad de generacién y energia asociada a
partir de fuentes de energia renovables, presentadas por parte de agentes generadores,
cogeneradores o autogeneradores que, a la fecha de publicacion de esta resolucion, fueran

agentes del MEM, o no estuvieren habilitados comercialmente o interconectados.

Estaban habilitados a ser parte de las ofertas de generacién, todos aquellos proyectos en los que
participara el Estado Nacional, ENARSA o los que el Sr. Ministro de Planificacion Federal,

Inversion Publica y Servicios asi lo determinara.

Los contratos de abastecimiento del MEM bajo esta resolucion tienen las siguientes

caracteristicas:

- Vigencia: hasta quince (15) afos, siendo factible una prolongacién de este plazo en hasta
18 meses, otorgables por la Secretaria de Energia, o hasta el cumplimiento del volumen

comprometido, lo que suceda primero.
- Parte vendedora: el agente del MEM cuya oferta haya sido aprobada por la SE.
- Parte compradora: el MEM en su conjunto, representado por CAMMESA.

- La remuneracién a percibir por la parte vendedora y a pagar por la parte compradora se

determinara en base a los costos aceptados por la SE.
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- Todas aquellas ofertas que pretendan celebrar contratos con el MEM deberan presentar
ante la SE los proyectos de inversién respectivos, con la siguiente informacion:
Las unidades a ser habilitadas y que asumiran el compromiso.

» Disponibilidad garantizada de las unidades habilitadas que asumirdn el
compromiso.

» Duracién ofertada del contrato de abastecimiento al MEM.

» Periodo de vigencia de la oferta.

» La disponibilidad de potencia comprometida para todo el periodo.

» La oferta debera contener una desagregacion de todos los costos fijos y variables,
asi como los correspondientes al financiamiento utilizado para la instalacién de la
nueva capacidad ofertada.

» Ladocumentacion respaldatoria que permita acreditar la desagregacién de costos
presentada.

» Los excedentes de energia en cada hora por encima de la potencia contratada
serén comercializados en el mercado SPOT o a través de contratos con Agentes
del MEM y no seran contabilizados a los efectos del calculo de la energia
Contratada.

Se estableci6 que la potencia que resulte asignada y la energia suministrada en cumplimiento
de cada contrato de abastecimiento al MEM, recibira una remuneraciéon mensual, calculada en
base a la anualidad de los costos de instalacion a considerar, y los costos fijos y variables
requeridos para la adecuada operacién del equipamiento comprometido. Los referidos costos
podran ser revisados por la SE cuando alguno de sus componentes presente variaciones
significativas, de manera de garantizar que dicho costo siempre se encuentre cubierto por la
remuneracion asignada al correspondiente contrato de abastecimiento al MEM.

A su vez, se establecié que, en tanto sea de aplicacién la Resolucion SE N° 406/03, las
obligaciones derivadas del contrato tendran una prioridad de cancelacion igual a las
establecidas en el numeral e) del art. 4 de esa resolucién. En caso de que se modifique el
orden de prioridad a aplicar, la prioridad de cancelacién no podra ser inferior a la
correspondiente al reconocimiento de los costos operativos de los generadores térmicos.

Hychico ha efectuado un contrato de abastecimiento con el MEM teniendo en cuenta esta
normativa.

Si bien la Resolucién N° 108/11 se encuentra derogada en virtud de la Resolucion 202 —
E/2016, esta ultima norma establecié que se mantendran en vigencia los contratos firmados en
virtud de la Resolucion N° 108/2011 conforme fueron establecidos oportunamente.

Ley XVII N° 95 — Beneficios impositivos energias renovables

Con fecha 19 de octubre de 2015, el Titular de la Agencia Provincial de Promocion de Energias
Renovables de la Provincia del Chubut resolvio otorgar a Hychico para su PED, en el marco
de la Ley XVII N° 95, los beneficios previstos en el articulo 7° apartado B inciso 3, eximiendo
en el 100% el pago del Impuesto sobre los Ingresos Brutos durante los primeros cinco (5) afos
a partir de su otorgamiento y por el 50% a partir del sexto afio y hasta el décimo inclusive. Bajo
el mismo marco legal y de acuerdo con lo previsto en el articulo 8°, otorgé “estabilidad fiscal” en
el ambito provincial por un plazo de 15 afos, entendiendo por ésta la imposibilidad de afectar
a la actividad con una carga tributaria total mayor, como consecuencia de aumentos en la
misma.
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Esquema de remuneracion vigente para el Parque Edlico Diadema Il

Resolucion Secretaria de Gobierno de Energia N°488/2017

Con fecha 19 de diciembre de 2017, mediante la Res 488/2017 del Ministerio de Energia y Mineria,
se adjudicaron los Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable en los términos
establecidos en las Resoluciones N°275 de fecha 16 de agosto de 2017 y N° 473 de fecha 30 de
noviembre de 2017, ambas de ese Ministerio, indicandose el Precio Adjudicado por megavatio
hora para cada tecnologia en cada Contrato de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable a
suscribir y la asignacion del cupo remanente.

Bajo esta normativa EG WIND suscribié un contrato con CAMMESA de fecha 4 de junio 2018 con
las siguientes caracteristicas.

- Plazo: veinte (20) afos desde la Habilitacion Comercial con opcién de extender si no se
cumple con la Energia Contratada

- Parte vendedora: P.E DIADEMA Il - E.G WIND

- Parte compradora: CAMMESA

- Remuneracion = Precio Adjudicado * Factor de Incentivo + Tributos + Incrementos
Fiscales Trasladables.

- Clausula “Toma o Paga” (ToP). Debido a que no se concluyeron las obras del Sistema de
Transporte Ampliado y existe una limitacion a la inyeccién de energia, CAMMESA — hasta
tanto ello no ocurra — se obliga a pagar el Precio Adjudicado por el P50 de la energia
restringida durante las horas que opero la restriccion.

Ley 27.191 — Modificaciones al régimen de fomento de energias renovables

El 25 de septiembre de 2015 el Congreso Nacional sanciond la Ley 27.191, que fue publicada
en el Boletin Oficial el 21 de octubre de 2015. La mencionada Ley introdujo modificaciones al
Régimen de Fomento Nacional para el Uso de Fuentes Renovables creado por la Ley 26.190,
para lo cual, en lineas generales, y con el objetivo de lograr alcanzar una contribucién de energia
renovable en la matriz de consumo nacional del 8% al 31 de diciembre de 2017 y del 20% al 31
de diciembre de 2025 incorpord los siguientes puntos: (i) amplidé la definicion de energias
renovables; (ii) elimind el limite de 10 afios para el régimen de beneficios fiscales; (iii) fijo
incentivos fiscales no excluyentes como: devolucién anticipada de IVA, amortizacién acelerada
de impuesto a las ganancias, exclusién de la base de los bienes afectados por las actividades
promovidas del impuesto a la ganancia minima presunta, exencién de derechos de importacion,
compensacion de quebrantos con ganancias (de los actuales 5 afnos pasa a 10 afios), exencién
del impuesto a la distribucién de dividendos siendo el beneficiario persona fisica (sélo en caso
de reinversion del mismo), y certificados fiscales por el 20% del valor de los componentes
nacionales; (iv) cred el Fondo Fiduciario para Desarrollo de Energias Renovables que, entre
otras cosas, otorgara préstamos y garantias a los proyectos de inversion y (v) dispuso que todos
los usuarios de energia eléctrica tendran que contribuir cumpliendo con los objetivos de
consumo de energias renovables establecidos por la ley, para lo cual se establecié un
cronograma gradual y obligaciones especiales para los Grandes Usuarios de mas de 300kW.
Finalmente, la ley ratificé que la generacion edlica debe ser tratada como generacién hidraulica
de pasada; por lo tanto, ésta despachara en virtud de la disponibilidad de viento real con la que
contase.

Adicionalmente, en el mes de mayo de 2016 el Ministerio de Energia y Mineria emiti6 las Res
71/2016 y 72/2016 mediante las cuales dio inicio la primera ronda del Proceso de Convocatoria
Abierta para la contratacion en el MEM de energia eléctrica de fuentes renovables de generacién
(“Programa RenovAr”) para dar cumplimiento a las Leyes 26190 y 27191. Con fecha 5 de
septiembre de 2016 Hychico, conjuntamente con Plenium Energy S.A. (sociedad vinculada),
presentd una oferta en el marco de dicho programa, la cual, finalmente, no fue adjudicada.
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Decreto 531/2016 — Reglamentacion de la “Ley de Renovables”

El dia 31 de marzo de 2016 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto 531/2016 que aprob6 la
reglamentacién de la Ley 26.190, modificada por el Capitulo | de la Ley 27.191 y del Capitulo Il
de la Ley 27.191 referente a la Segunda Etapa del Régimen de Fomento Nacional para el Uso
de Fuentes Renovables de Energia destinada a la Produccion de Energia Eléctrica. Asimismo
aprobd la reglamentacion de los Capitulos de la Ley 27.191 correspondientes al Fondo Fiduciario
para el Desarrollo de Energia Renovables (lll), la Contribucién de los Usuarios de Energia
Eléctrica al Cumplimiento de los Objetivos del Régimen de Fomento (IV), los Incrementos
Fiscales (V), el régimen de importaciones (VI), el acceso y utilizacion de fuentes renovables de
energia (VII), energia eléctrica proveniente de recursos renovables intermitentes (VIII) y las
clausulas complementarias (IX) que establecen que la autoridad de aplicacién debera difundir
ampliamente las ofertas de generacién eléctrica a partir de fuentes renovables de energia y que
invita a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y a las Provincias a adherir a la ley y a dictar sus
propias normas destinadas a promover la produccion de energia eléctrica a partir de fuentes
renovables de energia.

Resoluciéon SE E-275/2017

El 17 de agosto de 2017 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién E-275/2017 del Ministerio
de Energia y Mineria, la cual convocoé a los interesados a ofertar en el proceso de convocatoria
abierta nacional e internacional para la contratacion en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) de
energia eléctrica de fuentes renovables de generacion — el Programa RENOVAR (Ronda 2)-, con
el fin de celebrar contratos del mercado a término (denominados contratos de abastecimiento de
energia eléctrica renovable), con CAMMESA, en representacion de los Distribuidores y Grandes
Usuarios del Mercado Eléctrico Mayorista — hasta su reasignacion en cabeza de los agentes
distribuidores y/o Grandes Usuarios del MEM, de conformidad con el Pliego de Bases y
Condiciones del Programa. Hychico participd de la convocatoria con el proyecto Parque Edlico
Diadema II.

Resolucion E-281/2017 — Mercado a término de Energia Renovable “MATER”

El 22 de agosto de 2017 se publico la Res 281/2017 que establecié el Régimen del Mercado a
Término de Energia Eléctrica de Fuente Renovable en el marco de lo establecido por la Ley 27.191
y el Decreto reglamentario 531/2016. Este Régimen tiene por objeto establecer las condiciones de
cumplimiento de acuerdo con lo fijado en el articulo 92 de la Ley 27.191 por parte de los Grandes
Usuarios del Mercado Eléctrico Mayorista y las Grandes Demandas que sean Clientes de los
Agentes Distribuidores del MEM, o de los Prestadores del Servicio Publico de Distribucién en tanto
sus demandas de potencia sean iguales o mayores a trescientos kilovatios (300KV) medios
demandados, a través de la contratacion individual en el Mercado a Término de energia eléctrica
proveniente de fuentes renovables o por autogeneracién de fuentes renovables, de conformidad
con lo previsto en el articulo 9 de la Ley 27.191 y el articulo 9 del Anexo Il del Decreto 531.
Especificamente se establecié que la obligacién para los sujetos individualizados en el
mencionado articulo de la Ley podria cumplirse por cualquiera de las siguientes formas: a) por
contrataciéon individual de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables, b) por
autogeneracion o por cogeneracion de fuentes renovables o c¢) por participacion en el mecanismo
de compras conjuntas desarrollado por CAMMESA. El art. 9, en su inciso 2, apartado (i) del Anexo
II, del decreto reglamentario prevé que los contratos de abastecimiento de energia eléctrica
proveniente de fuentes renovables celebrados en el marco de la Ley 27.191, por los sujetos
comprendidos en su articulo 9, seran libremente negociados entre las partes, teniendo en cuenta
las caracteristicas de los proyectos de inversion y el cumplimiento de las obligaciones establecidas
en la ley y en el decreto reglamentario, los deberes de informacion y requisitos de administracion
establecidos en los Procedimientos de CAMMESA y en la normativa complementaria que dicte la
autoridad de aplicacion.
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Resolucion 230/2019, Resolucion 551/2021 y Resolucion 1260/2021. Readecuacion de
proyectos renovables y cambios en el mantenimiento de la prioridad de despacho.

Con fecha 30 de abril de 2019 se dictd la Res N° 230/2019 de la Secretaria de Gobierno de
Energia, a través de la cual se modificé el Anexo | de la Res N° 281/2017 estableciendo como
temas relevantes las nuevas condiciones para el mantenimiento de la prioridad de despacho
otorgada, formas de demostrar el avance de la construccion del proyecto y plazo de mantenimiento
de la caucion contratada por la potencia por la cual se le asigné prioridad al proyecto.

Esta Resolucion fue modificada por la Resolucion N°551/2021 que actualizé las condiciones para
el mantenimiento de la prioridad de despacho otorgada, las formas de demostrar el avance de la
construccion del proyecto y los valores establecidos para establecer la prioridad de despacho
hasta obtener la habilitacién comercial. Se puede prorrogar la prioridad de despacho por un plazo
de 180 dias demostrando el avance de un 60% del proyecto, abonando la suma de US$ 1.500 por
megavatio de manera trimestral (en caso de modificacion del sitio del proyecto), US$ 1.500 por
megavatio por cada treinta dias de prérroga solicitados o por 360 dias adicionales, abonando la
suma de US$ 4.500 por megavatio por cada treinta dias de prérroga solicitados.

Asimismo, la Res N°551/2021 instruye al OED a invitar a los proyectos que cuenten con prioridad
de despacho asignada —y que aun no lograron la habilitacién comercial - a optar por readaptarse
0 abandonar el régimen.

En linea con la Res N° 551/2021, la Res N° 1260/2021 publicada el 29 de diciembre 2021
establecié que los proyectos adjudicados con prioridad de despacho asignada bajo cualquier
esquema normativo (Rondas 1, 1.5, 2 y 3 del Programa RenovAr, o que fueron habilitados a
solicitar su incorporacién al Régimen de Fomento Nacional de las Energias Renovables, de
acuerdo con lo establecido en la Res N° 202/2016), y que no hubieran alcanzado la Fecha de
Habilitacion Comercial, podran optar por solicitar la rescisién de su Contrato de Abastecimiento o
bien su reconduccion.

Resolucion N° 14/2022. Cambios en el MATER

Con fecha 20 de enero 2022 se publicé la Res N° 14/2022 de la Secretaria de Energia que
introduce cambios en el MATER respecto a cdmo se designa la Prioridad de Despacho. La misma
se asignara a quien declare el Factor de Mayoracion mas alto,

Resolucion N°330/2022. Manifestacion de interés para desarrollo de infraestructura

Con fecha 9 de mayo 2022, se publico la Res N°330/2022 de la Secretaria de Energia por la cual
se convoca a presentar Manifestaciones de Interés (MDI) para desarrollar proyectos de
infraestructura que contribuyan a incorporar energia proveniente de fuentes renovables y/o
instalaciones de almacenamiento de energia en el MEM.

Resolucion N°370/2022. Habilitacion de contratos entre Generadores MATER y
Distribuidores.

Con fecha 13 de mayo de 2022 se dicté la Res N°370/2022, a través de la cual se habilitaron los
contratos entre Generadores y Distribuidores en el Mercado a Término de Energia Renovables
(MATER).

La resolucién permite a los Agentes Distribuidores del MEM y/o Prestadores del Servicio Publico
de Distribucién suscribir Contratos de Abastecimiento de energia eléctrica de fuentes renovables
con Generadores o Autogeneradores del MEM para abastecer a sus clientes declarados como
Grandes Demandas con consumos mayores o iguales a 300 KW (GUDISs).



4.2 Mercado de Gas, Petrdoleo y LPG

Gas Natural
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En el 2021 la produccion total pais de gas natural fue de 45.305 millones de m3, representando
un aumento del 0,5% respecto de los volumenes producidos en 2020. Esta variacion se debe
principalmente al PlanGas, sobre todo en la produccion proveniente de la Cuenca Neuquina. Entre
los anos 2019 y 2020 habia declinado la produccion de todas las cuencas del pais producto de la
menor actividad por la caida de los precios del mercado y la contraccion de la demanda producto
del Covid-19.

En el mes de abril de 2022 la produccién total pais de gas natural fue de 127,3 millones de m3/dia,
representando un aumento del 11,5% respecto de los volimenes producidos en el mes de abril
2021. La produccion de gas no convencional al 30 de abril de 2022 aumenté un 41,5%, llegando
a 67,5 millones de m3/dia, mientras que se registraron 47,7 millones de m?3/dia en abril del 2021.

Las importaciones de gas disminuyeron 4,6%, 7,064 millones de m3 importados durante el afio
2021, mientras que en el afio anterior se importaron 7.406 millones de m3, principalmente por la
mayor oferta de gas local a pesar del leve aumento de la demanda doméstica.

De acuerdo con la ultima informacién anual publicada por la SE, al 31 de diciembre de 2020 el
total de las reservas y recursos de gas natural en el pais ascendian a 1.102.535 millones de m3,
de las cuales el 36,0% correspondian a reservas comprobadas. En comparacién con el mismo
dato al 31 de diciembre de 2019, las reservas y recursos totales experimentaron una disminucion
del 3,3%.

No existe informacion disponible de las reservas total pais al 31 de diciembre de 2021.
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De acuerdo con los datos publicados por la SE, la produccidn total de petréleo del pais registrada
en el afo 2021 fue de 30,4 milones de m3, 6,4% superior a la registrada en el 2020, producto
fundamentalmente del recupero de la demanda luego de la contraccion sufrida en el afio 2020 por
el impacto del Covid-19. La produccién correspondiente a la Cuenca del Golfo San Jorge asciende
al 39,2% de la produccién total del pais, mientras que la Cuenca Neuquina representa el 53,2%.

Las reservas y recursos totales del pais al 31 de diciembre de 2020 ascendian a 832 millones de
m3. En comparacién interanual, las reservas y recursos totales se mantuvieron en niveles
similares.

No existe informacion disponible de las reservas y recursos total pais al 31 de diciembre de 2021.
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Durante los afos 2019, 2020 y 2021, y segun la informacion publicada por la SE, no se registraron
importaciones de petr6leo, mientras que en el 2018 las mismas fueron de aproxidamente 0,4
millones de m3. Las exportaciones disminuyeron un 22,1 % respecto del afio 2020, habiéndose
exportado 3,5 millones de m?de petréleo, lo cual representa un 11,4% de la produccién total del
pais en el afio.

Evolucion de los precios del petroleo en la Argentina

Precios Crudo
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Respecto del afio anterior la produccion total pais de propano y butano aumenté un 1,0% durante
el afo 2021, llegando a 2,23 millones de Tn. El 51% de dicha produccién corresponde a gas
butano, mientras que el 49% restante es gas propano, segun lo informa el SE.

Las exportaciones registraron disminuciones en 19,2% y 4,6%, entre 2019 y 2020 y entre 2020 y
2021, respectivamente.

Las ventas en el mercado local representan el 66% del total de la produccién del afio 2021,
mientras que el 34% restante fue exportado principalmente a Brasil, Chile, Senegal y Peru.

Marco Regulatorio — Principales topicos

Ley Nacional de Hidrocarburos N°17.319 y 27.007
Propiedad de los yacimientos

En su redaccion original, la Ley 17.319 (Ley de Hidrocarburos) preveia que los yacimientos de
hidrocarburos liquidos y gaseosos situados en el territorio de la Republica Argentina y en su
plataforma continental, pertenecian al patrimonio inalienable e imprescriptible del Estado
Nacional. Sin embargo, dicha propiedad fue transferida a las Provincias en las que se sitden los
yacimientos en cuestién a partir del 2007, con la promulgacién de la llamada Ley Corta N°
26.197.

En Argentina, la exploracion y explotacién de petrdleo y gas se lleva a cabo a través de permisos
de exploracién, concesiones de explotacién, contratos de explotacién o acuerdos de asociacion.

El 31 de octubre de 2014, el Congreso de la Nacion sanciono la Ley 27.007 que modifica la Ley
17.319. Entre las principales modificaciones cabe referir que se otorga rango legal a la figura
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de la concesién de explotacién no convencional que habia sido creada por el Decreto 929/13.
Se establece que el plazo para la Concesién de Explotacion No Convencional de Hidrocarburos
tendra una vigencia de 35 afos con la posibilidad de prérrogas por plazos de 10 afios, aplicable
incluso para las concesiones vigentes.

Con la sancién de esta ley, el plazo de las concesiones para explotacién convencional se
mantiene en 25 afos; sin embargo, habilita a prérrogas sucesivas de las concesiones, tanto
convencionales como no convencionales, por periodos de 10 afos.

La Ley 27.007 elimina, con efectos hacia el futuro, la posibilidad de que el Estado Nacional y
las Provincias reserven areas para su explotacion por entidades o empresas publicas o con
participacion estatal. Para el caso de areas reservadas a estos fines pero que adn no estan
sujetas a contratos para su exploracién y desarrollo, la ley permite que las contrataciones se
realicen bajo el esquema asociativo que defina la autoridad concedente.

En relacion con las regalias, la ley mantiene la alicuota del 12%, prevista en la Ley 17.319.
También mantiene la posibilidad de reducir la alicuota en ciertos casos excepcionales hasta el
5%, y prevé la posibilidad de aumentarla en un 3% (resultando en 15%), y se introduce un tope
maximo aplicable del 18% para las prérrogas sucesivas.

Asimismo, la Ley 27.007 introdujo un Régimen de Promocién de Inversion para la Explotacion
de Hidrocarburos para aquellos proyectos de inversién que superen los US$ 250 millones
estableciendo que, en ciertas condiciones, parte de la produccion podra ser comercializada
libremente en el mercado externo, sin tener que abonar derechos de exportacion; a la vez previo
la libre disponibilidad de las divisas provenientes de la exportacion de tales hidrocarburos.

Ley Nacional N°26.741
Declaracion de interés publico

El 4 de mayo de 2012 el Congreso Nacional promulgd la Ley 26.741 de Soberania
Hidrocarburifera Nacional, la cual declaré de interés publico y como objetivo prioritario, el logro
del autoabastecimiento de hidrocarburos y la exploracién, explotacion, industrializacion,
transporte y comercializacién de los mismos.

Entre otras cuestiones, dicha ley dispuso que el PEN sea la autoridad a cargo para la fijacion
de las politicas hidrocarburiferas y de arbitrar las medidas para el cumplimiento de los fines
establecidos en dicha norma, con el concurso de los estados provinciales y del capital publico
y privado, nacional e internacional.

Precios en el mercado interno

En el mercado interno, la venta del petréleo se realiza a los precios negociados entre las
empresas productoras y las refinerias de petroleo, a las cuales les venden el petroleo crudo.
Tales precios son establecidos teniendo en consideracion la cotizacion vigente del Brent, los
precios minoristas de combustibles en surtidor y productos derivados, los escenarios futuros de
precios, ademas de las disposiciones y requerimientos establecidos por el gobierno.

En funcién del contexto econémico que atraviesa el pais mencionado en Nota 1, con fecha 18
de mayo de 2020 se emiti6 el Decreto N° 488/2020, publicado en el Boletin Oficial el 19 de
mayo de 2020, mediante el cual el Poder Ejecutivo Nacional establecié que las entregas de
crudo que se efectden en el mercado local entre dicha fecha y el 31 de diciembre de 2020
deberian ser facturadas por las empresas productoras y pagadas por las empresas refinadoras
y sujetos comercializadores tomando un valor de referencia para el crudo tipo Medanito de US$
45 / bbl. El articulo 1°de esta norma (que se contradice con lo que expresamente determina la
Ley 17.319 respecto de que el precio base de calculo para el pago de regalias debe ser el
efectivamente percibido) quedo sin efecto cuando la cotizacion del Brent superd dicho valor
durante diez dias consecutivos, hecho que ocurrié a fines de agosto de 2020.
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Se habia facultado a la Secretaria de Energia para la modificacion trimestral del precio de
referencia como asi también la revision periédica del alcance de la medida dispuesta sobre la
base de parametros de volumen de produccién y de niveles de actividad e inversion. Asimismo,
el decreto dispuso que durante la vigencia del mismo las empresas productoras deben:

1) Sostener los niveles de actividad y/o de produccién registrados durante el afio 2019

2) Cumplir con el plan anual de inversiones;

3) No acceder al mercado de cambios para la formacion de activos externos ni adquirir titulos
valores en pesos para su posterior venta en moneda extranjera o transferencia de custodia
al exterior; y

4) Aplicar el precio fijjado en todos los casos para la liquidacion de las regalias
hidrocarburiferas.

Sin perjuicio de lo expuesto, se mantienen vigentes sus disposiciones en cuanto a los
porcentajes a abonar en concepto de derechos de exportacion, tal como se explica en el
siguiente punto.

Derechos de Exportacion

Mediante el Decreto 793/2018 de fecha 3 de septiembre de 2018, el Poder Ejecutivo Nacional
fijo hasta el 31 de diciembre de 2020 un derecho de exportacion del 12% a la exportacion para
consumo de todas las mercaderias comprendidas en las posiciones arancelarias de la
Nomenclatura Comun del Mercosur (NCM), entre ellas el conjunto de hidrocarburos que
comercializa la Sociedad. El derecho establecido no podria exceder de $4/US$ del valor
imponible o del precio oficial FOB.

Mediante Decreto N°37/19 del Poder Ejecutivo Nacional publicado en el Boletin Oficial el 14 de
diciembre de 2019 se elimind el tope de $4/US$ del valor imponible o precio FOB como
derechos de exportacion de acuerdo con el Decreto N°793/18. En consecuencia, la alicuota de
derechos de exportacién aplicable a hidrocarburos pasé a ser del 12% sin tope alguno.

Por otra parte, mediante la Ley N°27.541 publicada en el Boletin Oficial el 23 de diciembre de
2019 se establecié que las alicuotas de los derechos de exportacién aplicables a hidrocarburos
y mineria no podian superar el 8% del valor imponible o del precio FOB. Sin embargo, la Aduana
liquido los derechos de exportacion de hidrocarburos a una alicuota del 12%. La Sociedad ha
interpuesto las impugnaciones correspondientes y solicitado la repeticién del derecho de
exportacion abonado en exceso.

Por ultimo, el Decreto N° 488/2020 del Poder Ejecutivo Nacional, publicado el 18 de mayo de
2020, establece un esquema para la determinacién de la alicuota de los derechos de
exportacion, dejando sin efecto toda norma que se oponga a ello, a cuyos efectos se definen
las siguientes variables:

a. Valor Base (VB): US$ 45/bbl.

b. Valor de Referencia (VR): US$ 60/bbl.

c. Precio Internacional (Pl): el ultimo dia habil de cada mes la Secretaria de Energia
publicara la cotizacion del precio del barril “ICE Brent primera linea”, considerando para
ello el promedio de las ultimas 5 cotizaciones publicadas por el “Platts Crude Marketwire”
bajo el encabezado “Futures Settlements”.
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En base a estas definiciones, establece para los derechos de exportacion:

- Una alicuota del 0% en los casos en que el Pl sea igual o inferior al VB.
- Una alicuota del 8% en los casos en que el Pl sea igual o superior al VR.
- En los casos en que el Pl se encuentre comprendido entre el VB y el VR, la alicuota se
determinara utilizando la siguiente formula:
Pl - VB

Alicuota = TVE_VB X 8%

Gas Natural

Resolucién 46-E / 2017 — Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de
Produccién de Gas Natural proveniente de Reservorios No Convencionales

Con fecha 2 de marzo de 2017, el Ministerio de Energia y Mineria emiti6 la Res 46-E/2017,
mediante la cual crea el “Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion
de Gas Natural proveniente de Reservorios No Convencionales” (el “Programa”), destinado a
incentivar las inversiones para la produccion de gas natural proveniente de reservorios no
convencionales en la Cuenca Neuquina.

Resolucion 419-E / 2017 — Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de
Produccion de Gas Natural proveniente de Reservorios No Convencionales

Con fecha 1 de noviembre de 2017 se dicté la Res 419-E / 2017 que modifica la Res 46-E /
2017, estableciendo un nuevo Anexo | que modifica las bases y condiciones del Programa. El
Programa tuvo vigencia desde la publicacién en el Boletin Oficial de la Resolucién 46-E/2017
hasta el 31 de diciembre de 2021.

Con fecha 31 de enero de 2018, la Sociedad presenté ante la Subsecretaria de Exploracién y
Produccion dependiente del Ministerio de Energia y Mineria una solicitud de adhesion para la
Concesién Agua del Cajén al Programa antes mencionado y con fecha 6 de junio de 2018 la SE
notific6 a Capex que la Concesién Agua del Cajén se incluyé en el Programa. El plan de
inversién comprometido se encuentra cumplido con una inversién total de millones de US$
127,5.

Adicionalmente, la Secretaria de Energia aplic6 en el mes de diciembre de 2018, con efecto
retroactivo al mes de enero de 2018, un nuevo criterio respecto del volumen a reconocer para
el pago de las compensaciones derivadas del Plan de Estimulo, siendo el mismo el minimo
entre el volumen real no convencional producido y la curva original presentada oportunamente.

La Sociedad ha presentado las declaraciones juradas por la produccion de gas natural
proveniente de reservorios no convencionales del area Agua del Cajén correspondientes a los
periodos enero 2018 — diciembre 2021 y las pélizas de caucion, a fin de solicitar el pago del
programa de estimulo. El Ministerio de Energia autorizé el total de las compensaciones
econdmicas definitivas solicitadas por el periodo enero 2018 — diciembre 2021 por un monto
aproximado de $ 3.585,6 millones (expresado en moneda histérica). La Sociedad ha registrado
en el rubro Ingresos el total del incentivo que cumple con las condiciones establecidas en la
Resolucién 419 E/2017, cuyo importe ascendié a $ 846,9 millones y 2.206,6 millones al 30 de
abril de 2022 y 2021, respectivamente (ver Notas 3.17 y 7). A la fecha de emisiéon de los
presentes estados financieros, la Sociedad ha cobrado la totalidad de las compensaciones
mencionadas.
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Resolucion 12/2019 SEN

El 27 de diciembre de 2019, el Ministerio de Desarrollo Productivo dictd la Resolucién N°
12/2019 por la cual derogé, con efectos a partir del 30 de diciembre de 2019, la Resolucién
SGE N°70/2018, restableciendo el esquema de centralizacion de la provision de combustibles
para la generacién en CAMMESA.

Nota Secretaria de Energia NO-2020-05333189-APN-SE#MDP- Mecanismos para la
provision de Gas Natural para su utilizacion en el Mercado Eléctrico Mayorista en las
subastas

El 24 de enero de 2020 la Secretaria de Energia emitié la nota NO-2020-05333189-APN-
SE#MDP, la cual instruye a CAMMESA a incluir en las Condiciones Generales y Particulares
de los Concursos, clausulas que impliquen la obligacion de entrega de los volumenes
adjudicados y nominados por CAMMESA.

Sin perjuicio de aun mantenerse los Concursos de CAMMESA, desde el afio 2021 la mayoria
del gas provisto a CAMMESA proviene del Plan Gas.

Decreto 892/2020 — Plan de Promocién de la producciéon de Gas Natural Argentino —
Esquema de Oferta y Demanda 2020-2024 — Resolucion N° 317/2020 de la Secretaria de
Energia Concurso Publico Nacional. Convocatoria — Resolucion N° 391/2020 de la
Secretaria de Energia — Adjudicacion del Concurso Publico.

Con fecha 13 de noviembre de 2020 se publicé el Decreto 892/2020 que aprobd el Plan de
Promocién de la produccion del gas natural argentino — Esquema de oferta y demanda 2020-
2024 (el “Plan Gas 2020-2024”), basado en un sistema competitivo en el punto de ingreso al
sistema de transporte, e instruyé a la Secretaria de Energia la instrumentacién de dicho plan.

El Plan Gas 2020-2024 se asienta en la participacién voluntaria por parte de las empresas
productoras de gas, asi como también de CAMMESA y de empresas prestadoras de servicio
publico de distribucién y subdistribucion de gas que hagan adquisiciones en forma directa de
las empresas productoras.

El Plan establece las siguientes pautas, criterios y condiciones principales:

a. Volumen: base total de 70 MM m3/dia para los 365 dias de cada afio calendario de duracion
del esquema. La apertura del volumen por cuenca es la siguiente: Cuenca Austral 20 MM
m?3/dia, Cuenca Neuquina 47,2 MM m3/dia y Cuenca Noroeste 2,8 MM m?/dia.

b. Plazo: 4 afnos iniciando en enero de 2021. Para los proyectos costa afuera el plazo sera
de hasta 8 arios.

c. Exportaciones: las empresas productoras adjudicadas pueden contar con condiciones
preferenciales de exportacién por hasta un volumen total de 11 MM m?d/dia, a ser
comprometidos exclusivamente durante el periodo no invernal.

d. Procedimiento de oferta y demanda: los contratos particulares son negociados mediante
un mecanismo de subasta, licitacién y/o procedimiento similar que garantice los mas altos
estandares de concurrencia, igualdad, competencia y transparencia.

e. Los productores deben comprometerse a lograr una curva de produccién por cuenca que
garantice el sostenimiento y/o aumento de los niveles actuales.

f.  Valor agregado nacional y planes de inversion: las empresas productoras intervinientes
cumpliran con el principio de utilizacion plena y sucesiva, local, regional y nacional tanto
en materia de empleo, provision de bienes y servicios.

g. En caso de incumplimiento por parte de los productores, en funcién del tipo de
incumplimiento, estos percibiran un precio menor, seran pasibles de penalidades y hasta
podran ser excluidos del Plan Gas 2020-2024.
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h. Los productores oferentes podran renunciar —total o parcialmente- o no a los volumenes
comprometidos bajo las Resoluciones Nros. 46 /2017, 419 /2017 y 447/2017.

Por su parte, la Secretaria de Energia instrument6 el Plan Gas 2020-2024 mediante Resolucién
N°317/2020 publicada en el Boletin Oficial de la Nacion el 24 de noviembre de 2020.

El dia 15 de diciembre de 2020 se dicto la Resolucion de la Secretaria de Energia N°391/2020
que adjudicéd los volimenes de gas natural en funciéon del Concurso Publico Nacional,
aprobandose los precios del gas natural en el punto de Ingreso al Sistema de Transporte
ofrecidos y correspondientes a los volimenes adjudicados.

La Sociedad se presentd al Concurso Publico Nacional mencionado y obtuvo la aprobacion de
un volumen para el periodo base de 0,81 MM mé3/dia, con un precio por el volumen total ofertado
de US$ 2,40/MMBTU. La Sociedad celebré el contrato correspondiente con CAMMESA
conforme lo previsto en la Resolucion SEN N° 317/2020. Cabe destacar que la Sociedad no
renuncio a los beneficios que tenia otorgados por la Resolucion N°. 46/2017.

El 30 de diciembre 2020 se publict la Res N°447/2020 por la cual se aprueban las asignaciones
de volimenes de gas natural adjudicados por el Art 2° de la Res N° 391/2020, por productor,
licenciataria de distribucion y/o subdistribucién y cuenca de origen.

Resolucién 360/2021. Nuevo régimen de exportaciones de gas natural

La Secretaria de Energia, a través de la Resolucién N°360/2021 publicada en el Boletin Oficial
el 27 de abril de 2021, estableci6é que las exportaciones de gas natural a las que refiere el art.
3 de la Ley N° 24.076 estaran sujetas a los términos y condiciones establecidos en el
Procedimiento de Autorizacién de Exportaciones de Gas Natural (el “Procedimiento de
Exportacion”) derogando para ello la Res SE N° 417/2019 y la Disposicion N°284/2019 de la
entonces Subsecretaria de Hidrocarburos y Combustibles.

La Resolucion fue adoptada en el marco del Plan Gas 2020-2024, previsto en el Anexo del
Decreto N°892/2020, que establece en su art. 4 inciso ¢) que podran ofrecerse a las empresas
productoras participantes condiciones preferenciales de exportacion en condicion firme en la
medida en que no se afecte la seguridad del abastecimiento del mercado interno. En caso de
ser otorgada la autorizacion, las exportaciones analizadas adquieren caracter de “firme” y ya
no podran ser interrumpidas por la Secretaria de Energia.

Res 984/2021 y Res 1091/2021. Ronda 3 del Plan Gas 2020-2024

El 21 de octubre de 2021 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién N° 984/2021 de la
Secretaria de Energia, que convoco a la Ronda 3 del concurso publico nacional para el Plan
de Promocion de la Produccion del Gas Natural Argentino — Esquema de Oferta y Demanda
2020-2024 (“Plan Gas 2020-2024 Ronda 3”) cuyo objetivo fue el de completar 70 MMm3/d.

Las ofertas bajo la Ronda 3 fueron presentadas el 2 de noviembre de 2021 y, mediante la
Resolucién N°1091/2021 de la Secretaria de Energia (publicada en el Boletin Oficial el 12 de
noviembre de 2021), se adjudicaron los volimenes adicionales a ser inyectados desde la
cuenca Neuquina y se aprobaron los precios alli previstos. En total se adjudicaron 3 MMm3/d
para los meses de mayo 2022 a diciembre 2024. El concurso se declaré desierto respecto de
las cuencas Noroeste y Austral. La Sociedad no present oferta alguna.

Resolucion 67/2022. Gasoducto Néstor Kirchner

El 7 de febrero de 2022 se publicé la Res N°67/2022 por la cual se declara de interés publico
nacional la construccion del Gasoducto Néstor Kirchner como proyecto estratégico para el
desarrollo del gas natural con punto de partida en las proximidades de Tratayen, Provincia del
Neuquén, hasta las proximidades de San Jerénimo, Provincia de Santa Fe.
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Resolucion N°235/2022 y Res N°403/2022. Audiencia publica y actualizacion de los
precios del gas natural

A través de la Resolucion SE N°235/2022 publicada en el Boletin Oficial el 18 de abril de
2022, se convocéd a Audiencia Publica para el tratamiento de la implementacién de la
segmentacién en el otorgamiento de los subsidios al precio de la energia por parte del Estado
Nacional a los usuarios del servicio de gas natural y del servicio de energia eléctrica, para el
bienio 2022-2023.

El 28 de mayo de 2022 el Ministerio de Economia de la Nacién, mediante la Secretaria de
Energia, publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N° 403/2022 con los nuevos cuadros
tarifarios correspondientes a la adecuacién de los precios de gas natural en el Punto de Ingreso
al Sistema de Transporte (PIST) aplicables a partir del 1°de junio de 2022.

DNU 227/2022. Régimen de Acceso a Divisas para la Produccion Incremental de
Hidrocarburos

El 27 de mayo de 2022 el Poder Ejecutivo Nacional publicé en el Boletin Oficial el Decreto N°
277/2022, por el cual se establecieron los términos y condiciones del nuevo Régimen de Acceso
a Divisas para la Produccion Incremental de Hidrocarburos para impulsar inversiones en el
sector. A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros se encuentra pendiente de
reglamentacién.

GLP
Ley 26.020 y Res SEN 168/05

El marco regulatorio de la industria y comercializacion del GLP ha sido aprobado por el
Congreso de la Nacién mediante la Ley 26.020. Dicho marco regulatorio tiene por objetivo
esencial asegurar el suministro regular, confiable y econémico de GLP a sectores sociales
residenciales de escasos recursos que no cuenten con servicio de gas natural por redes.
Asimismo, se ha fijado una politica general en la materia, estableciendo objetivos precisos para
la regulaciéon de la industria y comercializacion de GLP, todos ellos tendientes a mejorar la
competitividad del mercado y ampliar el desarrollo de la industria del GLP, incentivando la
eficiencia del sector y garantizando la seguridad en la totalidad de las etapas de la actividad,
con una adecuada proteccion de los derechos de los usuarios, sobre todo en la fijacion de los
precios.

La Ley 26.020 alcanza a la totalidad de la cadena productiva del GLP, es decir a las actividades
de produccion, fraccionamiento, transporte, almacenaje, distribucién, servicios de puerto y
comercializacion de GLP en todo el territorio de la Argentina.

Respecto de la regulacion propia de la actividad de produccién, cabe destacar que el articulo
11 de la Ley 26.020 ha consagrado la libertad de la actividad de produccién, es decir, que la
produccion de GLP bajo cualquiera de sus formas o alternativas técnicas es libre: se podra
disponer la apertura de nuevas plantas o la ampliacién de las existentes sin otro requisito que
el cumplimiento de la Ley 26.020, su reglamentacion y las normas técnicas pertinentes.

Asimismo, la Ley 26.020 autoriza la libre importacion de GLP sin otro requisito que el
cumplimiento de dicha ley y sus normas reglamentarias y complementarias, y sin necesidad de
autorizacién previa. Por lo contrario, la exportacién de GLP solamente sera libre una vez
garantizado el volumen de abastecimiento interno, debiendo en cada caso mediar autorizacion
del PEN.

Por medio de la Res SEN 168/05 se establece que quienes deseen realizar operaciones de
exportacién deben registrarse ante la direccion de gas licuado de petroleo, dependiente de la
Subsecretaria de Combustibles, para su aprobacion, y los interesados en exportar GLP deberan
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demostrar que la demanda de toda la cadena comercial esta debidamente satisfecha mediante
el mecanismo establecido en dicha resolucion.

La Autoridad de Aplicacion de la Ley 26.020 es la SEN, quien debe ejecutar y velar por el
cumplimiento de los objetivos de la regulacién de la industria y comercializacién del GLP
establecidos por dicha ley, dictando las normas que resulten necesarias a tal efecto.

Res N°SEN 1070/2008 y 1071/2008

La SEN, a través de las Res SEN 1070/08 y 1071/08, ratificé (i) un Acuerdo Complementario al
Acuerdo con Productores de Gas celebrado con ciertos productores de gas, y (ii) un Acuerdo
de Estabilidad del precio del GLP, celebrado con ciertos fraccionadores, productores de GLP, y
otros actores del mercado, ninguno de los cuales fue suscripto por la Sociedad (ver Nota 34.2
a.1)). Posteriormente se firmaron adendas a dichos acuerdos, las cuales fueron ratificadas por
resoluciones de la SEN.

Res ENARGAS 1982, 1988 y 1991/11

A fines del mes de noviembre de 2011 el ENARGAS dict6 las Res 1982, 1988 y 1991/11 en
virtud de las cuales, entre otras cuestiones: (i) se ajustaron los valores unitarios del cargo creado
por el Decreto PEN 2067/08 aumentandolos aproximadamente un 1000% y (ii) se dispuso
aplicar dicho cargo en forma completa a determinados usuarios no residenciales de gas natural
de acuerdo con la actividad principal o secundaria que éstos realicen, lo cual incluye a las
plantas de tratamiento de gas natural ubicadas fuera de la medicién regulada, tal el caso de la
planta Agua del Cajon, propiedad de Servicios Buproneu S.A., en la cual la Sociedad procesa
su gas natural.

La Sociedad considera que dicho cargo tarifario resulta inconstitucional ya que el mismo tiene
una clara naturaleza tributaria y no habia sido creado por una Ley del Congreso Nacional. En
virtud de ello, la Sociedad ha interpuesto acciones legales y obtenido una medida cautelar segun
se explica en la Nota 34.2 a.2).

Res SEN N°77/2012

En marzo 2012 se publico la Res SEN 77/12, en virtud de la cual, entre otras cuestiones, se
prorroga el acuerdo de estabilidad del precio de GLP (butano), se dispone que las empresas
productoras no firmantes deberan cumplir los pardmetros de abastecimiento que determine la
SEN y vender GLP (butano) a las empresas fraccionadoras a precios y con compensaciones
iguales a las establecidas para las productoras firmantes del mencionado acuerdo y que las
empresas que incumplan dichos pardmetros y disposiciones quedaran (i) inhabilitadas para
exportar, (i) no podran efectuar operaciones de compra y venta de GLP en el mercado interno
con ninguno de los sujetos activos de la industria y (iii) seran pasibles de multas por falta de
entrega del producto en los términos determinados por la Autoridad de Aplicacion o por ventas
gue superen los precios establecidos en el mencionado acuerdo o en dicha resolucién. La
Sociedad ha iniciado acciones administrativas y judiciales contra las disposiciones de esta
resolucion (ver Nota 34.2 a.3)) y, a raiz de ello, ha obtenido una medida cautelar que suspende
los efectos de esta norma y de las inhabilitaciones dispuestas contra la Sociedad por la SEN en
base a esta norma. Con posterioridad la SEN dict6 las Resoluciones 429/13 y 532/14 que
aprobaron las sucesivas prérrogas al acuerdo de estabilidad de precio de GLP vy, en lineas
generales, reiteraron las disposiciones de la Res SEN 77/12. La Sociedad, en su condicién de
empresa no firmante del acuerdo de precio de GLP, eventualmente iniciara acciones
administrativas y judiciales contra las normas referidas en caso de resultar necesario.

Decreto 470/2015 y la Res SEN 49/2015
En marzo 2015, se publico el Decreto 470/2015 y la Res SEN 49/2015, a través de los cuales

se discontinda el Programa “Garrafa para Todos”, vigente desde el afio 2009 y se crea en su
reemplazo el Programa “Hogares con Garrafas (HOGAR)” por medio del cual se modifica el
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esquema de aportes de volumen de Propano y Butano, régimen de subsidios y de precios
maximos vigentes. La Sociedad ha impugnado la aplicacién de dichos programas.

Los precios maximos de referencia a facturar por los productores dentro del Programa “Hogares
con Garrafas (HOGAR)”, se actualizan regularmente. Los precios maximos de referencia
establecido por la Resolucién 249/2021, de la Secretaria de Energia, vigentes al 30 de abril de
2021 quedaron establecidos en $/tn 12.626,60 para el butano y $/tn 12.626,60 para el propano.

Acuerdos de Abastecimiento de Gas Propano Indiluido

Desde el afio 2002 se han firmado con los productores de gas Propano, “Acuerdos de
Abastecimiento de Gas Propano Indiluido” para Redes, que tienen por objeto asegurar la
estabilidad en las condiciones de abastecimiento del Gas Propano para las Redes de
distribucion, que actualmente funcionan en la Republica Argentina.

Los mismos contemplaron, hasta diciembre de 2015, la percepcién directa de parte del receptor
del volumen del acuerdo la suma de $ 300/tn (expresado en moneda histérica). La diferencia
entre este valor y el precio denominado “Export Parity Local” publicado por la SEN se cobra a
través de un certificado de crédito fiscal y/o efectivo de parte de la autoridad de aplicacion.

Las entregas realizadas entre el 1 de mayo de 2015 y el 31 de diciembre de 2015 no fueron
cobradas por medio de certificado fiscal, sino por medio de la emision de instrumentos de deuda
publica (BONAR 2020 US$). La Sociedad debié adherirse como Empresa Beneficiaria de dicho
programa, creado por medio del Decreto 704/2016, publicado en el Boletin Oficial el 20 de mayo
de 2016.

Los precios percibidos por las empresas se actualizaron en octubre de 2016 (Res 212/2016),
marzo de 2017 (Res 74-E/2017) y en noviembre de 2017 (474-E/2017) determinandose para
entonces precios de $/tn 1.941 para usuarios residenciales (expresado en moneda histérica).

A partir de marzo de 2018, segun lo establecido en el “Décimo Sexto Acuerdo de Prérroga del
Acuerdo de Abastecimiento de Gas Propano para Redes de Distribucion de Gas Propano
Indiluido” (con vencimiento el 31 de diciembre de 2019), se fijé un nuevo mecanismo de ajuste
de precios semestral, fijandose un “Porcentaje de Adecuacién” igual al 35% entre abril y
septiembre de 2018, 49 % entre octubre de 2018 y marzo de 2019, y 70% entre abril y diciembre
de 2019. Dichos porcentajes se aplicaran al precio G-P - Paridad de Exportacion
correspondiente al mes anterior a la fecha de inicio de cada periodo de adecuacién de precios.
Sin perjuicio de ello, la Sociedad realiz6 entregas de propano conforme las condiciones de la
decimosexta prérroga del Acuerdo Propano para Redes, indicando también que esa
dependencia se encuentra abocada a las tareas tendientes a extender la vigencia del Acuerdo
al menos hasta el 30 de junio de 2020.

En el mes de agosto de 2020 se firmo el Décimo Séptimo Acuerdo de Prérroga del Acuerdo de
Abastecimiento de Gas Propano para Redes de Distribucion de Gas Propano Indiluido (con
vencimiento el 31 de diciembre de 2020). A través de este acuerdo las Empresas Productoras
se comprometen a abastecer a las Distribuidoras y Subdistribuidoras de Gas Propano Indiluido
por Redes, a unos precios salida de planta ("Precio Acordado") iguales a: i) para el primer
semestre de 2020, los precios que resulten de aplicar el esquema establecido bajo el Articulo
2° del Décimo Sexto Acuerdo de Prérroga para el ultimo periodo alli establecido; y ii) para el
segundo semestre de 2020, dentro de la zona abarcada por el beneficio establecido por el
Articulo 75 de la Ley N? 25.565 (Provincias de Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico
Sur, Santa Cruz, Chubut, Neuquén, Rio Negro, La Pampa, en el Partido de Patagones de la
Provincia de Buenos Aires y en el Departamento Malargie de la Provincia de MENDOZA), a un
precio salida de planta para usuarios R de $/TM 4.984 y para usuarios SGP de $/TM 9.968, y
para usuarios R y SGP del “Resto Pais” a un precio establecido en $/TM 8.937.
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Las Empresas Productoras recibiran una compensacion econémica por los menores ingresos
derivados del cumplimiento de las condiciones de abastecimiento. Para el calculo de dichos
menores ingresos se considerara la diferencia entre: i) los ingresos netos obtenidos por la venta
de gas propano a las Distribuidoras y/o Subdistribuidoras de Gas Propano Indiluido por Redes
a los Precios Acordados; v ii) los ingresos netos que se hubieran obtenido por dichas ventas de
haberse realizado al precio “GLP-Paridad de Exportacién.

Posteriormente se firmaron las prérrogas Décimo Octava (con vencimiento 31/12/2021) y la
Décimo Novena al Acuerdo de Prérroga del Acuerdo de Abastecimiento de Gas Propano para
Redes de Distribucion de Gas Propano Indiluido (con vencimiento 31/12/2022) manteniendo las
condiciones indicadas en el Décimo Séptimo Acuerdo de Prérroga.

Mercado externo

Con fecha 3 de septiembre de 2018, el PEN emitié el Decreto N°793/2018 el cual entre el 4 de
septiembre de 2018 y el 31 de diciembre de 2020 fija un derecho de exportacion del 12% sobre
el monto exportado de propano, butano y gasolina natural. Dicha retencion posee un tope de
$4 por cada délar de base imponible o del precio oficial FOB. Posteriormente, con motivo de la
sancién de la Ley N° 27.541, se dispuso un tope del 8% para la alicuota aplicable a los
hidrocarburos a partir del 23 de diciembre de 2019. Sin embargo, la Aduana liquidé los derechos
de exportacién de hidrocarburos a una alicuota del 12% hasta el mes de mayo de 2020. La
Sociedad ha interpuesto las impugnaciones correspondientes y solicitado la repeticion del
derecho de exportacion abonado en exceso. Actualmente la Aduana liquida los derechos de
exportacion al 8% en funcidén de lo dispuesto por el Decreto N°488/2020.

5. Medio Ambiente - Sustentabilidad

La estrategia de la Sociedad continGia basandose en el desarrollo sustentable, la preservacién del
medio ambiente y el cumplimiento de la legislacion aplicable, por lo que anualmente propone
acciones para las que asigna recursos y asegura el seguimiento para lograr los objetivos
propuestos. Esto se realiza a través del desarrollo anual de un dinamico Plan de Gestion Ambiental
donde se prevén todas las medidas necesarias para el control efectivo de los aspectos ambientales
asociados a las actividades, productos y servicios, incluidas las situaciones de emergencia.

Para la Sociedad, la seguridad de su personal y el medio ambiente han sido desde siempre temas
en los que se ha puesto especial atencion y, en tal sentido, cada una de las areas que Capex
opera cuenta con una politica de Seguridad, Salud Ocupacional y Medio Ambiente con sus
principios basicos de los cuales se retroalimenta todo su sistema de gestion. En este sentido se
cumple con las regulaciones que en ambas disciplinas han sido dictadas por los organismos de
aplicacion para esta industria. También se tienen en cuenta las distintas normas que no son de
aplicacion obligatoria pero que ayudan a mejorar la gestion tanto de seguridad como ambiental.
Tal es el caso de las normas IRAM y las del IAPG que aplican directamente a la industria petrolera
y gasifera.

A su vez, la Sociedad posee procedimientos que le permiten gestionar de manera eficiente los
objetivos ambientales y de seguridad que se plantean anualmente, asi como el cumplimiento de
los requisitos legales y de consultas de terceros, ya sea de autoridades ambientales, de partes
interesadas o de los superficiarios (duernos de los terrenos donde se desarrolla la actividad) segun
el contexto identificado por la organizacién.

Sumado a esto, también existen procedimientos operativos mediante los cuales se pautan las
tareas que se llevan a cabo en el campo, a los efectos de minimizar y prevenir cualquier impacto
o riesgo ya identificado y poder responder adecuada y rapidamente ante aquéllos que, por su
naturaleza, no estan contemplados en los analisis de riesgos de cada area.
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Estos procedimientos operativos incluyen los planes de contingencias en los que se definen las
acciones para dar respuesta inmediata a los posibles incidentes ambientales o accidentes
personales.

Anualmente, consultores independientes producen informes ambientales referidos a los
relevamientos realizados, en los que se evalla el estado de las instalaciones, el impacto ambiental
de las tareas efectuadas, el impacto ambiental asociado a obras nuevas y la satisfaccion de las
normativas legales vigentes. Lo propio acontece en lo referido a seguridad, teniendo en este caso
tanto auditorias privadas como de entes publicos.

Se realizan rutinas de andlisis periédicos de pardmetros ambientales con el objetivo de cumplir
con las normativas vigentes.

En la actualidad, Capex cuenta con operaciones en tres provincias: Neuquén, Rio Negro y Chubut.
En todas estas provincias Capex cuenta con responsables ambientales que se encargan del
seguimiento y control de los planes de gestion ambiental.

En las operaciones que tiene Capex en la provincia del Neuquén, el Sistema de Gestién Ambiental
("SGA”) elaborado bajo el estdndar ISO 14001:2015 fue implementado y certificado en el
yacimiento de petroleo y gas de Agua del Cajon y en la Planta de GLP en el afio 2000, mientras
gue en la Central Térmica Agua del Cajén se logré su certificacion en el afio 2001.

Desde la fecha de certificacion hasta hoy, Capex renové a lo largo del tiempo la certificacion de su
sistema de gestion ambiental conforme a la norma ISO 14001 (en sus versiones 1996 y 2004). A
partir del afo 2015, con la emision de la nueva norma ISO 14001, se comenzaron los trabajos para
la adecuacién a los requisitos de ésta, logrando la certificacion en diciembre del afio 2017 para la
CT ADC, y en enero de 2018 para el yacimiento Agua del Cajén y la Planta de GLP. Ya en el mes
de mayo de 2019 se recertificod la norma ISO 14001:2015, dentro del alcance de la Planta
Generadora de Energia Eléctrica y en diciembre del ano 2020, se recertificé el alcance de
Yacimiento en todas sus operaciones juntamente con la planta de GLP.

Mediante la aplicacion del SGA, Capex se esfuerza constantemente por mejorar su performance
ambiental, para lo cual:

(i) mantiene bajo control todos los aspectos ambientales significativos de las actividades,
productos o servicios de las areas operativas, teniendo en cuenta los intereses de
terceros y legales;

(ii) fija objetivos y metas ambientales, analizando el contexto asi como los riesgos y las
oportunidades que el mismo le presenta;
(iii) monitorea en forma permanente los indicadores claves de cada &rea operativa.

Algunos de ellos estan asociados al monitoreo mensual de los recursos agua, suelo,
aire y otros son de proceso tales como residuos generados vs. energia equivalente
generada; residuos generados vs. residuos reutilizados; volumen de suelos afectados
vs. derrames. Estos indicadores dan cuenta del desempefio ambiental y del
gerenciamiento de los recursos.

Asimismo, la Sociedad es inspeccionada por entes publicos (ENRE), ya sea por si mismos o por
universidades habilitadas y contratadas para tal fin. Dichas intervenciones monitorean el
funcionamiento del sistema de gestién que pauta cada operacién, la definicién y cumplimiento de
responsabilidades y demas compromisos asumidos en los sistemas de gestion de las distintas
actividades.

Con el desarrollo de la fase IV del proyecto de generacién de energia eléctrica se logré un
importante avance en materia de medio ambiente debido a la reduccion en la emision de gases de
efecto invernadero y NOx. Alcanzado dicho objetivo, la Sociedad calificé bajo “The United States
Initiative on Joint Implementation (USIJI)” como reductor de emisiones de efecto invernadero y el
reconocimiento de la Oficina Argentina de Implementacion Conjunta.



Durante el presente ejercicio se continud con la rutina de monitoreos perioddicos de gases de
escape con el objeto de cumplir con las normativas vigentes y asi controlar su incidencia en el
medio ambiente. El indicador de emisiones de NOx es uno de los que se relevan de manera
periddica, dando resultados por debajo de los limites que marcan las reglamentaciones vigentes.
En lo que respecta a la emision de efluentes liquidos, se ha cuidado su disposicion final de manera
de cumplir con la reglamentacion vigente y mitigar su impacto sobre el medio ambiente, ademas
de llevar un indicador relacionado con el volumen generado anualmente. También se realizaron
estudios para evaluar la performance de lo que se tiene instalado a la fecha con relacién a gestion
de efluentes.

Adicionalmente, en el area Agua del Cajon, en el afio 2014 se inici6é un plan de reforestacién que
se ha mantenido a la fecha y en virtud del cual se han logrado rehabilitar sectores impactados por
la actividad hidrocarburifera en una superficie total de 7,885 hectareas. Esto resulta posible a
través de la implantacién de especies nativas adaptadas y cuidadas de forma tal que soporten el
clima de la estepa patagénica. En virtud de los logros obtenidos, se prevé continuar con esta
misma metodologia, incorporando este afio 2022 media hectarea adicional a las ya recuperadas.

Asimismo, a lo largo de los afos se han ido incrementando las mejoras relacionadas con la gestion
de residuos, contando en la actualidad con sistemas de tratamiento in situ que permiten reducir
los impactos asociados al transporte y poder controlar de mejor manera la aplicacion de las
medidas de control necesarias para el tratamiento. Ejemplos de esto son la gestion de los residuos
de cutting - lodos y la gestion de los suelos empetrolados, con la que se tratan todos los suelos
originados por eventuales derrames de petroleo. En la actualidad, se dara inicio al tratamiento de
1500 M3 de tierras.

Durante el 2020 se realizaron cambios en la gestién de residuos del area tendientes a optimizar
recursos y poder hacer mas eficiente el proceso. Se readecuaron los recipientes para la disposicién
y almacenamiento transitorio, se realizé recambio de carteleria y capacitacion de personal propio
y contratista.

Por otro lado, alineada con el compromiso de reducir el consumo de recursos naturales y
racionalizar el consumo de energia adoptado en su politica ambiental, Capex ha realizado
modificaciones en la planta Central Térmica Agua del Cajon que permitieron optimizar el consumo
de agua dulce de tipo industrial, de manera tal que los posibles descartes del proceso de la central
térmica, se aprovechen en los procesos de operacién de yacimiento (tanto en plantas como en
equipos de perforacién), reduciendo al minimo el consumo de ese recurso vital; asimismo, se
realizaron los ajustes oportunos, para disminuir el consumo de energia por auxiliares de planta.

Se considerd de suma importancia la revisién de cada practica y la identificacion de mejoras en
las areas més recientes que Capex comenzé a operar en la provincia de Rio Negro.

De esta manera, continuamente se revisa cada proceso en busqueda de mayor sustentabilidad y
eficiencia. Ejemplo de esto es la gestién de cutting y lodos de perforacion, la gestién de residuos
y la gestién de permisos ambientales efectuados en las dreas de Loma Negra, La Yesera y Puesto
Zuhiga.

Alineada con el compromiso de reducir el consumo de recursos naturales que son muy escasos
en estas areas y racionalizar el consumo de energia, Capex tiene como prioridad evaluar cada
desarrollo en detalle para identificar posibles ahorros en este sentido.

Con respecto a las areas de Chubut, el manejo ambiental es similar a lo descripto hasta el
momento, haciendo mucho hincapié en el monitoreo de aguas subterraneas, a través de
muestreos anuales del agua contenida en los freatimetros distribuidos estratégicamente en todos
los yacimientos, en funcién de las instalaciones operativas como ser baterias y plantas de
procesamiento de petréleo y gas.

El afio pasado se lograron revegetar 3.000 m2 con especies nativas en tareas de revegetacion de
areas.



En cuanto a la reduccién de consumos de agua dulce, y en particular en el yacimiento Pampa del
Castillo, Capex realizé una adecuacién de las plantas de tratamientos de efluentes cloacales con
el objetivo de reutilizar el agua dulce tratada para tareas operativas, como riego de caminos y
construccion de nuevas locaciones de pozos.

En el area Bella Vista Oeste, de reciente incorporacién, se esta trabajando en la implementacion
de todos los lineamientos y la gestién que se realiza en el resto de las areas de Chubut.

Durante el tiempo de operacion transcurrido, la gestién ambiental ha logrado mantenerse enfocada
en los objetivos que la Compania persigue, siendo uno de los principales el cumplimiento de la
legislacion vigente. Por ello, ha logrado obtener inscripciones en registros ambientales de las
Autoridades de Aplicacién, adecuando las instalaciones de gestion ambiental a lo requerido por
éstas. Por otro lado, se ha cumplimentado con los pasos necesarios para aprobaciones de estudios
ambientales que permiten ejecutar las obras necesarias para desarrollar el yacimiento. Ademas,
ha mantenido una relacion de alto compromiso con los superficiarios de la zona, los cuales han
acompanfado al incipiente desarrollo de esta area.

Respecto de las acciones llevadas a cabo con el objetivo de minimizar el riesgo de contagio del
COVID-19 y evitar asi la propagacién del mismo, preservando el estado de salud de todo el
personal, se han implementado desde el inicio de la pandemia, distintos protocolos que cubren
cada una de las actividades y que indican las medidas de prevencién generales y particulares a
aplicar.

Estos protocolos fueron desarrollados teniendo en cuenta las recomendaciones de la OMS y de
los organismos de salud, tanto nacionales como provinciales, contando con el apoyo de los
médicos laborales que trabajan para la sociedad. Los mismos son actualizados a medida que se
van conociendo la dinamica de la enfermedad y en concordancia con la legislacion vigente.

Ademas, se realizaron importantes campanas de difusion y capacitacion a todo el personal, se
distribuyeron los elementos de proteccion personales (EPP) adecuados para este tipo de riesgo y
se adecuaron las metodologias de trabajo en todas las areas, tanto desde el punto de vista
operativo como de logistica. Para cerrar el proceso, se realizan auditorias de manera permanente
gue permiten asegurar el cumplimiento de las medidas de prevencion, identificar posibles desvios
e implementar medidas correctivas.

6. Sistemas y Comunicaciones

La Sociedad cuenta con sistemas de informacién que permiten lograr la adecuada registracion de
todos los hechos econdmicos ocurridos en la misma, permitiendo un adecuado nivel de seguridad,
control interno y brindando informacién oportuna y confiable.

Se creo el area de Seguridad Informatica, lo que permitié integrar todas las iniciativas y procesos
existentes dentro de un programa integral para la compania. Entre otras acciones se realizaron
distintos analisis de vulnerabilidades, se actualizd el Marco Normativo de IT de la compafia,
reforzando acciones tendientes a minimizar las contingencias que puedan afectar al negocio.

Asimismo, se continué con el desarrollo del Plan de Concientizacion en Ciberseguridad a usuarios,
con campanas de capacitacién y evaluacion del personal.

Se llevé adelante el Andlisis de Riesgos y Controles de Infraestructuras Industriales de la
Compairiia. A partir del mismo se elaborara el plan de mejoras correspondiente para los préximos
anos.

Con relacion a los procesos administrativos, se inicié la implementacién de la solucion para
automatizar los procesos de Abastecimiento y Cuentas por Pagar a través de “EBuyPlace” que se
desplegara a través de diversos médulos en toda la Compafia.



Respecto de otras mejoras de los procesos de administracién y finanzas, se finaliz6 con la
implementacion de la solucion del “Ajuste por Inflacién Contable”, “Circuitos de exportacion”, entre
otras necesidades que fueron identificadas en ciclos anteriores.

Asimismo, se puso en marcha y se extendera al proximo ejercicio, la implementaciéon de mejoras
y automatizaciones de mddulos impositivos, conciliaciones y gastos bancarios, el “upgrade” de la
version del sistema de gestién financiera de activos y pasivos —“FPA” y la elaboracion del
“roadmap” para lograr la automatizacion de sistemas de accesos y gestion de personas.

En relacion con las mejoras y automatizacion de Sistemas Técnicos, se finalizd6 con la
implementacion del nuevo sistema de Registracion de Tareas de Perforacion, Terminacién y
Mantenimiento de pozos para las operaciones de Agua del Cajon, Loma Negra, La Yesera, Puesto
Zunigay para el area de exploracién Parva Negra Oeste. Esto Gltimo dara por finalizado el proyecto
completo de la Companiia, integrandose con las implementaciones realizadas durante el ejercicio
anterior en las areas Pampa del Castillo y Bella Vista Oeste.

Se implementé en el Sistema de Operaciones Petroleras un nuevo médulo para la dosificacion de
qguimicos en las areas de Pampa del Castillo y Bella Vista Oeste. Esto brinda el beneficio para el
seguimiento y control de productos inyectados en plantas.

Se finaliz6 la implementacion del Sistema de Recorridas Operativas que permite la recoleccion de
datos de campo a través de dispositivos méviles, que pueden estar “off line” y sincronizar al
momento de obtener sefial para el yacimiento de Agua del Cajén y la Central Térmica. Dichos
datos son después incorporados automaticamente a las distintas aplicaciones para su posterior
explotacion.

Se presentd y aprobo el proyecto para la actualizacién de las centrales telefénicas de toda la
Compania, mejorando los servicios de comunicaciones internas. Este proyecto se implementara
el préximo ejercicio segun el plan de trabajo definido.

Adicionalmente, durante el préximo ejercicio realizaremos la implementacion de un nuevo médulo
en el Sistema de Operaciones Petroleras para realizar el seguimiento de bombas que nos facilitara
el monitoreo y control de cada una de ellas.

7. Recursos Humanos

Durante el ejercicio, la Sociedad mantuvo el foco en sus lineamientos estratégicos en materia de
Recursos Humanos, focalizando la gestion en la transformacién organizacional, la gestion del
talento y del liderazgo, sin perder de vista el cuidado de las personas dentro del contexto de
pandemia aln vigente, garantizando el funcionamiento y la efectividad de la organizacién

La Sociedad continué sus esquemas de trabajo con modalidad remota en todas aquellas
actividades que permitieron esta modalidad, y mixto con esquemas de rotacion en las operaciones,
con protocolos de estricto cumplimiento, para asegurar la continuidad del negocio. Se definieron
esquemas de guardias minimas para disminuir la exposicidon del personal propio y de contratistas.
De esta manera, tanto la operaciéon como la administracion tuvieron continuidad de funcionamiento
sin afectar al negocio ni exponer a riesgo a las personas, tanto empleados como contratistas.

En conjunto, con el departamento de Seguridad y Medio Ambiente, se continué con la
implementacion de comunicaciones y entrenamientos especificos sobre los protocolos vigentes en
materia de seguridad y prevencién disponibles en la plataforma Success Factors (RH+), que fueron
realizados por todos los empleados.

Se reforzé la comunicacién al personal para prevenir contagios y fomentar la vacunacién de
acuerdo con la recomendacion de la autoridad sanitaria.



Gestion del talento, fortalecimiento de habilidades de liderazgo y competencias criticas para el
negocio:

Se implementaron acciones de formacién de lideres con el objetivo de adquirir herramientas para
poder conducir el contexto de cambio preservando la cultura organizacional y poder transmitirla en
las nuevas incorporaciones. Se focalizé también en el desarrollo de la perspectiva estratégica y en
habilidades de conduccién criticas tendientes a movilizar y motivar a los equipos.

Impulsar el cambio y el alineamiento organizacional:

Se desarrollaron nuevos modulos de capacitacion virtual a través de acciones de E-learning
accesibles a todos los empleados a través de la plataforma RH+ para llevar a cabo las
capacitaciones relacionadas con las areas Seguridad y Medio Ambiente, Compliance, Seguridad
Informatica, Técnicas, Administrativas y Recursos Humanos.

Asimismo, se realizaron entrenamientos a distancia utilizando la tecnologia de video conferencia,
webinars y equipos de trabajo remotos para dar continuidad a la formacion de los empleados.

Contar con una organizacioén sustentable:

Continuamos trabajando en la estrategia de sucesién de puestos criticos definiendo acciones para
el mediano / largo plazo, identificando nuevas estructuras organizativas actualizadas, puestos
claves y mapas de sucesion que se implementaran a medida que se avance con los planes de
desarrollo definidos.

Se continu6é con el desarrollo de los programas de Salud Ocupacional focalizados en este
momento en la prevencion de contagios por Covid-19.

Se definieron lineas de accién comunicacional a través de las herramientas de comunicaciones
internas con el objetivo de dar continuidad al fuerte sentido de pertenencia y valores centrales de
la empresa.

Atraccién y retencion del talento:

Adaptamos los procesos presenciales de seleccién para gestionarlos de manera remota, poniendo
foco en la efectividad en tiempos y calidad del proceso de seleccion. De esta manera pudimos dar
continuidad a estos procesos, garantizando transparencia e igualdad de oportunidades, asi como
también permitiendo la gestién de busquedas internas dentro de la organizacion.

Continuamos con la implementacién del proceso de identificacion de talentos internos y la puesta
en marcha de Planes Individuales de Desarrollo para su crecimiento, focalizado en la identificacion
de competencias criticas.

Afianzar las relaciones laborales dentro de un entorno productivo positivo:

En este escenario desafiante, supimos mantener sélidas relaciones y negociaciones abiertas y
transparentes con los distintos actores (Sindicatos, Autoridades Provinciales y Nacionales,
Intendencias) que operan en la Cuenca de Neuquén y Rio Negro, asi como también en la Cuenca
del Golfo, con el fin de asegurar el mantenimiento de la paz social. Nuestro objetivo es no afectar
la produccion ni impactar negativamente el ambito del trabajo de nuestros colaboradores y
contratistas, garantizando la concrecion de los planes de inversion comprometidos, poniendo
énfasis en este particular momento en el cuidado de las personas y el respeto por los protocolos
sanitarios.

Participamos en los procesos de negociacion de paritarias salariales tanto en el ambito del petréleo
y gas en ambas cuencas, como en el de la energia eléctrica.
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Mantenemos nuestro compromiso de fortalecer la relacién con los principales actores sociales y
sindicales, promoviendo acciones que aseguren la paz social.

Para el mediano plazo, hemos definido lineas de acciéon que acomparien los cambios y nuevos
negocios. Para ello, nos focalizaremos en el fortalecimiento de los cuadros directivos de mas alto
nivel, en su formacion estratégica y de liderazgo adaptativo, de modo tal que aseguren el
alineamiento de toda la organizacién con sus definiciones de crecimiento y sustentabilidad a largo
plazo, asi como también en la actualizacién de las estructuras organizativas, de modo de contar
con una mejor respuesta a los desafios que presentara el negocio en el mediano y largo plazo.

La mejora organizacional, el sostenimiento de un clima interno de excelencia y la eficiencia
productiva contindian siendo los ejes centrales para direccionar acciones en los préximos afos.

8. Situacion Financiera

El Grupo basa su estrategia financiera en mantener sus pasivos financieros en estructuras de
mediano y largo plazo con el fin de mantener un perfil de vencimientos acorde con la generacién
de caja de sus negocios.

Dentro de esa estrategia, el Grupo tiene estructurado el 97,5% de sus deudas financieras sobre la
base de la emision en mayo 2017 de Obligaciones Negociables Clase 2 a un plazo de 7 afios con
vencimiento de su capital (US$ 300 millones) en una cuota en mayo de 2024.

Adicionalmente, desde el mes de agosto de 2020 y hasta la fecha de emision de los presentes
estados financieros, la Sociedad procedié a la recompra de sus Obligaciones Negociables Clase
2 por un monto total de valor nominal de US$ 61.154.000.

Al de 30 de abril de 2022 y 2021 el capital adeudado en concepto de Obligaciones Negociables
Clase 2 asciende a US$ 300.000.000. EI monto de Obligaciones Negociables Clase 2
recompradas por la Sociedad se encuentra en cartera.

Por otro lado, el Grupo ha estructurado su cartera de inversiones en funcién de los vencimientos
de sus pasivos y las necesidades financieras para hacer frente a las inversiones requeridas y las
necesidades de capital de trabajo, invirtiendo a su vez los excedentes de efectivo en cuentas que
generen resultados, escogiendo instrumentos de bajo riesgo y adecuada calidad crediticia.

La deuda financiera de la Sociedad y sus sociedades controladas al 30 de abril de 2022 se
encuentra estructurada de la siguiente forma:

Cifras en $miles

Deuda bancaria y financiera Corriente  No corriente Total
Obligaciones Negociables Senior Notes
(ON) (876.186) (27.541.332) (28:417.518)
Descubiertos bancarios (432.837) - (432.837)
Préstamos bancarios (289.650) - (289.650)
Comisiones, gastos a devengar y garantias 57.042 58.671 115.713

Total (1.541.631) (27.482.661) (29.024.292)
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La posicion de liquidez de la Sociedad y sus subsidiarias se encuentra invertida en los siguientes
instrumentos financieros:

Cifras en $miles

. . . No

Caja y bancos / Inversiones Corriente T Total
Caja y bancos 649.666 - 649.666
Fondos comunes de inversién 559.522 - 559.522
Cuenta remunerada 175.841 - 175.841
Plazos fijos 6.625.794 3.236.861 9.862.655
Total 8.010.823 3.236.861 11.247.684

Cifras en $miles

Posicion neta Corriente  No corriente Total

Total 6.469.192 (24.245.800) (17.776.608)

Calificacién de las Obligaciones Negociables Clase 2

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros las Obligaciones Negociables Clase 2
tienen una calificacién internacional de “CCC+/RR4” y “CCC+" por parte de Fitch y Standard &
Poor’s, respectivamente y una calificacién local de “A+” y “raBBB-”, por parte de Fitch y Standard
& Poor’s, respectivamente.

9. Resultados del ejercicio

El siguiente cuadro resume los indices consolidados obtenidos durante el ejercicio finalizado el
30 de abril de 2022 en comparacién con el ejercicio anterior:

Indices 30.04.2022 | 30.04.2021
Solvencia 0,86 0,70
(Patrimonio neto / Pasivo)
Endeudamiento 1,16 1,42
(Pasivo / Patrimonio Neto)
Liquidez corriente 1,34 1,69
(Activo corriente / Pasivo corriente)
Prueba acida 1,09 1,55
(Activo corriente — Inventarios / Pasivo corriente)
Razén del patrimonio al activo 0,46 0,41
(Patrimonio neto / Activo total)
Razén de inmovilizacion de activos 0,81 0,80
(Activo no corriente / Activo total)
Rentabilidad del activo o econdmica 0,22 0,12
(Utilidad bruta / Activo total)
Rentabilidad del patrimonio o financiera 0,05 (0,06)
(Resultado integral / Patrimonio Neto promedio)
Rentabilidad ordinaria de la inversion 0,260 (0,002)
(EBT / Patrimonio Neto menos Resultado integral
del ejercicio)
Apalancamiento financiero 0,23 (0,50)
(Rentabilidad del Patrimonio Neto / Rentabilidad
del activo)
Rotacion de activos 0,44 0,29
(Ventas / Activo total)




Estados de resultados integrales consolidados

30/04/22 30/04/21 Variacion

Ingresos 39.810.731 28.371.415 11.439.316 40,3%

(16.324.13 o
Costo de ingresos (19.549.999) 5) (3.225.864) -19,8%
Resultado bruto 20.260.732 12.047.280 8.213.452 68,2%
Gastos de comercializacion (7.052.950) (4.527.315) (2.525.635) -55,8%
Gastos de administracion (2.076.299) (1.700.495) (375.804) -22,1%
Otros egresos operativos netos (509.801) (4.562.154) 4.052.353 88,8%
Resultado operativo 10.621.682 1.257.316 9.364.366 744,8%
Ingresos financieros 4.781.251 9.408.097 (4.626.846) -49,2%

(19.784.79 o
Costos financieros (12.197.559) 9) 7.587.240 38,3%
Otros resultados financieros 48.763 50.302 (1.539) -3,1%
Otros resultados financieros RECPAM 7.171.836 8.985.360 (1.813.524) -20,2%
Resultados financieros, neto (195.709) (1.341.040) 1.145.331 85,4%
Resultado antes de impuesto a las o
ganancias 10.425.973 (83.724) 10.509.697 12.552,3%
Impuesto a las ganancias (5.722.882) (889.177) (4.833.705) -543,6%
Resultado neto del ejercicio 4.703.091 (972.901) 5.675.992 583,4%
Con imputacion futura a resultados
Otros resultados integrales - (195.166) 195.166 100,0%
Sin imputacion futura a resultados
Otros resultados integrales (2.439.136) (1.434.975) (1.004.161) -70,0%
Resultado integral del ejercicio 2.263.955 (2.603.042) 4.866.997 187,0%

A los efectos de analizar las variaciones, debera tenerse en cuenta que los saldos al 30 de abril
de 2021 que se exponen surgen de reexpresar los importes de los saldos a dicha fecha en moneda
homogénea del 30 de abril de 2022, siguiendo los lineamientos detallados en la Nota 3 de los
estados financieros consolidados al 30 de abril de 2022.

La evolucion comparativa de los resultados al 30 de abril de 2022 con respecto al 30 de abril de

2021, fue la siguiente:

¢ El Resultado Bruto ascendié a $ 20.260.732 (ganancia), representando un 50,9% de los
ingresos, en comparacion con los 12.047.280 (ganancia) o 42,5% de los ingresos al 30 de abril
de 2021. El resultado bruto aumentd en un 68,2%.

¢ El Resultado Operativo ascendié a $ 10.621.682 (ganancia) en comparaciéon con $ 1.257.316
(ganancia) del ejercicio anterior. El segmento petréleo y gas arrojo un resultado positivo al 30
de abril de 2022 como consecuencia de : (i) un aumento de los precios y la cantidad de petroleo
vendido en el mercado local e internacional luego del impacto del COVID-19 que generé una
fuerte retraccién de la demanda de petroleo en los primeros meses del gjercicio finalizado al 30
de abril de 2021, y (ii) un mayor precio remunerado por el gas. Cabe aclarar, que al 30 de abril
de 2021 se habia registrado una desvalorizacién de los activos del segmento petréleo y gas
por $ 3.898.459 atribuibles al yacimiento Agua del Cajén, como consecuencia principalmente
de la disminucién del precio del gas durante dicho ejercicio. El segmento de energia eléctrica
incrementé el resultado dada la mayor generacidén producto de:(i) en el presente ejercicio la
gran sequia trajo aparejada una baja generacién de energia hidraulica, y por lo tanto entraron
en despacho todas las turbinas; (ii) durante los primeros meses del ejercicio finalizado al 30 de
abril de 2021 la CT ADC oper6 a ciclo abierto con la consiguiente disminucion de la generacion
de energia, debido a la rotura de un transformador de la turbina de vapor 7.
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¢ El Resultado Neto al 30 de abril de 2022 ascendié a $ 4.703.091 (ganancia) en comparacion
con los $ 972.901 (pérdida) del ejercicio anterior. Adicionalmente a lo mencionado, el resultado
neto se vio afectado por el impuesto a las ganancias, producto de: i) el resultado fiscal ganancia,
como consecuencia del incremento de la actividad y los mejores resultados obtenidos, ii) el
ajuste por inflaciéon impositivo, cuyo cémputo, a partir del presente ejercicio, no se difiere en
cuotas, y iii) el incremento de la alicuota aplicable tanto sobre el resultado fiscal del ejercicio
como de los activos y pasivos diferidos.

¢ Los Otros Resultados Integrales sin imputacion futura a resultados, los cuales impactan en la
Reserva por revaluacién de activos, estando expresada en valores reales, totalizaron $
2.439.136 (pérdida) en comparacién con $ 1.434.975 (pérdida) del ejercicio anterior, como
consecuencia de la aplicacién de la revaluacién neta del ajuste por inflacion y el efecto
impositivo, de aquellos bienes del rubro Propiedad, planta y equipo sobre los cuales se aplica
la politica de valores razonables.

¢ El resultado integral al 30 de abril de 2022 ascendi6 a $ 2.263.955 (ganancia) en comparacion
con $ 2.603.042 (pérdida) del ejercicio finalizado el 30 de abril de 2021.

Ingresos
Producto 30/04/22 30/04/21 Variacion
Energia
Energia eléctrica CT ADC ™ 12.363.474 10.025.247 2.338.227 23,3%
Energia eléctrica edlica 988.066 1.198.462 (210.396) -17,6%
Servicio de fason de energia o
eléctrica 45.549 48.021 (2.472) -5,1%
Gas 17.606 16.408 1.198 7,3%
Gas Programa estimulo 846.935 2.206.598 (1.359.663) -61,6%
Petroleo 23.669.720 13.634.868 10.034.852 73,6%
Propano 1.358.623 743.960 614.663 82,6%
Butano 425.277 266.348 158.929 59,7%
Oxigeno 17.420 17.236 184 1,1%
Servicios 78.061 214.267 (136.206) -63,6%
Total 39.810.731 28.371.415 11.439.316 40,3%

M Al 30 de abril de 2022 y 2021 se incluyen los ingresos generados por el gas propio, consumido en la CT ADC y
pagado por CAMMESA bajo el concepto Reconocimiento Combustible Propio por $ 4.860,9 millones y $ 4.309,4 millones
al 30 de abril de 2022 y 2021, respectivamente. Al 30 de abril de 2022 también se incluye el volumen adjudicado a través
del “Plan Gas 2020-2024".

Los ingresos al 30 de abril de 2022 aumentaron un 40,3% con respecto al ejercicio anterior. El
comportamiento de cada uno de los productos fue el siguiente:

a) Energia:

Los ingresos generados por las operaciones de la CT ADC medidos en pesos aumentaron en $
2.338.227, representando un incremento del 23,3%, pasando de $ 10.025.247 al 30 de abril de
2021 a $ 12.363.474 al 30 de abril de 2022. Estos ingresos estan asociados a la remuneracién por
la generacion de energia y a la remuneracion reconocida por CAMMESA en concepto de gas
consumido en la CT ADC.

Los ingresos asociados a la remuneracion por la generaciéon de energia aumentaron un 31,3%.
Esta variacién se debié principalmente al aumento en un 48,2 % de los GW vendidos producto de
un aumento en la generacion, ya que en el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2022, la gran sequia
trajo aparejada una baja generacion de energia hidrdulica, y por lo tanto entraron en despacho
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todas las turbinas de la Sociedad. Adicionalmente, en los primeros tres meses del ejercicio
finalizado el 30 de abril de 2021 la CT ADC estuvo imposibilitada de operar a ciclo combinado,
producto de la rotura del transformador de la TV7 a fines de enero 2020 (el mismo estuvo fuera de
servicio hasta el 31 de julio de 2020). Este incremento se compensé parcialmente con la
disminucién del 11,4% del precio de venta promedio registrado sobre los GW vendidos, pasando
de $/GWh 1.819,2 promedio durante el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2021 a $/GWh 1.611,4
promedio en el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022. Cabe destacar que con fecha 19 de mayo
de 2021, la Secretaria de Energia, mediante la Res N° 440/2021, elimind la actualizacion de los
valores remunerativos con el IPC y el IPIM previstos por la Res N° 31/2020 y establecié un
incremento de los valores remunerados por la potencia y energia de un 29% aproximadamente
para la energia entregada desde febrero 2021. Este incremento tuvo impacto en los ingresos por
energia por $ 368.754 correspondiente al trimestre febrero-abril 2021, los cuales fueron registrados
en el primer trimestre del ejercicio finalizado al 30 de abril de 2022. A su vez, durante el mes de
abril 2022, mediante la Resolucién N° 238/2022, se incrementaron los valores de energia en un
30%, retroactivos a febrero de 2022 con un adicional del 10% a partir de junio de 2022. Los
incrementos establecidos no han sido suficientes para compensar la inflacion registrada en el
ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022 que ascendié al 58%.

Los ingresos asociados a la remuneracion reconocida por CAMMESA en concepto de gas propio
consumido en la CT ADC aumentaron un 12,8%, debido al aumento del precio del gas por millén
de btu, el cual se incrementd de un valor promedio de US$ 1,90 para el ejercicio finalizado el 30
de abril de 2021 a un valor promedio de US$ 2,52 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022,
como consecuencia de la aplicacion de nuevos precios de referencia de combustibles, los precios
maximos o “topes” para las declaraciones de costos de gas efectuadas por Capex y al precio
adjudicado en el “Plan Gas 2020-2024", este ultimo a partir del 1 de enero de 2021. El volumen de
gas remunerado no sufrid variaciones significativas.

El ingreso por la remuneracion del gas se incluye en el segmento de Petroleo y Gas (Nota 6 a los
Estados Financieros Consolidados).

Los ingresos relacionados a la venta de energia edlica medidos en pesos disminuyeron en $
210.396, representando una disminucién del 17,6%, pasando de $ 1.198.462 por el ejercicio
finalizado el 30 de abril de 2021 a $ 988.066 por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022. Esta
disminucién se debi6 a una menor cantidad de GWh vendidos, los cuales pasaron de 126,6 en el
ejercicio finalizado el 30 de abril de 2021 a 116,4 en el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022,
debido a las restricciones significativas al despacho de ambos parques edlicos (principalmente el
PED Il) dado la entrada en operacién de un nuevo parque en la zona y la capacidad de transporte
existente. El contrato de venta del PED Il con CAMMESA prevé una cldusula de “Tomar o pagar”
a partir de junio de 2021, lo cual mitiga parcialmente las restricciones mencionadas. Asimismo, el
precio promedio de ventas fue de $ 8.489,4 y $ 9.466,5 por MWh al 30 de abril de 2022 y 2021,
respectivamente, la variacion de los precios promedios de ventas se debe fundamentalmente a la
menor evolucién de la cotizacion del délar estadounidense respecto de la evolucion de la inflacién.
Los precios por MWh acordados en los contratos con CAMMESA para el PED |y el PED Il son de
US$ 115,896 y US$ 40,27, respectivamente.

Es de esperar que el nivel de restricciones observado en los Ultimos meses continle hasta la
construccion de la Estacion Transformadora Comodoro Rivadavia Oeste 500/132 kV junto con sus
obras auxiliares, lo que permitira ampliar la capacidad de transporte eléctrico existente en la zona.
Si bien la mencionada obra forma parte del Plan Federal de Transporte Eléctrico, por el momento
no cuenta con fecha cierta de ejecucion.



v o
N

b) Servicio de fasén de energia eléctrica:

Los servicios de fason para la generacion de energia eléctrica con gas natural e hidrégeno medidas
en pesos disminuyeron en $ 2.472, representando una disminucion del 5,1%, pasando de $ 48.021
al 30 de abril de 2021 a $ 45.549 al 30 de abril de 2022. Esta disminucién se produce por una
disminucién del precio de venta en un 14% por la menor evolucién del tipo de cambio con relacion
a la inflacién, debido a que la tarifa se encuentra expresada en délares. Esta disminucién se vio
parcialmente compensada por un incremento del volumen vendido del 9,8%

c) Gas:

La produccién de gas de las areas en la cuenca neuquina aumento un 1,1%, pasando de 466.692
miles de m3 al 30 de abril de 2021 a 471.593 miles de m? al 30 de abril de 2022. Capex procura
sostener el nivel de produccién de gas mediante las inversiones efectuadas, incentivadas
principalmente por los programas estimulos; sin embargo, la producciéon de gas del yacimiento
ADC disminuyd un 6,2%. Por su parte, la produccién de gas proveniente de su participacion en los
Consorcios con concesiones en las areas Loma Negra y La Yesera en la Provincia de Rio Negro
aumentd en un 30,3%, pasando de un promedio de 254 miles de m3/dia al 30 de abril de 2021 a
un promedio de 331 miles de m3/dia al 30 de abril de 2022.

Capex utiliza la mayor parte de su produccion de gas para la generacion de energia eléctrica en
la CT ADC y su procesamiento en la Planta de GLP. En el marco del Programa de estimulo a las
inversiones en desarrollo de produccién de gas proveniente de reservorios no convencionales, la
Sociedad ha presentado las declaraciones juradas del area Agua del Cajon correspondientes a los
periodos enero 2018 — diciembre 2021 y las pdlizas de caucién, a fin de solicitar el pago del
programa. El Ministerio de Energia autorizé el total de las compensaciones econdmicas definitivas
solicitadas por el periodo enero 2018 — diciembre 2021 por un monto aproximado de $ 3.585,6
millones (a valores histéricos). La Sociedad ha registrado en el rubro “Ingresos” el total del
incentivo que cumple con las condiciones establecidas en la Resolucién N° 419 E/2017 por $
846.935 y $ 2.206.598 al 30 de abril de 2022 y 2021, respectivamente. A la fecha de emisién de
los presentes estados financieros, la Sociedad ha cobrado la totalidad de las compensaciones
mencionadas.

En el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022 y 2021 Capex realizé ventas de gas por $ 17.606 y
$ 16.408 correspondiente a la entrega de 677 miles de m3 y 2.238 miles de m3 de gas proveniente
de las areas Loma Negra y La Yesera, a un precio promedio de US$/ m3 0,1851 (o US$ 5,0 millén
de btu) y US$/ m? 0,04686 (o US$ 1,3 millén de btu), respectivamente.

d) Petréleo:
30/04/22 30/04/21 Variacion
Mercado local 6.425.355 5.070.504 1.354.851 26,7%
Mercado externo 17.244.365 8.564.364 8.680.001 101,4%
Total 23.669.720 13.634.868 10.034.852 73,6%

Los ingresos de petréleo al 30 de abril de 2022 aumentaron en $ 10.034.852 respecto del ejercicio
anterior, representando una incremento del 73,6%. Este aumento corresponde al incremento del
precio en pesos en un 62,0%, debido a la recuperacion del precio del crudo afectado por el efecto
pandemia en el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2021 y al mayor volumen vendido en un 7,2%.

Las ventas en el mercado local se incrementaron en $ 1.354.851, 0 26,7%, generado tanto por un
incremento en el precio en pesos de un 12,6%, como en el volumen vendido en un 12,5% pasando
de 121.415 m?® al 30 de abril de 2021 a 136.621 m3 al 30 de abril de 2022, producto de la
incorporacién del crudo proveniente del area Bella Vista Oeste al mercado local a partir del mes
de febrero de 2021.

Los ingresos en el mercado externo aumentaron en $ 8.680.001, o 101,4% debido a la
recuperacion de los precios internacionales luego de la caida sufrida como consecuencia del
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impacto del COVID-19 en la economia mundial. Este incremento fue acompafiado con un
crecimiento del 4,5% en el volumen exportado, pasando de 246.098 m?3 (1.547.912 bbl) al 30 de
abril de 2021 a 257.277 m3 (1.618.224 bbl) al 30 de abril de 2022.

La produccion de petréleo aumenté un 14,9%, pasando de 342.289 m?3 al 30 de abril de 2021 a
393.417 m? al 30 de abril de 2022, debido a la incorporacion del crudo proveniente del area Bella
Vista Oeste antes mencionado y a los resultados obtenidos en las inversiones realizadas,
fundamentalmente en las areas Bella Vista Oeste y Pampa del Castillo.

e) Propano, butano y gasolina:

e Las ventas de propano aumentaron en $ 614.663 6 82,6%, pasando de $ 743.960 al 30 de abril
de 2021 a $ 1.358.623 al 30 de abril de 2022.

El incremento de las ventas (mercado local y externo) es consecuencia fundamentalmente del
mayor precio de venta y en menor medida por el incremento del volumen vendido. El precio de
venta en pesos aumentd un 60,4% pasando de $promedio/tn 46.000,1 al 30 de abril de 2021 a
$promedio/tn 73.786,1 al 30 de abril de 2022. El volumen vendido aumenté en 3.431.1 tn, es
decir un 21,2% como consecuencia de la mayor cantidad de gas procesado.

En el mercado local, las ventas en pesos aumentaron un 97,7%, generado tanto por un
incremento en el volumen vendido como en el precio de venta. El volumen vendido aumento
un 25,5% pasando de 8.387 tn al 30 de abril de 2021 a 10.530 tn al 30 de abril de 2022 dado
la mayor cantidad de gas procesado. Las entregas para cumplir con el Acuerdo de
Abastecimiento de Gas Propano para Redes de Distribucion de Gas Propano Indiluido forman
parte de este volumen. Con relacién al precio, éste se incrementd en pesos en un 57,4%
pasando de $promedio/tn 43.053,4 al 30 de abril de 2021 a $promedio/tn 67.786,4, al 30 de
abril de 2022 debido a los mayores precios internacionales a pesar de la menor evolucion de
la cotizacién del délar estadounidense respecto de la evolucion de la inflacién.

En el mercado externo, las ventas medidas en pesos aumentaron un 68,4% debido a un
aumento del 66,3 % en el precio de venta en pesos promedio y, en menor medida, a un
incremento en el volumen exportado de un 1,2%. Los precios de venta de propano en el
mercado externo pasaron de $promedio/tn 49.174,3 al 30 de abril de 2021 a $promedio/tn
81.799,7 al 30 de abril de 2022 por lo explicado anteriormente.

e Las ventas de butano aumentaron en $ 158.929 6 59,7%, pasando de $ 266.348 al 30 de abril
de 2021 a $ 425.277 al 30 de abril de 2022. Dicho incremento se debié a un aumento del
volumen vendido en un 13,3%, pasando de 10.531 tn al 30 de abril de 2021 a 11.936 tn al 30
de abril de 2022 como consecuencia del mayor gas procesado. El precio de venta en pesos se
incrementé en un 40,9% debido a los mayores precios internacionales a pesar de la menor
evolucién de la cotizacion del délar estadounidense respecto de la evolucién de la inflacion.
Cabe destacar que de las ventas registradas en el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2021, $
91.043, 6 21,4% correspondieron a la exportacion de 1.126 tn.

* No se han registrado ventas de gasolina al 30 de abril de 2022 y 2021 debido a que la
produccién en esos ejercicios de 21.856 m3y 20.240 m3, respectivamente, fueron vendidas con
el petréleo por razones de mercado.

f) Oxigeno:

Hychico vendié 86.021 m3 y 126.030 m3 de oxigeno por un total de $ 17.420 y $ 17.236 en los
ejercicios finalizados el 30 de abril de 2022 y 2021, respectivamente. El incremento de las ventas
en pesos es consecuencia del aumento del precio de venta, compensado por un menor volumen
vendido debido a la disminucion de la demanda del producto.
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g) Servicios:

Corresponde a la participacion del 37,5% sobre los ingresos en los servicios prestados de
tratamiento de crudo y agua y el alistamiento de gas por el Consorcio Loma Negra.

Costo de ingresos

30/04/22 30/04/21 Variacion
Honorarios y otras retribuciones 151.770 112.947 38.823 34,4%
Sueldos y cargas sociales 3.367.341 2.789.775 577.566 20,7%
Materiales, repuestos y otros 1.221.164 1.208.836 12.328 1,0%
Operacion, mantenimiento y 3.465.342 2.822.145 643.197  22,8%
reparaciones
pombustibles, lubricantss y 1.863.378 1.363.468  499.910  36,7%
Transporte, fletes y estudios 501.655 254.308 247.347 97,3%
ng’i:)eoc'ac'm propiedad, planta y 9.854.024 7.677.731 2176293  28,3%
Depreciacion derechos de uso 19.923 53.524 (33.601) -62,8%
Gastos de oficina, movilidad y 163.058 126.535 36523  28,9%
representacion
Impuestos, tasas,
contribuciones, alquileres y 587.288 501.654 85.634 17,1%
seguros
Gastos de transporte de gas 69.707 131.930 (62.223) -47,2%
Adquisicion de crudo 853.046 393.395 459.651 116,8%
Adquisicion energia a o
CAMMESA 8.028 784 7.244  924,0%
Costo de produccion de (2.575.725) (1.112.897) (1.462.828)  131,4%
existencias
Costo de ingresos 19.549.999 16.324.135 3.225.864 19,8%

El costo de ingresos al 30 de abril de 2022 ascendié a $ 19.547.999 (49,1% sobre los ingresos),
mientras que al 30 de abril de 2021 ascendié a $ 16.324.135 (57,5% sobre los ingresos).

El comportamiento de los principales rubros que implicaron el incremento del 19,8% en el costo
de ingresos fue:

un aumento en las depreciaciones de los activos de Propiedad, planta y equipo por $
2.176.293 debido a las nuevas inversiones en el segmento de petréleo y gas acompanado
de mayor produccién, y a la mayor depreciacion de los activos relacionados por la CT ADC
respecto del ejercicio anterior, debido a la mayor generacion.

la mayor adquisicion de crudo relacionada con la operatoria de la UT Pampa del Castillo,
tanto en m3 como a mayor precio;

los sueldos y cargas sociales se incrementaron como consecuencia de la recomposicion
salarial y el incremento en la ndbmina;

los costos en operacion, mantenimiento y reparaciones y en el resto de los costos en
general muestran un incremento como consecuencia de la normalizacion de las tareas de
mantenimiento de las operaciones en las areas entre ejercicios. Durante los primeros
meses del ejercicio anterior, como consecuencia de la pandemia, se realizaron
Unicamente tareas de mantenimiento y actividades esenciales para conservar operativos
los yacimientos. Aquellos costos asociados como consecuencia del COVID-19 y que no
formaron parte de la operacién productiva fueron imputados en “Otros egresos operativos
netos”.
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El costo de produccién de existencias corresponde a los stocks de crudo producidos y no vendidos,
los cuales estan expuestos en el activo en el rubro “Inventarios”. Los stocks de crudo variaron un
53% entre ambos ejercicios.

Gastos de comercializacion

34/04/22 30/04/21 Variacién

Regalias 4532.996 3.212.262 1.320.734 41,1%
Gastos de almacenamiento, transporte 452 993 469.969  (16.976) 3.6%
y despacho de petréleo y energia

Derechos de exportacion 1.249.395 238.629 1.010.766 423,6%
Impuesto sobre los ingresos brutos 741.239 596.093 145.146 24,3%
Comisiones y otros 76.327 10.362 65.965 636,6%
Gastos de comercializacion 7.052.950 4.527.315 2.525.635 55,8%

Los gastos de comercializacion fueron de $ 7.052.950 al 30 de abril de 2022 mientras que al 30
de abril de 2021 ascendieron a $ 4.527.315, representando en ambos un 17,7% y 16,0% sobre los
ingresos, respectivamente.

La variacion del 55,8% se debié principalmente a:

a) las mayores regalias de petréleo y gas debido al incremento de la produccion y del precio;

b)los mayores derechos de exportacién abonados como consecuencia de las mayores
exportaciones de petrdleo y propano y las regulaciones aplicables a lo largo del periodo; y

c) el aumento del impuesto sobre los ingresos brutos como consecuencia de la mayor
facturacion.

Gastos de administracion

30/04/22 30/04/21 Variacion
Honorarios y otras retribuciones 156.607 161.913 (5.306) -3,3%
Sueldos y cargas sociales 959.767 785.261 174.506 22,2%
Operacion, mantenimiento y 194.086 156.336 37.750 24,1%
reparaciones
Transporte, fletes y estudios 7.951 5.866 2.085 35,5%
ngi;eoc'ac'o” propiedad, planta y 38.230 39.401 (1.171) -3,0%
Depreciacién derechos de uso 142.320 142.320 - -
Gastos de oficina, movilidad y 33.899 13240  20.659  156,0%
representacion
Impqestos, tasas, contribuciones, 52 590 42 628 (20.338) 477%
alquileres y seguros
Gastos bancarios 521.149 353.530 167.619 47,4%
Gastos de administracion 2.076.299 1.700.495 375.804 22,1%

Los gastos de administracién fueron de $ 2.076.299 al 30 de abril de 2022, representando un 5.2%
sobre los ingresos, mientras que al 30 de abril de 2021 fueron de $ 1.700.495, representando un
6,0% sobre los ingresos. El aumento fue de $ 375.804, representando un 22,1%. Este incremento
es consecuencia principalmente de: i) los mayores gastos bancarios como consecuencia del mayor
impuesto al débito y crédito bancario, dadas las mayores transacciones de ventas, por la
normalizacién de la actividad en las areas y las inversiones realizadas en el rubro Propiedad, planta
y equipo, y ii) el aumento de los sueldos y cargas sociales por los incrementos salariales otorgados
y el incremento en la ndbmina, y del resto de los gastos en general como consecuencia de una
mayor actividad en el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2022 respecto del ejercicio anterior.

Este incremento se compensd parcialmente con los menores gastos en impuestos, tasas,
contribuciones, alquileres y seguros y honorarios y otras retribuciones.



Otros eqresos operativos netos

30/04/22 30/04/21 Variacion
Desvalorizacion de Propiedad, 4 165 858y (3.898.459)  2.732.601 70,1%
planta y equipo
Cobro de reclamos judiciales 61.731 77.153 (15.422) -20,0%
Resultado pasivos a riesgo - 174.515 (174.515) -100,0%
Resultado relacionado con la
adquisicién de participacién 506.584 - 506.584 100,0%
en area La Yesera
Ingreso por tareas
ambientales en Pampa del 60.131 - 60.131 100,0%
Castillo
Ingresos por servicios
administrativos indirectos 73.954 74.656 (702) -0,9%
Consorcios / UT (neto)
8%%?8_?'5;6"”3 asociados al (101.313)  (1.044.422) 943.109 90,3%
Ingre_so por venta de acFivo de 11.771 i 11.771 100,0%
propiedad, planta y equipo
Diversos 43.199 54.403 (11.204) -20,6%
‘n);:g: egresos operativos (509.801) (4.562.154)  4.052.353 88,8%

Los otros egresos operativos netos al 30 de abril de 2022 fueron una pérdida de $ 509.801, en
tanto que al 30 de abril de 2021 la pérdida ascendié a $ 4.562.154.

Se incluyeron en este rubro al 30 de abril de 2022 fundamentalmente (i) el resultado generado por
la adquisicion a San Jorge Energy S.A. de la participacion del 18,75% en el &rea La Yesera, (ii) los
ingresos indemnizatorios de Pampa del Castillo por la realizacién de tareas ambientales; y al 30
de abril de 2022 y 2021 (iii) los ingresos por servicios administrativos a los consorcios, (iv) el cobro
de reclamos judiciales y (v) los costos generados como consecuencia del COVID-19 y que no han
formado parte de la operacion productiva, manteniendo, por ejemplo, los servicios acordados entre
la Sociedad y aquellos proveedores que no han podido realizar los trabajos.

Asimismo, al 30 de abril de 2022 se incluyé la desvalorizacién del rubro Propiedad, planta y equipo
por $ 1.165.858 correspondiente al reconocimiento de un menor valor de del PED Il (propiedad de
E G WIND) en el segmento de generacion de energia eolica. Al 30 de abril de 2021 Ila
desvalorizacién de $ 3.898.459, corresponde al reconocimiento de un menor valor de los activos
de explotacién en el segmento de petréleo y gas del area Agua del

Cajon. Ver Nota 3.6 de los estados financieros consolidados.

Resultados financieros

30/04/22 30/04/21 Variacion
Ingresos financieros 4.781.251 9.408.097 (4.626.846) -49,2%
Costos financieros (12.197.559) (19.784.799) 7.587.240 38,3%
Otros resultados financieros 48.763 50.302 (1.539) -3,1%
Otros resultados financieros o
RECPAM 7.171.836 8.985.360 (1.813.524) -20,2%
Resultados financieros (195.709) (1.341.040) 1.145.331 85,4%




a) Ingresos financieros

30/04/22 30/04/21 Variacion
Diferencia de cambio 3.478.050 8.237.640 (4.759.590) -57,8%
Intereses 872.511 787.285 85.226 10,8%
Otros resultados financieros 490.152 470.975 19.177 4,1%
ge"e?g.am'e”to de intereses (59.462) (87.803) 28.341 32,3%
e creditos
_Ingresos financieros 4.781.251 9.408.097 (4.626.846) -49,2%

Los ingresos financieros al 30 de abril de 2022 arrojaron un saldo de $ 4.781.251, mientras que al
30 de abril de 2021 fueron de $ 9.408.097, representando una disminucién del 49,2%. Las
principales causas de esta disminucion de $ 4.626.846 fueron las menores ganancias por
diferencia de cambio debido a la menor variacion, a valores nominales, de la cotizacién del délar
estadounidense respecto del peso, el cual entre mayo 2021 y abril 2022 se increment6 en un
23,2% mientras que, entre mayo 2020 y abril 2021 tuvo un aumento del 39,9% y la menor evolucion
de la cotizacion del ddlar estadounidense respecto de la evolucion de la inflacion entre los
ejercicios. El Grupo posee al 30 de abril de 2022 el 77,4% de sus activos financieros en dolares
estadounidenses. Al 30 de abril de 2022 y 2021 los intereses y los otros resultados financieros se
generaron por las inversiones formadas, fundamentalmente, por fondos comunes de inversién y
plazos fijos, cuyo capital promedio expuesto en el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2022 fue
mayor que el capital promedio expuesto del ejercicio anterior. Asimismo, se incluyen ingresos en
concepto de intereses por mora como consecuencia del retraso de los pagos por parte de
CAMMESA.

b) Costos financieros

30/04/22 30/04/21 Variacion

Diferencia de cambio (9.450.080) (16.507.142)  7.057.062 42,8%
Intereses (2.685.243) (4.262.364) 1.577.121 37,0%
Recompra Obligaciones 74.549 755700  (681.151)  -90,1%
Negociables

Otros resultados financieros (76.858) (92.138) 15.280 16,6%
ggggggam'e”to de intereses de (59.927) 321.145  (381.072) -118,7%
Costos financieros (12.197.559) (19.784.799) 7.587.240 38,3%

Los costos financieros al 30 de abril de 2022 arrojaron un saldo de $ 12.197.559, mientras que al
30 de abril de 2021 fueron por $ 19.784.799, representando una disminucién del 38,3%. Las
principales causas de la fluctuacion de $ 7.587.240 fueron:

- las menores pérdidas por diferencia de cambio como consecuencia de la menor variacién, a
valores nominales, de la cotizacion del dblar estadounidense respecto del peso, el cual entre
entre mayo 2021 y abril 2022 se incrementé en un 23,2% mientras que, entre mayo 2020 y
abril 2021 tuvo un aumento del 39,9% y la menor evolucion de la cotizacion del dolar
estadounidense respecto de la evolucion de la inflacién entre ejercicios. Adicionalmente, la
deuda neta disminuy6 como consecuencia de las recompras de ON que realizé la Sociedad
entre agosto de 2020 y noviembre de 2021. EI Grupo posee el 84,0% de sus pasivos
financieros en doélares estadounidenses, con lo cual la variacién de la cotizacién de dicha
moneda genera impactos significativos en los resultados econémicos y en el patrimonio.

La deudas financieras a la cuales hacemos referencia se detallan a continuacién:

e Obligaciones Negociables Clase 2 por US$ 300 millones con vencimiento mayo 2024,
devenga intereses a una tasa fija del 6,875% pagaderos semestralmente.
Adicionalmente, desde el mes de agosto de 2020 y hasta la fecha de emisién de los
presentes estados financieros, la Sociedad procedid a la recompra de sus



Obligaciones Negociables Clase 2 por un monto total de valor nominal de US$
61.154.000, las cuales se encuentran en cartera.

e Préstamo de US$ 2,5 millones con el Banco Santander Rio S.A., destinado a capital
de trabajo de E G WIND, devenga un interés a una tasa fijja nominal en délares de
2,95% pagadero trimestralmente. Al 30 de abril de 2022 el capital adeudado asciende
a US$ 2,5 millones.

- los menores intereses devengados correspondientes a las Obligaciones Negociables, por las
recompras efectuadas, y al préstamo con el Cll. Adicionalmente, en mayo de 2021 se canceld
el préstamo con el Banco Macro contraido en abril 2020, compensados parcialmente con los
intereses por adelantos en cuenta corriente que al 30 de abril 2022 se mantienen por $ 432,8
millones devengando intereses a una TNA del 36,5%.

En el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2021 se registré una ganancia por devengamiento de
intereses de deudas generada principalmente por la cancelacion anticipada por parte de E G WIND
del saldo adeudado a Enercon GmbH por el cual obtuvo un descuento de US$ 3,47 millones.
generando un resultado positivo de $ 541.383.

Asimismo, el resultado por recompra de ON disminuyé entre los ejercicios, debido
fundamentalmente a las menores recompras a valores nominales efectuadas durante el ejercicio
finalizado el 30 de abril de 2022 respecto del ejercicio anterior.

Otros resultados financieros RECPAM

30/04/22 30/04/21 Variacion

Otros resultados financieros
RECPAM 7.171.836 8.985.360 (1.813.524) -20,2%

En este rubro se expone el resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda.

Impuesto a las ganancias

30/04/22 30/04/21 Variacion
Impuesto a las ganancias (5.722.882) (889.177) (4.833.705) -543,6%

El resultado pérdida por el impuesto a las ganancias al 30 de abril de 2022 aumenté en $ 4.833.705
pasando de una pérdida de $ 889.177 a una de $ 5.722.882, como consecuencia del mayor
resultado fiscal ganancia arrojado en el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022, dado el
incremento de la actividad y los mejores resultados obtenidos, el impacto en el resultado fiscal del
ajuste por inflacién impositivo, cuyo computo, a partir del presente ejercicio no se difiere en cuotas,
el incremento de la alicuota aplicable y de la variacion del cargo por el impuesto diferido.

Otros resultados integrales

30/04/22 30/04/21 Variacion
Otros resultados integrales con ) o
imputacion futura a resultados (S ) U2l L
Ol EEIECES [0 21l S (2.439.136) (1.434.975) (1.004.161)  -70,0%

imputacion futura a resultados

Los otros resultados integrales con imputacién futura a resultados se generaron debido a que al
30 de abril de 2021 la Sociedad poseia inversiones en titulos publicos cuyo objetivo era tanto la
obtencién de los flujos de efectivo contractuales, asi como la venta de dichos activos financieros,
motivo por el cual se registrd una reserva por la diferencia entre el costo amortizado y el valor
razonable de dichas inversiones, netos del impuesto a las ganancias en ese ejercicio. Dichos
titulos publicos fueron vendidos en el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2021.
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Los otros resultados integrales sin imputacién futura a resultados surgen como consecuencia de
que Capex aplica el modelo de revaluacion para ciertos bienes del rubro Propiedad, planta y
equipo.

10. Propuesta del Directorio (valores en $)

En cumplimiento de las disposiciones estatutarias y legales vigentes, el Directorio de la Sociedad
cumple en someter a vuestra consideracion la presente Memoria, Inventario, Informes de auditoria
emitido por los auditores independientes, Informes de la Comision Fiscalizadora, y los Estados
Financieros separados y consolidados, correspondientes al ejercicio vigésimo cuarto iniciado el 1°
de mayo de 2021 y finalizado el 30 de abril de 2022.

El resultado integral del ejercicio arroj6 una ganancia de $ 2.294.608.686, constituido por i) el
Resultado neto ganancia por $ 4.717.374.345, ii) Otros resultados integrales netos pérdida por $
2.422.765.659 provenientes del revalio del rubro Propiedad, Planta y Equipo. Conforme a las
normas aplicables los Otros resultados integrales forman parte de la Reserva por Revaluacion de
Activos.

Al cierre del ejercicio los resultados no asignados ascienden a una ganancia de $ 5.026.166.293,
compuesto por: i) Resultado neto ganancia por $ 4.717.374.345, y ii) la desafectacion de la
Reserva por Revaluaciéon de Activos por $ 308.791.948.

El Directorio propone que los Resultados no asignados ganancia que ascienden a $
5.026.166.293: i) sean imputados contra la Reserva Legal $ 251.308.315, y ii) habiendo pagado
con fecha 5 de julio de 2022 dividendos anticipados aprobados por Directorio el 23 de junio de
2022 por $ 3.512.027.675, el monto restante de 1.262.830.303 sea imputado contra la Reserva
Facultativa para distribucion de dividendos y/o inversiones y/o cancelacién de deuda y/o absorcion
de pérdidas.

Los logros obtenidos son fruto de un gran esfuerzo. Por eso, a todos los involucrados: clientes,
bancos, proveedores, accionistas y a nuestro personal, un especial agradecimiento.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de julio de 2022

EL DIRECTORIO
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ANEXO IV del Capitulo | del Titulo IV — Régimen Informativo Peridédico de las Normas (N.T.2013 y mod.)
CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO

A. LA FUNCION DEL DIRECTORIO

Principios

I. La compaiia debe ser liderada por un Directorio profesional y capacitado que serd el encargado
de sentar las bases necesarias para asegurar el éxito sostenible de la compaiiia. El Directorio es
el guardidn de la compaiiia y de los derechos de todos sus Accionistas.

II. El Directorio deberd ser el encargado de determinar y promover la cultura y valores corporativos.
En su actuacion, el Directorio deberd garantizar la observancia de los mds altos estandares de
ética e integridad en funcidn del mejor interés de la compaiifa.

III. El Directorio debera ser el encargado de asegurar una estrategia inspirada en la visién y mision
de la compaifiia, que se encuentre alineada a los valores y la cultura de la misma. El Directorio
deberd involucrarse constructivamente con la gerencia para asegurar el correcto desarrollo,
ejecucion, monitoreo y modificacion de la estrategia de la compaiifa.

IV. El Directorio ejercera control y supervision permanente de la gestién de la compaiiia, asegurando
que la gerencia tome acciones dirigidas a la implementacién de la estrategia y al plan de negocios
aprobado por el directorio.

V. El Directorio debera contar con mecanismos y politicas necesarias para ejercer su funcién y la de
cada uno de sus miembros de forma eficiente y efectiva.

1. El Directorio genera una cultura ética de trabajo y establece la vision, mision y valores de la
compaiiia.

La Sociedad ha desarrollado sus actividades de forma ética y transparente a través de su historia,
lo cual se ha visto reflejado en el accionar del Directorio, la gerencia y los empleados de la
Sociedad.

El Directorio aprob6 e implementé desde el ejercicio 2019-2020 el Cdédigo de Conducta de la
Sociedad el cual rige en la realizacion de todas las actividades de la Sociedad, las cuales incluyen
principalmente la exploracion y produccién de hidrocarburos, la produccién de GLP, la generacion
de electricidad en su central térmica y la generacidn de energia renovable a través de sus controladas
HYCHICO S.Ay E G WIND S.A.

En ese contexto, el Directorio también implementé desde el mismo ejercicio los nuevos
lineamientos del Cédigo de Gobierno Societario requeridos por la Resolucién General 797, como
asi también de un Programa de Integridad segin lo previsto en la Ley 27.401.

Durante el ejercicio 2021-2022 se han realizado capacitaciones al personal de la Sociedad en
materia del Programa de Integridad.

2. El Directorio fija la estrategia general de la compaiiia y aprueba el plan estratégico que
desarrolla la gerencia. Al hacerlo, el Directorio tiene en consideracion factores ambientales,
sociales y de gobierno societario. El Directorio supervisa su implementacion mediante la



utilizacion de indicadores clave de desempeiio y teniendo en consideracion el mejor interés de la
compaiiia y todos sus accionistas.

El Directorio, al aprobar la Memoria, incluye el plan de accién del afio siguiente. Previamente la
Gerencia prepara el proyecto para consensuarlo con el Directorio. Al definir el plan de accidn, el
Directorio y las Gerencias tienen en cuenta factores ambientales, sociales y de gobierno societario.

Asimismo, la Sociedad cuenta con el sector de Control de Gestién que realiza un control y
seguimiento de los presupuestos econdémicos y financieros, manteniendo reuniones en forma
trimestral con la Direccién General y los Gerentes de la Sociedad, en las que se evalda el grado de
cumplimiento y desvios de los presupuestos. La informacién analizada tiene como fuentes la
contabilidad y datos de mercado.

3. El Directorio supervisa a la gerencia y asegura que ésta desarrolle, implemente y mantenga
un sistema adecuado de control interno con lineas de reporte claras.

El Directorio se retine periédicamente con el Gerente General y con los gerentes, quienes mantienen
actualizado al Directorio sobre la evolucién de las actividades de la Sociedad. El Directorio aprob6
un organigrama de la Sociedad, el cual establece los distintos grados de reporte al Gerente General,
delineando las lineas de reportes de las distintas gerencias. A su vez, el Gerente General mantiene
didlogo constante con el Directorio.

Asimismo, la Sociedad cuenta con la descripcidon de los principales procedimientos que deben
llevarse a cabo para la realizacién de las operaciones, que aseguren el control interno de la
Sociedad. Auditoria Interna realiza controles periddicos para monitorear su cumplimiento e informa
al Comité de Auditoria.

4. El Directorio disefia las estructuras y prdcticas de gobierno societario, designa al responsable
de su implementacion, monitorea la efectividad de las mismas y sugiere cambios en caso de ser
necesarios.

El Directorio, con la asistencia de la Secretaria Corporativa, disefia, confecciona, revisa y aprueba
los reglamentos y documentos que lleven a una adecuada estructura y prictica de Gobierno
Societario.

Asimismo, el Directorio ha designado como Secretaria Corporativa a la Gerencia de Asuntos
Legales, la cual implementa y controla, junto con otros departamentos, las pricticas de gobierno
societario.

5. Los miembros del Directorio tienen suficiente tiempo para ejercer sus funciones de forma
profesional y eficiente. El Directorio y sus comités tienen reglas claras y formalizadas para su
Jfuncionamiento y organizacion, las cuales son divulgadas a través de la pdgina web de la
compaiiia.

Los miembros del Directorio tienen tiempo suficiente para ejercer sus funciones de directores de la
Sociedad de forma profesional y eficiente.
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El Directorio cuenta con reglas claras y formalizadas para su funcionamiento y organizacién, las
cuales se encuentran previstas en el Estatuto de la Sociedad y en el Reglamento del Directorio. A
su vez, los Comités del Directorio cuentan con sus propios reglamentos que establecen de forma
clara las reglas para su funcionamiento.

Los Reglamentos se encuentran publicados en el sitio web de la Sociedad.

B) LA PRESIDENCIA EN EL DIRECTORIO Y LA SECRETARIA CORPORATIVA

Principios

VL El Presidente del Directorio es el encargado de velar por el cumplimiento efectivo de las
funciones del Directorio y de liderar a sus miembros. Debera generar una dindmica positiva
de trabajo y promover la participacién constructiva de sus miembros, asi como garantizar que
los miembros cuenten con los elementos e informacién necesaria para la toma de decisiones.
Ello también aplica a los Presidentes de cada comité del Directorio en cuanto a la labor que
les corresponde.

VIL El Presidente del Directorio deberd liderar procesos y establecer estructuras buscando el
compromiso, objetividad y competencia de los miembros del Directorio, asi como el mejor
funcionamiento del érgano en su conjunto y su evolucién conforme a las necesidades de la
compaiiia.

VIII.  El Presidente del Directorio deberd velar por que el Directorio en su totalidad esté involucrado
y sea responsable por la sucesion del gerente general.

6. El Presidente del Directorio es responsable de la buena organizacion de las reuniones del
Directorio, prepara el orden del dia asegurando la colaboracion de los demds miembros y
asegura que éstos reciban los materiales necesarios con tiempo suficiente para participar de
manera eficiente e informada en las reuniones. Los Presidentes de los comités tienen las mismas
responsabilidades para sus reuniones.

El Presidente del Directorio coordina el cronograma periddico de las reuniones de Directorio con
el resto de sus miembros conforme lo establecido en el Reglamento del Directorio y les remite los
materiales necesarios para las mismas, contando con el soporte de la Secretaria Corporativa.

7. El Presidente del Directorio vela por el correcto funcionamiento interno del Directorio
mediante la implementacion de procesos formales de evaluacion anual.

El Presidente del Directorio vela por la evaluacién periddica del Directorio. El Directorio en forma
anual en la Memoria, expone los resultados de su gestién y describe su actuacién a efectos de
permitir la evaluacién del desempefio por parte de la Asamblea de Accionistas de conformidad con
lo establecido en la Ley General de Sociedades.
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8. El Presidente genera un espacio de trabajo positivo y constructivo para todos los miembros
del Directorio y asegura que reciban capacitacion continua para mantenerse actualizados y
poder cumplir correctamente sus funciones.

El Presidente es quien lidera al Directorio y vela porque sea un entorno ordenado, destinado al
didlogo y la critica constructiva, donde todos los miembros estén lo suficientemente informados
para expresar sus opiniones y poder procurar el intercambio entre ellos. Todos los afios, el
Directorio, junto con la Secretaria Corporativa, emite y lleva a cabo un programa anual de
capacitaciones, el cual incluye informes mensuales de consultoras y asesores externos sobre
diferentes materias vinculadas a la Sociedad, como por ejemplo de energia, hidrocarburos,
financieras y econdmicas, asi como también capacitaciones sobre temas de interés para la Sociedad.

9. La Secretaria Corporativa apoya al Presidente del Directorio en la administracion efectiva del
Directorio y colabora en la comunicacion entre accionistas, Directorio y gerencia.

La Secretaria Corporativa es llevada a cabo por la Gerencia de Asuntos Legales de la Sociedad. La
Secretaria Corporativa se encarga de brindar soporte al Directorio y llevar a cabo diferentes
actividades, incluyendo, entre otras cuestiones: (i) realizar las convocatorias; (ii) preparar el
paquete de informacion para los accionistas, (iii) conformar las minutas de las reuniones, (iv)
organizar las asambleas de accionistas; (v) asegurar el registro de los accionistas, y (vi) proponer y
coordinar un cronograma de reuniones del Directorio y sus Comités.

10. El Presidente del Directorio asegura la participacion de todos sus miembros en el desarrollo
y aprobacion de un plan de sucesion para el gerente general de la compariia.

El Directorio de la Sociedad aprobé una Politica de Sucesion del Gerente General y Gerencias de
Primea Linea. El Directorio, junto con la Gerencia de Recursos Humanos, participan en la
implementacién de esta Politica.

C) COMPOSICION, NOMINACION Y SUCESION DEL DIRECTORIO

Principios

IX. El Directorio deberd contar con niveles adecuados de independencia y diversidad que le
permitan tomar decisiones en pos del mejor interés de la compaiiia, evitando el pensamiento
de grupo y la toma de decisiones por individuos o grupos dominantes dentro del Directorio.

X. El Directorio debera asegurar que la compaiifa cuente con procedimientos formales para la
propuesta y nominacién de candidatos para ocupar cargos en el Directorio en el marco de un
plan de sucesion.

11. El Directorio tiene al menos dos miembros que poseen el cardcter de independientes de
acuerdo con los criterios vigentes establecidos por la Comision Nacional de Valores.

El Directorio estd integrado por el nimero de miembros que fija la asamblea entre un minimo de
tres (3) y un maximo de seis (6) miembros con mandato por un (1) afio, seglin lo previsto en el



estatuto vigente de la Sociedad. Actualmente, el Directorio de la Sociedad estd compuesto por cinco
(5) miembros titulares, dos (2) de los cuales son independientes.

12. La compaiiia cuenta con un Comité de Nominaciones que estd compuesto por al menos tres
(3) miembros y es presidido por un director independiente. De presidir el Comité de
Nominaciones, el Presidente del Directorio se abstendrd de participar frente al tratamiento de la
designacion de su propio sucesor.

La Sociedad cuenta con un Comité de Nominaciones y Remuneraciones, el cual se encuentra
compuesto por tres (3) miembros, dos de ellos independientes, siendo presidido asimismo por un
Director independiente. El reglamento de este Comité se encuentra publicado en la pdgina web de
Capex.

13. El Directorio, a través del Comité de Nominaciones, desarrolla un plan de sucesion para sus
miembros que guia el proceso de preseleccion de candidatos para ocupar vacantes y tiene en
consideracion las recomendaciones no vinculantes realizadas por sus miembros, el Gerente
General y los Accionistas.

La Sociedad cuenta con una Politica de Nominaciones de Miembros del Directorio. El Directorio,
a través del Comité de Nominaciones y Remuneraciones, implementa y supervisa la ejecucion de
dicha Politica.

14. El Directorio implementa un programa de orientacion para sus nuevos miembros electos.

El Directorio implementa un programa de orientacién para sus nuevos miembros, presentandolos
y brinddndoles toda la informacidn necesaria o que sea requerida, asi como capacitaciones sobre
cuestiones vinculadas a la Sociedad.

D) REMUNERA CION

Principios

XI. El Directorio debera generar incentivos a través de la remuneracion para alinear a la gerencia
— liderada por el gerente general- y al mismo Directorio con los intereses de largo plazo de la
compafifa de manera tal que todos los directores cumplan con sus obligaciones respecto de
todos sus accionistas de forma equitativa.

15. La compaiiia cuenta con un Comité de Remuneraciones que estd compuesto por al menos
tres (3) miembros. Los miembros son en su totalidad independientes o no ejecutivos.

La Sociedad cuenta con un Comité de Nominaciones y Remuneraciones, el cual se encuentra
compuesto por tres (3) miembros, dos de ellos independientes, y todos no ejecutivos. El reglamento
de este Comité se encuentra publicado en la padgina web de la Sociedad.

16. El Directorio, a través del Comité de Remuneraciones, establece una politica de
remuneracion para el gerente general y miembros del Directorio.



La Sociedad implementd una Politica de Remuneracién de Miembros del Directorio y una Politica
de Remuneracion del Gerente General y Gerentes de Primera Linea. El Directorio, a través del
Comité de Nominaciones y Remuneraciones y junto con el soporte del departamento de Recursos
Humanos y la Secretaria Corporativa cuando corresponda, supervisa e implementa dichas politicas.

El Comité es el encargado de asistir al Directorio y/o la Asamblea en materia de: (i) remuneraciones
del Directorio; y (ii) elaboracién y seguimiento de politicas y/o planes de remuneracidn y/o
beneficios para el Directorio y el Gerente General de la Sociedad.

E) AMBIENTE DE CONTROL

Principios

XII. El Directorio debe asegurar la existencia de un ambiente de control, compuesto por controles
internos desarrollados por la gerencia, la auditoria interna, la gestion de riesgos, el
cumplimiento regulatorio y la auditoria externa, que establezca las lineas de defensa necesarias
para asegurar la integridad en las operaciones de la compaiifa y de sus reportes financieros.

XIII.  El Directorio deberd asegurar la existencia de un sistema de gestién integral de riesgos que
permita a la gerencia y al Directorio dirigir eficientemente a la compafia hacia sus objetivos
estratégicos.

XIV.  El Directorio debera asegurar la existencia de una persona o departamento (segun el tamafio y
complejidad del negocio, la naturaleza de sus operaciones y los riesgos a los cuales se enfrenta)
encargado de la auditoria interna de la compaiifa. Esta auditoria, para evaluar y auditar los
controles internos, los procesos de gobierno societario y la gestién de riesgo de la compaiifa,
debe ser independiente y objetiva y tener sus lineas de reporte claramente establecidas.

XV. El Comité de Auditoria del Directorio estard compuesto por miembros calificados y
experimentados, y deberd cumplir con sus funciones de forma transparente e independiente.

XVI.  El Directorio deberd establecer procedimientos adecuados para velar por la actuacién
independiente y efectiva de los Auditores Externos.

17. El Directorio determina el apetito de riesgo de la compaiiia y ademds supervisa y garantiza
la existencia de un sistema integral de gestion de riesgos que identifique, evaliie, decida el curso
de accion y monitoree los riesgos a los que se enfrenta la compaiiia, incluyendo -entre otros- los
riesgos medioambientales, sociales y aquellos inherentes al negocio en el corto y largo plazo.

A través del seguimiento del negocio y las funciones de gestion del Gerente General y el Directorio,
éstos evalian los riesgos que se presentan y junto con los gerentes involucrados toman las medidas
necesarias para mitigarlos. El Gerente General mantiene informado permanentemente al
Directorio, quien define el riesgo a tomar por la Sociedad. Asimismo, y dada la actividad del grupo,
se cuenta con una matriz de riesgos en materia de seguridad y de gestién ambiental y de
procedimientos para su gestion.

Con el propdsito de ser un instrumento de trabajo util para identificar los principales riesgos que
afectan a la Sociedad, se implementé una metodologia de gestién integral de riesgos. A tales
efectos, se ha desarrollado una matriz integral de evaluacion de riesgos. Entre los principales
riesgos inherentes al negocio que son tenidos en cuenta por la Sociedad para su andlisis se
encuentran:



* Riesgos estratégicos, econémicos y politicos;

¢ Riesgos vinculados a competidores y a negocios conjuntos;

* Riesgos vinculados a desastres naturales;

¢ Riesgos vinculados a probleméticas sociales;

¢ Riesgos de gobierno corporativo;

¢ Riesgos de cumplimiento;

¢ Riesgos de procesos, dentro de los cuales se encuentran aquéllos vinculados a recursos
humanos, fraude, tecnologia de la informacién, operaciones, entre otros; y

* Riesgos financieros y de reporte.

Esta matriz de riesgos ha sido elaborada a través de la evaluacion de todas la Gerencias de la
Sociedad y la Gerencia General, por medio de metodologias para la determinacion de los riesgos
de negocio, contando con la asistencia de la Gerencia de Auditoria, quien es responsable de
coordinar y supervisar la aplicacién de la misma y gestionar la actualizacién periddica de dicha
evaluacion.

Ademads, el Comité de Auditoria supervisa la aplicacién de las politicas de informacién sobre
gestion de riesgos financieros de la Sociedad, informando de ello en su Informe Anual. Asimismo,
respecto de los riesgos financieros, en los estados financieros anuales se incluye una descripcién
de los mismos y sus efectos en los resultados.

Teniendo en cuenta la importancia del riesgo ambiental en el marco de las actividades que realiza
la Sociedad, ésta mantiene la certificacion del yacimiento Agua del Cajén, la central de generacién
y la planta de GLP bajo la norma ISO 14001 y también cuenta con una politica de seguridad y
gestion ambiental alineada con dicha norma que se aplica al resto de sus yacimientos.

18. El Directorio monitorea y revisa la efectividad de la auditoria interna independiente y
garantiza los recursos para la implementacion de un plan anual de auditoria en base a riesgos y
una linea de reporte directa al Comité de Auditoria.

La Gerencia de Auditoria Interna reporta directamente al Directorio y cuenta con los recursos
humanos y presupuestarios adecuados con relacion al tamafio de la Sociedad y complejidad de sus
negocios. El Comité de Auditoria aprueba el Plan de Auditoria Anual que incluye estas actividades.
Al finalizar el ejercicio, el Comité de Auditoria revisa y aprueba la gestion de Auditoria Interna y
externa y lo incluye en su informe anual. Asimismo, periddicamente la Gerencia de Auditoria
Interna envia informes de gestién al Comité de Auditoria.

19. El auditor interno o los miembros del departamento de auditoria interna son independientes
y altamente capacitados.

La Gerencia de Auditoria Interna de la Sociedad estd conformada por miembros que poseen
adecuados conocimientos en materias financieras, empresariales y contables, contando con la
autoridad necesaria para realizar sus tareas de manera efectiva, amplia e independiente.
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20. El Directorio tiene un Comité de Auditoria que actiia en base a un reglamento. El comité
estd compuesto en su mayoria y presidido por directores independientes y no incluye al gerente
general. La mayoria de sus miembros tiene experiencia profesional en dreas financieras y
contables.

El Comité de Auditoria cuenta con un reglamento desde el afio 2003. Actualmente, el Comité esta
compuesto por tres (3) miembros del Directorio, dos de ellos independientes y con formacién
acorde los requisitos de la normativa aplicable. El Gerente General no forma parte del Comité.

21. El Directorio, con opinion del Comité de Auditoria, aprueba una politica de seleccion y
monitoreo de auditores externos en la que se determinan los indicadores que se deben considerar
al realizar la recomendacion a la asamblea de Accionistas sobre la conservacion o sustitucion
del auditor externo.

La Sociedad aplica las Normas de la CNV sobre rotacion de los Auditores Externos.

En su informe anual, el Comité de Auditoria describe las tareas realizadas durante el ejercicio, entre
las que se encuentran la realizacion de reuniones periddicas con el auditor externo en las que el
Comité recibe los reportes trimestrales correspondientes.

Asimismo, el Comité de Auditoria evalia la idoneidad, independencia y desempefio de los
Auditores Externos que fueran designados por la Asamblea de Accionistas. Cada afio emite un
informe en atencidn a los siguientes procedimientos y tareas realizadas: andlisis de las propuestas
de servicios y honorarios de los Auditores Externos; mantenimiento de las condiciones de
independencia, consulta a funcionarios de la Sociedad sobre la existencia de hechos que puedan
afectar la independencia del auditor; andlisis de los planes de trabajo, su desarrollo y resultados;
planeamiento y enfoque de los trabajos, etc. Se emite una opinién fundada en los términos de la
normativa aplicable y el Reglamento del Comité.
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F) ETICA, INTEGRIDAD Y CUMPLIMIENTO

Principios

XVII. El Directorio debe disefiar y establecer estructuras y practicas apropiadas para promover una
cultura de ética, integridad y cumplimiento de normas que prevenga, detecte y aborde faltas
corporativas o personales serias.

XVIII. El Directorio asegurard el establecimiento de mecanismos formales para prevenir y en su
defecto lidiar con los conflictos de interés que puedan surgir en la administracion y direccién
de la compaiia. Deberd contar con procedimientos formales que busquen asegurar que las
transacciones entre partes relacionadas se realicen en miras del mejor interés de la compaiia
y el tratamiento equitativo de todos sus accionistas.

22. El Directorio aprueba un Cédigo de Etica y Conducta que refleja los valores y principios
éticos y de integridad, asi como también la cultura de la compaiiia. El Cédigo de Etica y
Conducta es comunicado y aplicable a todos los directores, gerentes y empleados de la compaiiia.

La Sociedad cuenta con un Cédigo de Conducta, el cual es de conocimiento de sus directores,
gerentes y empleados, quienes lo aplican a todas sus actividades laborales relacionadas con la
Sociedad.

El Cédigo de Conducta establece los principios y valores que deben inspirar y definir las pautas de
conducta de todos los empleados, gerentes y directores de la Sociedad. Es cultura de Capex que
todos sus miembros apliquen cotidianamente principios de integridad y conducta transparente y de
buenas practicas en el desarrollo de las actividades y los negocios de la Sociedad.

23. El Directorio establece y revisa periodicamente, en base a los riesgos, dimension y capacidad
econémica un Programa de Etica e Integridad. El plan es apoyado visible e inequivocamente por
la gerencia quien designa un responsable interno para que desarrolle, coordine, supervise y
evaliie periodicamente el programa en cuanto a su eficacia. El programa dispone: (i)
capacitaciones periodicas a directores, administradores y empleados sobre temas de ética,
integridad y cumplimiento; (ii) canales internos de denuncia de irregularidades, abiertos a
terceros y adecuadamente difundidos; (iii) una politica de proteccion de denunciantes contra
represalias; y un sistema de investigacion interna que respete los derechos de los investigados e
imponga sanciones efectivas a las violaciones del Cédigo de Etica y Conducta; (iv) politicas de
integridad en procedimientos licitatorios; (v) mecanismos para andlisis periodico de riesgos,
monitoreo y evaluacion del Programa; y (vi) procedimientos que comprueben la integridad y
trayectoria de terceros o socios de negocios (incluyendo la debida diligencia para la verificacion
de irregularidades, de hechos ilicitos o de la existencia de vulnerabilidades durante los procesos
de transformacion societaria y adquisiciones), incluyendo proveedores, distribuidores,
prestadores de servicios, agentes e intermediarios.

La Sociedad implement6 un Programa de Integridad acorde a los lineamientos establecidos por la
Ley Nro. 27.401 y por la CNV, habiendo designado a la Gerencia de Auditoria Interna como
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responsable del desarrollo, coordinacidn y supervision del mismo. Durante el ejercicio 2021-2022
se han realizado capacitaciones sobre el mismo al personal de la Sociedad.

El Directorio se encuentra involucrado en el desarrollo del Programa de Integridad.

24. El Directorio asegura la existencia de mecanismos formales para prevenir y tratar conflictos
de interés. En el caso de transacciones entre partes relacionadas, el Directorio aprueba una
politica que establece el rol de cada érgano societario y define como se identifican, administran
y divulgan aquellas transacciones perjudiciales a la compaiiia o sélo a ciertos inversores.

La Sociedad cuenta con un Cdédigo de Conducta que establece que sus directores, gerentes y
empleados deben evitar todo potencial o presente conflicto de intereses (los propios con los de la
Sociedad). En la medida en que algun, director, gerente o empleado de la Sociedad se encuentre
frente a una situacién que le pueda generar un conflicto de interés, éste deberd ser reportado
automadticamente a su superior, quien lo comunicara a su Gerente y a Auditoria Interna.

Asimismo, la Sociedad cuenta con una politica que define y regula las operaciones con partes
relacionadas conforme los articulos 72 y 73 de la Ley Nro. 26.831. La misma establece que todas
las operaciones de monto relevante (segin lo definen los articulos ya citados) con una o mds partes
relacionadas deben someterse a un procedimiento especifico.



G) PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS Y PARTES INTERESADAS

Principios

XIX. La compaiiia debera tratar a todos los Accionistas de forma equitativa. Deberd garantizar el
acceso igualitario a la informacién no confidencial y relevante para la toma de decisiones
asamblearias de la compaiiia.

XX. La compania deberd promover la participacion activa y con informacién adecuada de todos
los Accionistas en especial en la conformacion del Directorio.

XXI.  La compaiiia deberd contar con una Politica de Distribucién de Dividendos transparente que
se encuentre alineada a la estrategia.

XXII. La compaiiia debera tener en cuenta los intereses de sus partes interesadas.

25. El sitio web de la compaiiia divulga informacion financiera y no financiera, proporcionando
acceso oportuno e igual a todos los Inversores. El sitio web cuenta con un drea especializada
para la atencion de consultas por los Inversores.

La péagina web de la Sociedad posee una seccién denominada “Inversores” y otra “Gobierno
Societario”, donde se encuentra disponible, para consulta publica, informacién financiera y no
financiera. Asimismo, la pdgina web contiene una seccién de contacto distinguiendo segtin el tipo
de consulta, en la que se puede seleccionar “Inversores”.

26. El Directorio debe asegurar que exista un procedimiento de identificacion y clasificacion de
sus partes interesadas y un canal de comunicacion para las mismas

La Sociedad cuenta con canales de comunicacién que le permiten recibir, analizar y responder
consultas de las partes interesadas, inversores, proveedores y terceros en general. El sitio web
permite recoger inquietudes del publico en general y las mismas son respondidas a través del
responsable de relaciones con el mercado y/o la persona capacitada a tal fin segtin el tipo de
consulta. Asimismo, en el sitio web de la Sociedad se encuentra disponible informacién relevante
de la Sociedad.

27. El Directorio remite a los Accionistas, previo a la celebracion de la Asamblea, un “paquete
de informacion provisorio” que permite a los Accionistas -a través de un canal de comunicacion
formal- realizar comentarios no vinculantes y compartir opiniones discrepantes con las
recomendaciones realizadas por el Directorio, teniendo este ultimo que, al enviar el paquete
definitivo de informacion, expedirse expresamente sobre los comentarios recibidos que crea
necesario.

La Sociedad cumple con los regimenes informativos periddicos y publicaciones definidos por la
Ley General de Sociedades, la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV vy los
reglamentos de los mercados en los que cotizan los titulos valores emitidos por la Sociedad.
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La Sociedad cumple con las publicaciones exigidas por la normativa vigente, en virtud de la cual
se publican las convocatorias a Asambleas y la documentacion relacionada, por los medios legales
previstos.

Los Accionistas cuentan con canales formales de comunicacidn, ya sea a través de la pagina web
de la Sociedad y/o de correo electrénico.

28. El estatuto de la compaiiia considera que los Accionistas puedan recibir los paquetes de
informacion para la Asamblea de Accionistas a través de medios virtuales y participar en las
Asambleas a través del uso de medios electronicos de comunicacion que permitan la transmision
simultdnea de sonido, imdgenes y palabras, asegurando el principio de igualdad de trato de los
participantes.

La Sociedad no posee disposiciones estatutarias para llevar adelante asambleas a distancia, las
cuales tampoco han sido atn reglamentadas por la CNV.

Por su parte, los Accionistas disponen de las herramientas de comunicacién detalladas en el
presente Informe (Practicas 25 y 27) para establecer contacto y plantear inquietudes, sin perjuicio
de los canales formales previstos por la normativa aplicable.

29. La Politica de Distribucion de Dividendos estd alineada a la estrategia y establece claramente
los criterios, frecuencia y condiciones bajo las cuales se realizard la distribucion de dividendos.

La Politica de Distribucién de Dividendos de la Sociedad fue aprobada por su Directorio. La misma
establece las pautas y criterios a tener en cuenta para la distribucién de dividendos, en cumplimiento
de la Ley General de Sociedades y toda otra normativa aplicable.
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COMPOSICION DEL DIRECTORIO Y COMISION FISCALIZADORA

Presidente

Sr. Alejandro Gétz

Vicepresidente

Sr. Pablo Alfredo Gotz

Directores Titulares
Sr. Rafael Andrés Gotz
Sra. Marilina Manteiga

Sr. Pablo Menéndez

Directores Suplentes
Sr. Ernesto Grandolini
Sr. Miguel Fernando Gétz

Sr. Sebastian Gotz

Sindicos Titulares
Sr. Norberto Luis Feoli
Sr. Edgardo Giudicessi

Sr. Mario Arraga Penido

Sindicos Suplentes
Sra. Claudia Marina Valongo
Sra. Andrea Mariana Casas

Sra. Claudia Angélica Briones



CAPEX S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022 presentados en forma comparativa
Ejercicio econdmico N° 34 iniciado el 1° de mayo de 2021

Domicilio legal de la Sociedad: Avenida Cordoba 948/950, piso 8, departamento C, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Generacion de energia eléctrica

N° de Reqistro en la Inspeccién General de Justicia: 1.507.527

Fecha del contrato social: 26 de diciembre de 1988

Fecha de la dltima inscripcién en el Registro Publico de Comercio:

- De la ultima modificacién al estatuto: 30 de septiembre de 2005

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la Sociedad: 26 de diciembre de 2087

Denominacion de la sociedad controlante: Compariias Asociadas Petroleras Sociedad Anénima (C.A.P.S.A))

Domicilio legal: Avenida Cérdoba 948/950, piso 8, departamento C, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Explotacién de hidrocarburos

Participacion de la sociedad controlante sobre el patrimonio y los votos: 74,8 %

Composicion del Capital (Nota 25)

Suscripto, Integrado e
Clase de acciones Inscripto en el Registro
Publico de Comercio

Miles de $

179.802.282 acciones ordinarias clase "A" escriturales, de V/N $ 1 cada una, con

derecho a 1 voto por accion, las cuales estan autorizadas a realizar oferta publica 179.802
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA

(Socio)
C.P.CE.CAB.A.T21F217 Dr. Norberto Luis Feoli
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Estados de Resultados Integrales Consolidados
Correspondientes a los ejercicios iniciados el 1 de mayo de 2021 y 2022 y finalizados el 30 de abril de 2022 y 2021

Expresado en miles de pesos

Nota 30.04.2022 30.04.2021

Ingresos 7 39.810.731 28.371.415
Costo de ingresos 8 (19.549.999) (16.324.135)
Resultado bruto 20.260.732 12.047.280
Gastos de comercializacién 9 (7.052.950) (4.527.315)
Gastos de administracién 10 (2.076.299) (1.700.495)
Otros egresos operativos netos 11 (509.801) (4.562.154)
Resultado operativo 10.621.682 1.257.316
Ingresos financieros 12 4.781.251 9.408.097
Costos financieros 12 (12.197.559) (19.784.799)
Otros resultados financieros 48.763 50.302
Otros resultados financieros RECPAM 7.171.836 8.985.360
Resultados financieros, neto (195.709) (1.341.040)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 10.425.973 (83.724)
Impuesto a las ganancias 13 (5.722.882) (889.177)
Resultado neto del ejercicio 4.703.091 (972.901)
Otros resultados integrales
Conceptos que se reclasificaran posteriormente a
resultados
Otros resultados integrales por inversiones a valor 26 i (195.166)
razonable
Conceptos que no se reclasificaran posteriormente a
resultados
Otros resultados integrales por revaluaciéon de activos 26 (2.439.136) (1.434.975)
Resultado integral del ejercicio 2.263.955 (2.603.042)
Resultado neto del ejercicio atribuible a:

Propietarios de la Sociedad 4.717.374 (1.002.144)

Participacion no controlante (14.283) 29.243
Resultado neto del ejercicio 4.703.091 (972.901)
Resultado integral del ejercicio atribuible a:

Propietarios de la Sociedad 2.294.608 (2.634.727)

Participacion no controlante (30.653) 31.685
Resultado integral del ejercicio 2.263.955 (2.603.042)
Resultado neto por accién basico y diluido atribuible a:

- los propietarios de la Sociedad 14 26,2365 (5,5736)
Resultado integral por accién basico y diluido atribuible a:
- los propietarios de la Sociedad 14 12,7619 (14,6535)

Las notas 1 a 43 que se acompafan forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022
COMISION FISCALIZADORA

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.EE.CAAB.A.T21F217
Carlos Brondo
Contador Publico (UNCUYO)
C.P.C.E.C.AB.A. T°391 F°078

Dr. Norberto Luis Feoli

Sindico Titular
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A.T°50 F°212

Dr. Alejandro Gétz
Presidente

2
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Estados de Situacion Financiera Consolidados
Al 30 de abril de 2022 y 2021
Expresado en miles de pesos

Nota 30.04.2022 30.04.2021
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 15 66.931.292 64.268.614
Activo por impuesto diferido 13 51.368 5.215
Activos por derechos de uso 18 222.967 385.210
Repuestos y materiales 19 3.235.182 2.563.653
Otras cuentas por cobrar 21 451.954 494.940
Inversiones financieras a costo amortizado 23 3.236.861 9.892.685
Total del activo no corriente 74.129.624 77.610.317
ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y materiales 19 857.674 785.043
Inventarios 20 3.290.591 1.640.831
Otras cuentas por cobrar 21 1.958.285 2.891.647
Cuentas por cobrar comerciales 22 3.199.432 4.530.035
Inversiones financieras a costo amortizado 23 6.161.734 5.361.980
Efectivo y equivalentes de efectivo 24 1.849.089 4.238.976
Total del activo corriente 17.316.805 19.448.512
Total del activo 91.446.429 97.058.829

Las notas 1 a 43 que se acomparian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA. T2 1F17 Dr. Norberto Luis Feoli
Carlos Brondo Sindico Titular Dr. Alejandro Gotz
Contador Publico (UNCUYO) Contador Publico (UBA) Presidente

C.P.C.E.C.AB.A.T°391 F°078 C.P.C.E.C.AB.A.T°50 F°212

3
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Estados de Situacion Financiera Consolidados
Al 30 de abril de 2022 y 2021
Expresado en miles de pesos

PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIO
Capital social
Ajuste de capital
Prima de emisién
Ajuste prima de emisién
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva por revaluacién de activos
Resultados no asignados
Total del patrimonio atribuible a los propietarios
Participacién no controlada
Total del patrimonio

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Deudas financieras
Pasivo por impuesto diferido
Provisiones y otros cargos

Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Deudas financieras
Remuneraciones y cargas sociales
Cargas fiscales
Otras deudas

Total del pasivo corriente

Total del pasivo
Total del patrimonio y del pasivo

Nota 30.04.2022 30.04.2021

25 179.802 179.802
25 9.505.505 9.505.505
25 79.686 79.686
25 4.212.727 4.212.727
26 950.485 950.485
26 20.028.148 20.696.549
26 2.096.553 4.828.111
27 5.026.166 (668.401)
42.079.072 39.784.464
305.510 336.163
42.384.582 40.120.627
28 1.708.845 2.543.324
29 27.482.661 37.593.263
13 6.927.718 5.296.956
33 15.586 24.632
36.134.810 45.458.175
28 8.441.856 7.995.756
29 1.541.631 2.133.429
30 862.559 809.151
31 1.688.297 196.659
32 392.694 345.032
12.927.037 11.480.027

49.061.847 56.938.202

91.446.429 97.058.829

Las notas 1 a 43 que se acompafan forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

Véase nuestro informe de fecha

11 de julio de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.EE.CAAB.A.T21F217
Carlos Brondo
Contador Publico (UNCUYO)
C.P.C.E.C.AB.A. T°391 F°078

COMISION FISCALIZADORA

Dr. Norberto Luis Feoli

Sindico Titular
Contador Publico (UBA)

4

C.P.C.E.C.AB.A. T°50 F°212

Dr. Alejandro Gétz
Presidente



Saldos al 30 de abril de
2020

Asamblea General Ordinaria
del 28 de agosto de 2020
Resultado integral del
ejercicio

Desafectacion de Reserva
por revaluacion de activos
Saldos al 30 de abril de
2021

Asamblea General Ordinaria
y Extraordinaria del 25 de
agosto de 2021®

Resultado integral del
ejercicio

Desafectacion de Reserva
por revaluacién de activos @
Saldos al 30 de abril de
2022

(1)
2
(3 Ver Nota 27.
(4 Ver Nota 43.
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Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado
Correspondiente a los ejercicios iniciados el 1 de mayo de 2021 y 2020 y finalizados el 30 de abril de 2022 y 2021
Expresado en miles de pesos

Atribuible a los propietarios de la Sociedad

Resultados acumulados

Aporte de los propietarios g‘;:?::éaaz Otros resultados Participa-
integrales acumulados R cion no Total del
esultados patrimonio
Aluste Reserva  Reservapor ieservapor no Subtotal controlada
Capital Ajustede Primade primade Reserva facultativa revaluaci%n inversiones  asignados ¥
social capital emision  emision legal ) de activos a valor
razonable
179.802  9.505.505 79.686 4.212.727 808.518 17.999.159 6.599.271 195.166 2.839.357 42.419.191 304.478 42.723.669
- - - 141.967 2.697.390 - - (2.839.357) - - -
- - - - - (1.437.417) (195.166)  (1.002.144)  (2.634.727) 31.685  (2.603.042)
. . . . - (333.743) - 333.743 - - -
179.802  9.505.505 79.686 4.212.727 950.485 20.696.549 4.828.111 - (668.401) 39.784.464 336.163 40.120.627
- - - - (668.401) - - 668.401 - - .
- - - - - (2.422.766) 4.717.374 2.294.608 (30.653) 2.263.955
- - - - - (308.792) - 308.792 - - -
179.802 9.505.505 79.686 4.212.727 950.485 20.028.148 2.096.553 5.026.166 42.079.072 305.510 42.384.582

Para distribucion de dividendos y/o inversiones y/o cancelacién de deuda y/o absorcion de pérdidas.
Generada por la revaluacioén de activos (ver Nota 26).

Las notas 1 a 43 que se acomparan forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha

11 de julio de 2022

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T21F17
Carlos Brondo
Contador Publico (UNCUYO)
C.P.CEE.C.AB.A. T°391 F°078

COMISION FISCALIZADORA

Dr. Norberto Luis Feoli

Sindico Titular

Contador Publico (UBA)

5

C.P.C.E.C.AB.A. T°50 F°212

Dr. Alejandro Gtz
Presidente
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Estados de Flujo de Efectivo Consolidados

Correspondiente a los ejercicios iniciados el 1 de mayo de 2021 y 2020 y finalizados el 30 de abril de 2022 y 2021

Expresado en miles de pesos

Nota 30.04.2022 30.04.2021

Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Resultado neto del ejercicio 4.703.091 (972.901)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades
operativas:
Resultados financieros generados por el efectivo y equivalentes de efectivo (1.196.658) (3.486.470)
Impuesto a las ganancias 13 5.722.882 889.177
Intereses sobre deudas financieras devengados y otros 29 3.058.367 5.375.853
Resultado recompra obligaciones negociables 12y 29 (74.549) (755.700)
Diferencia de cambio generada por deudas financieras y otras 29 6.854.441 14.713.832
Resultados financieros generados por inversiones financieras a costo
amortizado no consideradas efectivo o equivalentes de efectivo (2.048.423) (4.309.301)
Diferencia de cambio por cesion de derechos (7.696) (10.356)
RECPAM (8.007.126) (10.123.655)
Devengamiento de intereses de créditos y deudas 12 119.389 (233.342)
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 15 9.892.254 7.717.132
Depreciacion derechos de uso 18 162.243 195.844
Desvalorizacién de propiedad, planta y equipo 15 1.117.094 3.848.158
Costo por baja de Propiedad, planta y equipo 18 2.447 -
Resultado Compra participacion San Jorge Energy (506.584) -
Provisién para juicios y multas 33 - 20.711
Cambios netos en activos y pasivos operativos:

Disminucioén /(Aumento) de cuentas por cobrar comerciales 1.330.692 (860.575)

Disminucién de otras cuentas por cobrar 927.693 1.931.713

Aumento de inventarios (1.649.425) (887.127)

Aumento de repuestos y materiales (712.206) (134.054)

Disminucién de cuentas por pagar comerciales (544.358) (4.160.462)

Aumento / (Disminucién) de remuneraciones y cargas sociales 53.406 (4.218)

Disminucién de cargas fiscales (1.489.290) (1.455.258)

Aumento de otras deudas 47.664 345.030

Impuesto a las ganancias pagado (31.691) (19.808)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 17.723.657 7.624.223
Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Pagos efectuados por adquisiciones de propiedad, planta y equipo (15.735.647) (4.281.087)

Evolucion de inversiones financieras a costo amortizado no consideradas

efectivo o equivalentes de efectivo (2.545.777) 4.743.574

Pago por adquisiciones de nuevas areas (203.851) -

Cancelacion de inversiones no consideradas efectivo 5.092.127 -

Flulo qgto de efectivo (utilizado) / generado por las actividades de (13.393.148) 462.487

inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion

Intereses pagados 29 (3.080.633) (3.927.622)

Recompra de Obligaciones Negociables 29 (2.115.196) (7.077.073)

Pasivos comerciales cancelados (552.928) -

Pago alquiler (NIIF 16) (179.678) (241.446)

Deudas financieras canceladas 29 (864.730) (1.807.909)

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion (6.793.165) (13.054.050)
Disminucion neta en el efectivo, equivalentes del efectivo y adelantos en
cuentas corrientes (2.462.656) (4.967.340)
Resultados financieros generados por el efectivo y equivalentes de efectivo 1.196.658 3.486.470
RECPAM generado por el efectivo y equivalentes de efectivo (1.556.726) (2.647.167)
Efectivo, equivalentes de efectivo y adelantos en cuentas corrientes al inicio del
ejercicio 24 4.238.976 8.367.013
E;ectlvo_, equw_alentes de_ efe_ct_lvo y adelantos en cuentas corrientes 24 1.416.252 4.238.976

ancarios al cierre del ejercicio

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
CP.CECABA. T°1F17 Dr. Norberto Luis Feoli
Carlos Brondo Sindico Titular Dr. Alejandro Gétz
Contador Publico (UNCUYO) Contador Publico (UBA) Presidente
C.P.C.E.C.A.B.A. T°391 F°078 C.P.C.E.C.AB.A. T°50 F°212
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Operaciones que no generan movimientos de efectivo

Informacién complementaria
Provisién por abandono de pozos

Adquisiciones en Propiedad, planta y equipo no abonadas

Las notas 1 a 43 que se acomparan forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

30.04.2022 30.04.2021
464.450 23.516
(1.269.063) (984.438)

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T21F°17
Carlos Brondo

Contador Publico (UNCUYO)
C.P.C.E.C.AB.A.T°391 F°078

COMISION FISCALIZADORA

Dr. Norberto Luis Feoli

Sindico Titular Dr. Alejandro Goétz
Contador Publico (UBA) Presidente
C.P.C.E.C.AB.A. T°50 F°212
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022 y 2021
Expresadas en miles de pesos

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1. Informacion general de la Sociedad

Capex S.A. (en adelante, “la Sociedad”) fue creada en el afio 1988 y junto con sus subsidiarias Servicios Buproneu S.A.
(SEB), Hychico S.A. (Hychico) y EG WIND S.A. (E G WIND) (juntas, “el Grupo”) tienen como actividad principal la
generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales y renovables, la exploracion y produccién de hidrocarburos,
y la prestacién de servicios relacionados con el procesamiento y la separacion de gases.

La Sociedad inicié sus operaciones en el segmento de exploracion y produccion de hidrocarburos en la Provincia del
Neuquén a través de la explotacién del yacimiento Agua del Cajon para luego expandir sus operaciones hacia el
segmento de generacidon de energia eléctrica. Mediante la construccion y desarrollo de una Central Térmica de Ciclo
Combinado de 672 MW de potencia instalada y una Planta de GLP (propiedad de SEB), ambas ubicadas en el yacimiento
Agua del Cajon, integré verticalmente sus operaciones. Como parte de esta integracién vertical el gas producido por el
segmento de hidrocarburos en los yacimientos es procesado en la Planta de GLP para separar los fluidos liquidos del
gas seco y utilizar este ultimo como combustible en la Central Térmica para la produccion de energia eléctrica.
Posteriormente, a través de sus subsidiarias Hychico y EG WIND, el Grupo comenzé a desarrollar proyectos de energias
renovables incluyendo generacion edlica y produccion de hidrégeno y oxigeno. En el afio 2017 la Sociedad comenz6 un
proceso de crecimiento que incluyé la expansion de su negocio de explotacion de hidrocarburos mediante la compra de
participaciones y adquisicion de concesiones en diferentes areas hidrocarburiferas como Loma Negra, La Yesera y
Puesto Zuniga, ubicadas en la Provincia de Rio Negro; Parva Negra Oeste ubicada en la Provincia del Neuquén; y
Pampa del Castillo y Bella Vista Oeste, ambas ubicadas en la Provincia del Chubut.

El resumen de los negocios en los cuales participa la Sociedad es el siguiente:

S Ao de
A . . % Pa_rtICIpaCIon vencimient | Tipo de concesion .
rea / Negocio Provincia directa e Operador o de / actividad Marco Normativo
indirecta L.
concesion
- Decreto 556/17
i . o Exploracion y . iy
Agua del Cajon Neuquén 100% Capex 2052 explotacion O8G (Ultima Z);:aar;smn del

Pampa del Castillo Chubut 95% Capex 2026 Explotacion O&G Decrefo3%/18y
Loma Negra i o, " Decreto 346/21y

g Rio Negro 37,50% Capex 2034 Explotacién O&G Decreto 1484/17

La Yesera . o . Decreto 345/21y
Rio Negro 37,50% Capex 2037 Explotacién O&G Decreto 1485/17

Bella Vista Oeste Chubut 100% Capex 2045 Explotacion O&G Decreto 14/20
Decreto 2499/19
Parva Negra Oeste Neuquén 90% Capex 2027 Exploraciéon O&G (aprobacién contrato
exploracion)
Puesto Zuhiga Rio Negro 90% Capex 2047 Explotacién O&G Decr§t007P1r/c;\gnC|al
CT ADC Neuquén 100% Capex - Generacién Energia -
Procesamiento y
GLP Neuquén 95% SEB - Separacion de -
gases liquidos
derivados del gas

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022
COMISION FISCALIZADORA

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T21F217

Dr. Norberto Luis Feoli

8



\ 'V 4

Notas a los Estados Financieros Consolidados

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (Cont.)

] % Participacion Ao de Tioo de concesién
Area / Negocio Provincia directa e Operador | vencimiento P / actividad Marco Normativo
indirecta de concesion
PEDI Chubut 85,2046% Hychico - Energia Edlica -
PED IT Chubut 99,26% EG WIND - Energia Edlica -
H&O Chubut 85,2046% Hychico - Energia renovable -

Segmento de Hidrocarburos

Provincia del Neuquén

Agua del Cajon: la Sociedad explota el area Agua del Cajén bajo una concesién otorgada por la Provincia del Neuquén
en el afo 1991 y extendida en sucesivas oportunidades. La Ultima extension, actualmente vigente, fue otorgada en el
afio 2017 mediante el Dec N°556/17. El Poder Ejecutivo de la Provincia del Neuquén otorgd la concesion de explotacion
no convencional sobre la totalidad del &rea por un plazo de 35 afios venciendo la misma en 2052. Como condicién para
su otorgamiento, la Sociedad se comprometié a llevar adelante un programa piloto de desarrollo con inversiones por
US$ 126 millones, a realizarse durante un periodo de cinco afios contados desde el 12 de enero de 2017. La Sociedad
ha superado la inversién comprometida antes de lo estipulado.

Parva Negra Oeste: en noviembre de 2019, la Sociedad y Gas y Petréleo del Neuguén S.A. (“GyP”) suscribieron un
contrato para la exploracién, desarrollo y produccién del area Parva Negra Oeste por un periodo de 4 afios (prorrogable
por 4 afos) finalizando en 2027, con una inversién aproximada de US$ 19 millones a realizarse dentro del primer periodo
de exploracion. Parva Negra Oeste se encuentra ubicada en una posicion favorable para el desarrollo de la formacion
Vaca Muerta. Las condiciones de adjudicacion contemplaron un pago de derecho de acceso al area a favor de la
Provincia del Neuquén por US$ 5,5 millones.

El contrato suscripto por la Sociedad y GyP prevé, en caso de descubrirse hidrocarburos comercialmente explotables y
cumplidas ciertas condiciones, que GyP solicite una Concesion de Explotacién No Convencional de 35 afios sobre el
area.

Provincia de Rio Negro

Loma Negra y La Yesera: En octubre de 2017 la Sociedad adquirié de Chevron Argentina S.R.L.: i) el 37,5% de la
concesion de explotacién hidrocarburifera “Loma Negra”, y (ii) el 18,75% de la concesién hidrocarburifera “La Yesera”,
dos areas de explotacién de petréleo y gas en la provincia de Rio Negro. Con posterioridad y mediante el pago de US$
1,5 millones méas impuestos, la Sociedad adquirié6 de San Jorge Energy S.A. la participacion del 18,75% que dicha
sociedad poseia en la Concesion de Explotacion “La Yesera” (ver Nota 41). Con fecha 14 de junio de 2021 la provincia
de Rio Negro aprobd la cesion. El decreto de aprobacion estipulaba un plazo de 30 dias para efectivizar la operacion.
Habiéndose cumplido todas las condiciones precedentes el 30 de junio de 2021, Capex y San Jorge Energy S.A. firmaron
la escritura de cesion. Con esta adquisicion, Capex posee el 37,5% de participacion en la Concesién de Explotacién La
Yesera.

Las operaciones de ambas concesiones se llevan a cabo mediante consorcios con otras empresas, siendo la Sociedad
el operador de las mismas desde el momento de adquisicion de las participaciones a Chevron Argentina S.R.L.

El 30 de marzo de 2021 los consorcistas de Loma Negra y La Yesera acordaron con la Provincia de Rio Negro la
extensién por 10 afos adicionales de las concesiones de las areas. El Poder Ejecutivo Provincial con fecha 20 de abril
de 2021 emiti6 los Decretos 346/21 y 345/21 aprobando la extension de las concesiones. El plazo de vigencia de la
concesion del area Loma Negra vence el 24 de febrero de 2034 y el de La Yesera el 4 de agosto de 2037.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)

CP.CECABA T2 1F217 Dr. Norberto Luis Feoll
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Las principales caracteristicas de los acuerdos de extensién son las siguientes:

- Prorrogar ambas Concesiones de Explotacion por un plazo de 10 afos, es decir hasta el 24 de febrero de 2034 para
Loma Negra y hasta el 4 de agosto de 2037 para La Yesera;

- Establecer para el Area Loma Negra: un Plan de Desarrollo e Inversién de hasta US$ 35,6 millones (sujeto a
determinadas condiciones); el pago de un Bono de Prérroga de US$ 4,38 millones y de un Aporte al Desarrollo Social
y Fortalecimiento Institucional de US$ 1,31 millones;

- Establecer para el Area La Yesera: un Plan de Desarrollo e Inversiéon de hasta US$ 25,4 millones (sujeto a
determinadas condiciones), un Bono de Prérroga de US$ 0,9 millones y un Aporte al Desarrollo Social y
Fortalecimiento Institucional de US$ 0,3 millones.

- En ambas areas se abonara un aporte complementario del 3% mensual sobre la produccién incremental de petréleo
y gas. La produccién incremental serd la producida por los pozos nuevos perforados y terminados con posterioridad
al acuerdo de prorroga y comprometidos en el Plan de inversiones. A partir del vencimiento del plazo original de la
concesion de explotacion, este 3% aplicara al total de la produccién.

Con fecha 6 de mayo de 2021 se abonaron el bono de prérroga y el aporte al desarrollo social y fortalecimiento
institucional de ambas areas.

El acuerdo de extensién del area La Yesera establecia una opcion de ingreso a favor de uno de los concesionarios (YPF
S.A.) para que, en un plazo determinado, definiera si iba a participar del plazo de prérroga de la concesion o si renunciaba
al mismo. Dicho plazo vencié el 27 de junio de 2021 siendo YPF S.A. titular del 35% de la concesion, y fue notificada su
decisién de no participar del plazo de prérroga. Asi, conforme lo acordado entre los socios, el porcentaje que el socio
saliente deja vacante desde el 5 de agosto de 2027 sera acrecido por la Sociedad, por lo que, la participacion de ésta
en el plazo de extensién de la concesién La Yesera desde dicha fecha sera del 72,5%.

Como consecuencia de su decision de no participar en el plazo de extension de la concesion, los concesionarios
acordaron que YPF S.A. tendra la potestad de decidir si participa o no en las inversiones que se realicen en el Area
hasta el vencimiento del plazo original de la concesion, esto es, hasta el 4 de agosto de 2027. En consecuencia, si YPF
S.A. decidiera no participar en determinado proyecto de inversion, el porcentaje que esta Ultima no ingrese, sera
absorbido por la Sociedad en virtud de lo mencionado en el parrafo anterior e YPF no tendra derecho a la produccién
resultante ni estara obligado al pago de las regalias correspondientes.

Puesto Zuniga: En el mes de marzo de 2022, mediante el Decreto N °71/22, la provincia de Rio Negro le otorgd a Capex
la Concesion de Explotacién del area Puesto Zufiga por un plazo de 25 afios. El compromiso de inversién para el periodo
2022-2025 es de US$ 24,5 millones, de los cuales el 67% es compromiso firme y el resto contingente a resultados.
Capex comenzara a operar el area mediante una UT (en tramite de constitucion) con una participacién de Capex 90% y
EDHIPSA 10%.

Provincia del Chubut

Pampa del Castillo — La Guitarra: en agosto de 2018, la Sociedad adquirié de Enap Sipetrol y Petrominera del Chubut
S.E. ("PMC”) el 95% de la concesion de explotacion hidrocarburifera Pampa del Castillo — La Guitarra, un area de
explotacién de petréleo ubicada préxima a la ciudad de Comodoro Rivadavia. El plazo de vigencia de la concesion vence
en octubre de 2026. Las operaciones se llevan a cabo mediante una union transitoria entre la Sociedad y PMC, en la
cual la Sociedad es el operador.

Capex y PMC se comprometieron a invertir en el area hasta el afio 2021 la suma de US$ 108,4 millones, en proporcién
a sus participaciones y Capex, a su sola cuenta y riesgo, debi6 realizar inversiones en exploracién por la suma de US$
10,6 millones en el mismo periodo. Adicionalmente, Capex y Petrominera deberan realizar hasta el afio 2026 inversiones
adicionales por US$ 70 millones para hacer uso de la opcién de continuar la explotacion del &rea hasta el periodo ulterior,
esto es, prorrogar la extensién de la concesion por 20 afos adicionales, operando el vencimiento en el afio 2046.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
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Bella Vista Oeste: En octubre de 2019, la Sociedad obtuvo la adjudicacién de los derechos exclusivos para la
explotacién, transporte y comercializacion de hidrocarburos del area Bella Vista Oeste Bloque |, ubicada préxima a la
ciudad de Comodoro Rivadavia. Dicha adjudicacion es por un periodo de 25 afios desde el 1 de febrero de 2020,
pudiendo la Sociedad solicitar prérrogas por plazos de 10 afios de duracién, en la medida que cumpla con sus
obligaciones como concesionario, se encuentre produciendo hidrocarburos en el area y presente un plan de inversiones
relativos al periodo de extensién.

Segmentos de Energia

Generacion de energia térmica: El negocio de generacion de energia eléctrica de fuente térmica tiene una capacidad
nominal total de generacion de 672 MW (ISO), y esta formado por un ciclo abierto con una capacidad instalada total
nominal de 371 MW y un ciclo combinado con fuego suplementario con una capacidad instalada total nominal de 301
MW. A efectos de vincular la Central Térmica Agua del Cajon (“CT ADC”) con el Sistema Interconectado Nacional (“SIN”),
se construyeron tres lineas de alta tension en 132kW con un total de 111 km, siendo los puntos de interconexién, Arroyito
y Chocon Oeste. Debido a las necesidades operativas del ciclo combinado, se construy6 una linea adicional de alta
tensién en 500kW, cuyo punto de conexion se encuentra en Chocén Oeste.

Generacion de energia a partir de fuentes renovables: La Sociedad, a través de sus subsidiarias Hychico y EG WIND,
desarrollé y construy6 dos parques edlicos: i) Parque Eoélico Diadema |, con una potencia instalada de 6,3 MW, explotado
por Hychico desde el afio 2009 y ii) Parque Eélico Diadema Il con una potencia instalada de 27,6 MW, explotado por EG
WIND desde el afio 2019 y adjudicado bajo el programa de Energias Renovables RenovAr Ronda 2. Ambos parques
eodlicos se encuentran cercanos a la ciudad de Comodoro Rivadavia, en la Provincia del Chubut. La energia generada
en los parques edlicos es vendida a CAMMESA bajo contratos de largo plazo.

Generacion de energia a partir de hidrogeno: La Sociedad, a través de Hychico, desarroll6 y construyé una Planta
de Hidrégeno ubicada proxima a la ciudad de Comodoro Rivadavia en la Provincia del Chubut. Como parte del proceso
de produccién de energia, el agua es inyectada en la planta para luego separar el Hidrégeno del Oxigeno. La planta
posee dos electrolizadores de 325 KW cada uno, con una capacidad de produccion de hidrégeno de 60 Nm3h y de
oxigeno de 30 Nm3/h, un compresor de oxigeno, un equipo motogenerador de energia eléctrica de 1,4 MW, los sistemas
de almacenamiento de hidrégeno y oxigeno y los sistemas auxiliares. El hidrégeno se emplea como combustible para
la generacién de energia eléctrica, mediante la mezcla del hidrégeno con gas; el oxigeno se destina al mercado de
gases industriales de la region.

Segmento de Procesamiento y separacion de gases liquidos derivados del gas

La Sociedad opera, a través de su subsidiaria Servicios Buproneu S.A., una planta de GLP ubicada en el Yacimiento
Agua del Cajon. El gas producido en el mencionado yacimiento, rico en componentes licuables, es procesado en la
planta de GLP para asi obtener propano, butano y gasolina estabilizada. El propano y el butano son vendidos por la
Sociedad en forma separada y la gasolina estabilizada es comercializada junto con el petréleo, mientras que el gas seco
remanente es utilizado como combustible para la generacién de energia eléctrica a través de la CT ADC.

La Sociedad continuara evaluando: i) potenciales adquisiciones de activos hidrocarburiferos que permitan incrementar
los niveles de produccion y reservas; ii) la incorporacion de negocios de generacion de energia a partir de fuentes
renovables.

Las acciones de la Sociedad cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
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1.2. Contexto economico en el que opera la Sociedad

Ante la pandemia COVID-19, el Gobierno Nacional establecié mediante el DNU N° 297/20 y modificatorias, el ASPO y
DISPO a nivel nacional, con vigencia desde el 20 de marzo y el 1 de octubre de 2020, respectivamente. El DNU
establecié como ciertas actividades esenciales, las guardias minimas que aseguren la operacion y mantenimiento de
Yacimientos de petr6leo y gas, plantas de tratamiento y/o refinacion de petréleo y gas, transporte y distribucién de
energia eléctrica, combustibles liquidos, petréleo y gas, estaciones expendedoras de combustibles y generadores de
energia eléctrica. Todos los negocios que forman parte del Grupo fueron declarados esenciales.

La Sociedad ha establecido como principales objetivos preservar la seguridad y salud de su personal y mantener sus
yacimientos operativos mediante la venta de su produccién ya sea en el mercado local como internacional. A la fecha
dichos objetivos han sido alcanzados conforme a lo establecido por la Sociedad.

La Gerencia continlia constantemente monitoreando la situacion, tomando las medidas que considera necesarias con el
objetivo de asegurar la integridad sanitaria de su personal, mantener la operacion de todos sus segmentos de negocio
y preservar la situacion financiera.

En los ejercicios finalizados el 30 de abril de 2022 y 2021 se incluyeron en el rubro Otros egresos operativos netos los
costos directos asociados al COVID-19 y que no han formado parte de la operacion productiva, manteniendo, por
ejemplo, los servicios acordados entre la Sociedad y aquellos proveedores que no han podido realizar los trabajos (ver
Nota 11).

Medidas del BCRA

Durante el afio 2020, el BCRA emitié una serie de medidas cambiarias, con el objetivo de regular el Mercado Unico y
libre de cambios (MULC), con el objetivo de proteger las reservas internacionales.

Las principales medidas fueron:

- Se dispuso la obligacién de presentacién de una DDJJ para poder acceder al MULC, dejando constancia que
la totalidad de las tenencias en moneda extranjera en el pais se encuentra depositadas en cuentas en entidades
financieras locales, y que no se poseen activos externo liquidos disponibles por un monto superior a US$ 100.000.- Se
define como activos externos liquidos, a los depdsitos a la vista en entidades financieras del exterior, y otras inversiones
que permitan obtener disponibilidad inmediata de fondos, (entre otros titulos publicos y privados del exterior, fondos
comunes de inversion).

- En cuanto a las importaciones, las entidades financieras podran dar acceso al MULC para el pago de las
obligaciones que cuenten con registro de ingreso aduanero que consten en el SEPAIMPO (Seguimiento de Pagos de
Importaciones) siempre que se cumplan con ciertos requisitos formales de la operacion, como ser factura, registro
aduanero, etc. Asimismo, a partir del 3 de marzo del 2022, el BCRA solicitara para ciertas importaciones una declaracién
SIMI (Sistema Integral de Monitoreo de Importaciones) en estado A o C, segun posicion arancelaria, para poder realizar
el pago. En caso de contar con estado de salida B, la misma se podra cancelar a partir del dia 180. A partir del mes de
junio 2022, el BCRA realizé determinados cambios en el célculo para poder acceder a una declaracién SIMI Ao C .
Adicionalmente, incluyo a las licencias no automaticas para ser pagadas como SIMI B.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
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En caso de pago anticipado de importaciones, con fecha 1 de diciembre de 2021 el BCRA establecié que podran realizar
pagos de importacién de bienes de capital hasta la suma de US$ 1.000.000.- o que se cumplan ciertas condiciones,
como ser, que la suma de los pagos anticipados cursados en el marco de este punto no supere el 30% del monto total
de los bienes a importar; la suma de los pagos anticipados, a la vista y de deuda comercial sin registro de ingreso
aduanero cursados en el marco de este punto, no supere el 80% del monto total de los bienes a importar, entre otros, y
adicionalmente se debera cumplimentar con la demostracién del registro aduanero en un plazo determinado segun el
tipo de bien que se importe. Desde junio 2022 y hasta el 30 de septiembre de 2022, se elimina el pago anticipado de
hasta US$ 1.000.000.- y solo se permiten pagos a la vista o diferido sin despacho hasta el 80% del monto total de los
bienes a importar.

- En lo que se refiere a la cancelacién de deuda financiera, el BCRA establecié regulaciones respecto de deudas
financieras contraidas en el exterior. La normativa establecia que aquellos que tengan programados pagos por
vencimientos de capital, durante el periodo del 15 de octubre de 2020 al 31 de marzo de 2021, extendiendo los
vencimientos a diciembre 2022 inclusive, por las siguientes operaciones:

a) Endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero con un acreedor que no
sea una contraparte vinculada del deudor, o

b) Endeudamientos financieros con el exterior por operaciones propias de las entidades, o

¢) Emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda extranjera
de clientes del sector privado o de las propias entidades, denominadas en moneda extranjera,

debian presentar ante el BCRA un plan de refinanciacion en base a los siguientes criterios:

i) el monto neto por el cual se accedera al Mercado de Cambios en el plazo original no superara el 40% del
monto de capital que vencia en ese periodo; y

ii) el resto del capital haya sido, como minimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento financiero cuya vida
promedio sea de 2 afios. Adicionalmente, a esta refinanciacién otorgada, se computaran nuevos endeudamientos o
nuevas emisiones que las entidades pudieran recibir.

Con fecha 25 de febrero de 2021, a través de la Comunicacion “A” 7230 y modificaciones el BCRA establecié el mismo
esquema explicado anteriormente para los vencimientos de capital programados entre el 1 de abril de 2021 y el 31 de
diciembre de 2022, quedando exceptuados los endeudamientos originados a partir del 1 de enero de 2020 (nuevos y
refinanciados segin Com. 7106).

Lo indicado precedentemente no sera de aplicacién cuando:

i) se trate de endeudamientos con organismos internacionales o sus agencias asociadas o garantizados por los
mismos;

ii) se trate de endeudamientos otorgados al deudor por agencias oficiales de créditos o garantizados por los
mismos;

i) el monto por el cual se accederia al mercado de cambios para la cancelacién del capital de estos tipos de
endeudamiento no superara el equivalente a US$ 2.000.000 por mes calendario.
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Asimismo, con la Comunicacién BCRA “A” 7196, entre otras modificaciones, se admitid6 que fondos originados en el
cobro de exportaciones de bienes y servicios sean acumulados en cuentas del exterior y/o el pais destinadas a garantizar
la cancelacién de los vencimientos de la deuda concertada a partir de enero de 2021.

Esta normativa no tiene efecto para el Grupo ya que el mismo no posee vencimientos de capital de su deuda financiera
con el exterior durante el periodo antes mencionado.

Para el caso de los pagos de servicios, a fin de acceder al MULC se debera acomparar una declaracion jurada
demostrando que el monto acumulado hasta el mes en curso, incluyendo el pago que se pretende cursar, de los pagos
de servicios con el Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios ("SIMPES") en el afio en curso y en
todo el sistema financiero, no supera al monto total de los pagos cursados por el importador durante el afo 2021 por la
totalidad de los conceptos comprendidos. Si el monto resultase inferior a US$ 50.000 se adoptara este Gltimo monto o
el limite anual, aquel que sea menor. En caso de que el importador no hubiera pagado servicios en el afio 2021, se
tomara US$ 20.000 como monto limite.

Asimismo, existen algunas excepciones para la presentacion de la DDJJ, como ser realizar el pago de los mismos a los
180 dias de la fecha efectiva de la prestacion del servicio, obtener financiamiento de importaciéon de servicios de un
banco local con fondeo exterior a 180 dias, entre otros.

Para obtener mas informacion sobre las politicas cambiarias de Argentina puede visitar el sitio web del Banco Central:
www.bcra.gov.ar.

NOTA 2 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP

a) Sector petrolero
Ley Nacional de Hidrocarburos N°17.319 y 27.007

Propiedad de los yacimientos

En su redaccién original, la Ley 17.319 (Ley de Hidrocarburos) preveia que los yacimientos de hidrocarburos liquidos
y gaseosos situados en el territorio de la Republica Argentina y en su plataforma continental, pertenecian al patrimonio
inalienable e imprescriptible del Estado Nacional. Sin embargo, dicha propiedad fue transferida a las Provincias en
las que se sitlen los yacimientos en cuestion a partir del 2007 con la promulgacién de la llamada Ley Corta N°26.197.

En Argentina, la exploracion y explotacion de petréleo y gas se lleva a cabo a través de permisos de exploracién,
concesiones de explotacion, contratos de explotacién o acuerdos de asociacion.

El 31 de octubre de 2014, el Congreso de la Nacién sancion6 la Ley 27.007 que modifica la Ley 17.319. Entre las
principales modificaciones cabe referir que se otorga rango legal a la figura de la concesién de explotacion no
convencional que habia sido creada por el Decreto 929/13. Se establece que el plazo para la Concesion de
Explotacion No Convencional de Hidrocarburos tendra una vigencia de 35 afos con la posibilidad de prérrogas por
plazos de 10 afos, aplicable incluso para las concesiones vigentes.

Con la sancion de esta ley, el plazo de las concesiones para explotacién convencional se mantiene en 25 afos; sin
embargo, habilita a prérrogas sucesivas de las concesiones, tanto convencionales como no convencionales, por
periodos de 10 afos.

La Ley 27.007 elimina, con efectos hacia el futuro, la posibilidad de que el Estado Nacional y las Provincias reserven
areas para su explotacién por entidades o empresas publicas o con participaciéon estatal. Para el caso de areas
reservadas a estos fines pero que aun no estan sujetas a contratos para su exploracién y desarrollo, la ley permite
que las contrataciones se realicen bajo el esquema asociativo que defina la autoridad concedente.
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En relacién con las regalias, la ley mantiene la alicuota del 12%, prevista en la Ley 17.319. También mantiene la
posibilidad de reducir la alicuota en ciertos casos excepcionales hasta el 5%, y prevé la posibilidad de aumentarla en
un 3% (resultando en 15%), y se introduce un tope maximo aplicable del 18% para las prérrogas sucesivas.

Asimismo, la Ley 27.007 introdujo un Régimen de Promocién de Inversion para la Explotacion de Hidrocarburos para
aquellos proyectos de inversion que superen los US$ 250 millones estableciendo que, en ciertas condiciones, parte
de la produccion podréa ser comercializada libremente en el mercado externo, sin tener que abonar derechos de
exportacion; a la vez previo la libre disponibilidad de las divisas provenientes de la exportacion de tales hidrocarburos.

Ley Nacional N°26.741

Declaracion de interés publico

El 4 de mayo de 2012 el Congreso Nacional promulgé la Ley 26.741 de Soberania Hidrocarburifera Nacional, la cual
declaré de interés publico y como objetivo prioritario, el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos y la
exploracion, explotacion, industrializacién, transporte y comercializacion de los mismos.

Entre otras cuestiones, dicha ley dispuso que el PEN sea la autoridad a cargo para la fijacion de las politicas
hidrocarburiferas y de arbitrar las medidas para el cumplimiento de los fines establecidos en dicha norma, con el
concurso de los estados provinciales y del capital publico y privado, nacional e internacional.

Precios en el mercado interno

En el mercado interno, la venta del petréleo se realiza a los precios negociados entre las empresas productoras y las
refinerias de petroleo, a las cuales les venden el petroleo crudo. Tales precios son establecidos teniendo en
consideracién la cotizacién vigente del Brent, los precios minoristas de combustibles en surtidor y productos
derivados, los escenarios futuros de precios, ademas de las disposiciones y requerimientos establecidos por el
gobierno.

En funcién del contexto econdmico que atraviesa el pais mencionado en Nota 1, con fecha 18 de mayo de 2020 se
emitié el Decreto N° 488/2020, publicado en el Boletin Oficial el 19 de mayo de 2020, mediante el cual el Poder
Ejecutivo Nacional establecié que las entregas de crudo que se efectien en el mercado local entre dicha fecha y el
31 de diciembre de 2020 deberian ser facturadas por las empresas productoras y pagadas por las empresas
refinadoras y sujetos comercializadores tomando un valor de referencia para el crudo tipo Medanito de US$ 45 / bbl.
El articulo 1°de esta norma (que se contradice con lo que expresamente determina la Ley 17.319 respecto de que
el precio base de célculo para el pago de regalias debe ser el efectivamente percibido) quedé sin efecto cuando la
cotizacién del Brent superé dicho valor durante diez dias consecutivos, hecho que ocurri6 a fines de agosto de 2020.

Se habia facultado a la Secretaria de Energia para la modificacién trimestral del precio de referencia como asi
también la revision periédica del alcance de la medida dispuesta sobre la base de parametros de volumen de
produccién y de niveles de actividad e inversiéon. Asimismo, el decreto dispuso que durante la vigencia del mismo las
empresas productoras deben:

1) Sostener los niveles de actividad y/o de produccion registrados durante el afio 2019;

2) Cumplir con el plan anual de inversiones;

3) No acceder al mercado de cambios para la formacién de activos externos ni adquirir titulos valores en pesos
para su posterior venta en moneda extranjera o transferencia de custodia al exterior; y

4) Aplicar el precio fijado en todos los casos para la liquidacion de las regalias hidrocarburiferas.

Sin perjuicio de lo expuesto, se mantienen vigentes sus disposiciones en cuanto a los porcentajes a abonar en
concepto de derechos de exportacion, tal como se explica en el siguiente punto.
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Derechos de Exportacion

Mediante el Decreto 793/2018 de fecha 3 de septiembre de 2018, el Poder Ejecutivo Nacional fij6 hasta el 31 de
diciembre de 2020 un derecho de exportacion del 12% a la exportacién para consumo de todas las mercaderias
comprendidas en las posiciones arancelarias de la Nomenclatura Comun del Mercosur (NCM), entre ellas el conjunto
de hidrocarburos que comercializa la Sociedad. El derecho establecido no podria exceder de $4/US$ del valor
imponible o del precio oficial FOB.

Mediante Decreto N°37/19 del Poder Ejecutivo Nacional publicado en el Boletin Oficial el 14 de diciembre de 2019
se eliminé el tope de $4/US$ del valor imponible o precio FOB como derechos de exportacién de acuerdo con el
Decreto N° 793/18. En consecuencia, la alicuota de derechos de exportacion aplicable a hidrocarburos pasé a ser
del 12% sin tope alguno.

Por otra parte, mediante la Ley N° 27.541 publicada en el Boletin Oficial el 23 de diciembre de 2019 se establecié
que las alicuotas de los derechos de exportacién aplicables a hidrocarburos y mineria no podian superar el 8% del
valor imponible o del precio FOB. Sin embargo, la Aduana liquidé los derechos de exportacién de hidrocarburos a
una alicuota del 12%. La Sociedad ha interpuesto las impugnaciones correspondientes y solicitado la repeticién del
derecho de exportaciéon abonado en exceso.

Por dltimo, el Decreto N° 488/2020 del Poder Ejecutivo Nacional, publicado el 18 de mayo de 2020, establece un
esquema para la determinacion de la alicuota de los derechos de exportacion, dejando sin efecto toda norma que se
oponga a ello, a cuyos efectos se definen las siguientes variables:

a. Valor Base (VB): US$ 45/bbl.

b. Valor de Referencia (VR): US$ 60/bbl.

c. Precio Internacional (PI): el dltimo dia habil de cada mes la Secretaria de Energia publicara la cotizacion del
precio del barril “ICE Brent primera linea”, considerando para ello el promedio de las Ultimas 5 cotizaciones
publicadas por el “Platts Crude Marketwire” bajo el encabezado “Futures Settlements”.

En base a estas definiciones, establece para los derechos de exportacién:

- Una alicuota del 0% en los casos en que el Pl sea igual o inferior al VB.
- Una alicuota del 8% en los casos en que el Pl sea igual o superior al VR.
- En los casos en que el Pl se encuentre comprendido entre el VB y el VR, la alicuota se determinara utilizando la
siguiente férmula:
Pl-VB

Alicuota = w X 8%

b) Sector eléctrico

b.1) Esquema de remuneracion vigente para la Central Térmica Agua del Cajon

Resoluciones 31/2020, 440/2021 y 238/2022 de la Secretaria de Energia

El 26 de febrero de 2020 la Secretaria de Energia del Ministerio de Desarrollo Productivo publicé la Resolucién 31/2020,
la cual pesificé los valores remunerados mediante la Resolucion Res 1/2019 de la exSecretaria de Recursos Renovables
y Mercado Eléctrico (SRRyME) a partir del 1 de febrero de 2020.

Asimismo, dispuso que los valores expresados en pesos se actualizarian en forma mensual en funcion de un factor que
surgira de la suma del 60% de la variacion del Indice de Precios al consumidor (IPC) y el 40% de la variacion del Indice
de Precios Internos al por Mayor (IPIM) del mes anterior. Esta hubiese comenzado a aplicar a partir de la transaccién
correspondiente al segundo mes de vigencia de la resolucion. Mediante la Nota Administrativa NO-2020-24910606-
APN-SE#MDP, de fecha 8 de abril de 2020, la Secretaria de Energia facult6 a CAMMESA, a posponer hasta nueva
decision la aplicacion del factor de actualizacion.
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Con fecha 19 de mayo de 2021, la Secretaria de Energia mediante la Res 440/2021 establecié un incremento retroactivo
a la transaccion de febrero 2021 para los valores remunerados a la potencia y a la energia de los Generadores
Habilitados Térmicos (GHT) de un 29% aproximadamente respecto de la Res 31/2020.

Adicionalmente, con fecha 21 de mayo de 2021 y mediante la Nota B — 156035-1, CAMMESA solicité a los Agentes
Generadores el desistimiento por nota de cualquier reclamo administrativo o proceso judicial en curso planteados contra
el Estado Nacional, la Secretaria de Energia y/o CAMMESA relacionados con el Articulo 2°de la Res 31/2020, asi como
la renuncia de presentar cualquier reclamo administrativo y/o judicial ante el Estado Nacional, la Secretaria de Energia
y CAMMESA a futuro en relacién con el tema en cuestiéon. En virtud de ello, con fecha 10 de junio de 2021 la Sociedad
presento la Nota correspondiente.

Con fecha 21 de abril de 2022 la Secretaria de Energia publicé la Res 238/2022 la cual actualiza en un 30%
aproximadamente los valores remunerados por la potencia y energia a partir de la transaccién de febrero de 2022,
sumando un 10% adicional a partir de la transaccion de junio de 2022.

Los valores fijados ajustados a partir de la Res 440/2021 y la Res 238/2022 para las remuneraciones establecidas para
tecnologias de caracteristicas similares a la CT ADC (>150MW) son los siguientes:

i) Remuneracién por potencia disponible mensual, la cual se afectara segln sea el factor de uso del equipamiento de
generacién

a) Precio minimo asociado a la Disponibilidad Real de Potencia (DRP)

Res 31/2020 (de | Res 440/2021(de Res 238/2022
Tecnologia / Escala febrero 2020 a febrero 2021 a De febrero a A partir de
enero 2021) enero 2022) mayo 2022 junio 2022
[$/MW-mes] [$/MW-mes] [$/MW-mes] [$/MW-mes]
CC grande P > 150 MW 100.650 129.839 168.791 185.670

Esta remuneracion sera el valor base por disponibilidad de potencia a aplicar para aquellos generadores que no
declaren DIGO.

b) Precio Base por la Disponibilidad Garantizada Ofrecida (DIGO)

Res 31/2020 (de | Res 440/2021(de Res 238/2022
Period febrero 2020 a febrero 2021 a De febrero a A partir de
eriodo enero 2021) enero 2022) mayo 2022 junio 2022
[$/MW-mes] [$/MW-mes] [$/MW-mes] [$/MW-mes]
Dic — Ene —Feb — Jun - J-I - Ago 360.000 464.400 603.720 664.092
Mar — Abr — May — Sep — O-t - Nov 270.000 348.300 452.790 498.069

La remuneracion mensual de potencia de un generador habilitado térmico (GHT) sera proporcional a la disponibilidad
mensual, al factor kFM (horas del mes que fuera mantenimiento acordado/ horas del mes) y a un precio que variara
estacionalmente. El valor fisico a utilizar es la potencia media mensual, descontando las horas correspondientes a
los mantenimientos programados y acordados. Las indisponibilidades de potencia a considerar en la determinacion
de la potencia media disponible seran las que sean de responsabilidad propia de la gestién del agente generador.

La indisponibilidad de la DIGO de una unidad generadora, derivada de cualquier falla propia o por imposibilidad de
consumir el combustible asignado en el despacho econémico, es responsabilidad del GHT y sera tratada como una
indisponibilidad forzada.
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ii) Remuneracién por energia generada y operada

a) Energia Generada: el precio variables no combustibles, por tipo de combustible consumido por la unidad
generadora, es el siguiente:

Res Res 238/2022

, Res 31/2020 (de 440/2021(de De febrero a A partir de

Tecnologia/Escala febrero 2020 a febrero 2021 a mayo 2022 junio 2022
enero 2021)

enero 2022)
Gas Natural Gas Natural Gas Natural Gas Natural
[$/MWh] [$/MWh] [$/MWh] [$/MWh]
CC grande P > 150 MW 240 310 403 443

En las horas donde la unidad de generacién se encuentre despachada fuera del despacho 6ptimo por razones
operativas no atribuibles a generacién forzada por requerimientos de transporte, de control de tensién o de seguridad,
se reconocera como remuneracién por energia generada considerando a ésta igual al 60% de la potencia neta
instalada, independientemente de la energia entregada por la unidad de generacion.

b) Energia Operada: los generadores recibiran una remuneracién mensual por este concepto representada por la
integracién de las potencias horarias en el periodo, para cualquier tipo de combustible, valorizada a:

Res 31/2020 Res Res 238/2022
(de febrero 440/2021(de De febrero a A partir de
2020 a enero febrero 2021 a mayo 2022 junio 2022
2021) enero 2022)
[$/MWh] [$/MWh] [$/MWh] [$/MWh]
Energia operada 84 108 140 154

Cuando la unidad de generacion se encuentre despachada fuera del despacho 6ptimo por razones operativas no
atribuibles a generacién forzada por requerimientos de transporte, de control de tensién o de seguridad, se reconocera
como remuneracion por energia operada considerando a ésta igual al 60 % de la potencia neta instalada,
independientemente de la energia entregada por la unidad de generacién, mas la potencia rotante calculada como la
diferencia entre la potencia neta instalada disponible y la energia generada.

iii)_Remuneracién disponibilidad de potencia en horas de alto requerimiento

La Res 31/2020 introduce el concepto de Periodo de evaluacién de funcionamiento del parque generador en Horas
de Maximo Requerimiento Térmico (HMRT), a las 50 horas en las que se registre el mayor despacho de generacion
neta de origen térmico en cada uno de los meses del afo calendario.

Estas horas se evaluaran, como muestra el siguiente cuadro, analizando las horas de cada mes ordenadas de mayor
a menor requerimiento térmico:

Periodos
HMRT Verano | Otofio | Invierno | Primavera
HMRT-1 Primeras 25 horas de mayor requerimiento térmico de cada mes en cada periodo
HMRT-2 Segundas 25 horas de mayor requerimiento térmico de cada mes en cada periodo

Los GHT recibiran por la potencia generada media en las 50 horas de mayor requerimiento térmico del mes,
diferenciando a las primeras 25 horas de las segundas 25 horas y los periodos estacionales del afio (verano, invierno,
otofio y primavera), la siguiente remuneracion:
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Res Res 238/2022
440/2021(de De febrero a A partir de
febrero 2021 a mayo 2022 junio 2022

Res 31/2020 (de
febrero 2020 a
enero 2021)

enero 2022)
[$/MW] [$/MW] [$/MW] [$/MW]
37.500 48.375 62.888 69.176

Para la determinacién total de la remuneracion de disponibilidad de potencia, al valor definido por MW se le aplica la
siguiente tabla:

Verano Otoio Invierno Primavera
HMRT-1 (Primeras 25 hs del mes) 1,2 0,2 1,2 0,2
HMRT-2 (Segundas 25 hs del mes) 0,6 0,0 0,6 0,0

Por ultimo, se faculta a la Subsecretaria de Energia Eléctrica de la Secretaria de Energia del Ministerio de Desarrollo
Productivo a dictar normas complementarias o aclaratorias que se requieran para la instrumentacion de la resolucion.

La Res. N°1037/21 de la Secretaria de Energia, publicada en el Boletin Oficial el 2 de noviembre del 2021, cre6 la
Cuenta Exportaciones como parte del Fondo de Estabilizacion, fondeada con los ingresos provenientes de la exportacién
de energia, los cuales seran destinados al financiamiento de obras de infraestructura energética y asignados segun lo
establezca oportunamente la Secretaria de Energia. También establece un reconocimiento adicional y transitorio en la
remuneracion a los Generadores comprendidos en la Res. N? 440/21, que abarcara las transacciones econémicas
comprendidas entre septiembre 2021 y febrero 2022 inclusive.

Posteriormente, el 10 de noviembre de 2021 se publicé la Nota NO-2021-108163338-APN-SE#MEC de la SEN, mediante
la cual se instruye a CAMMESA a considerar en el célculo de las transacciones econdémicas, un Factor de Utilizacién
constante e igual al 70% para la determinacion de la Remuneracion de la Disponibilidad de Potencia. Asimismo,
establece que se reconocerd un monto adicional de 1000 $/MWh exportado en el mes, el cual sera asignado en forma
proporcional a la energia generada mensual de cada Generador alcanzado.

b.2) Energias renovables
b.2.1) Esquema de remuneracion vigente para el Parque Eolico Diadema I.

Resolucion Secretaria de Energia N°108/2011

La Resolucién SE N° 108/11 de fecha 29 de marzo de 2011 habilit6 la realizacion de contratos de abastecimiento
entre el MEM vy las ofertas de disponibilidad de generaciéon y energia asociada a partir de fuentes de energia
renovables, presentadas por parte de agentes generadores, cogeneradores o autogeneradores que, a la fecha de
publicacion de esta resolucién, fueran agentes del MEM, o no estuvieren habilitados comercialmente o
interconectados.

Estaban habilitados a ser parte de las ofertas de generacion, todos aquellos proyectos en los que participara el
Estado Nacional, ENARSA o los que el Sr. ministro de Planificacion Federal, Inversién Publica y Servicios asi lo
determinara.

Los contratos de abastecimiento del MEM bajo esta resolucién tienen las siguientes caracteristicas:
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- Vigencia: hasta quince (15) afios, siendo factible una prolongacién de este plazo en hasta 18 meses, otorgables
por la Secretaria de Energia, o hasta el cumplimiento del volumen comprometido, lo que suceda primero.
- Parte vendedora: el agente del MEM cuya oferta haya sido aprobada por la SE.
- Parte compradora: el MEM en su conjunto, representado por CAMMESA.
- Laremuneracion a percibir por la parte vendedora y a pagar por la parte compradora se determinara en base
a los costos aceptados por la SE.
- Todas aquellas ofertas que pretendan celebrar contratos con el MEM deberan presentar ante la SE los
proyectos de inversién respectivos, con la siguiente informacién:
= Las unidades a ser habilitadas y que asumiran el compromiso.
= Disponibilidad garantizada de las unidades habilitadas que asumiran el compromiso.
= Duracion ofertada del contrato de abastecimiento al MEM.
= Periodo de vigencia de la oferta.
= Ladisponibilidad de potencia comprometida para todo el periodo.
= La oferta debera contener una desagregacién de todos los costos fijos y variables, asi como los
correspondientes al financiamiento utilizado para la instalacién de la nueva capacidad ofertada.
= Ladocumentacion respaldatoria que permita acreditar la desagregacion de costos presentada.
= Los excedentes de energia en cada hora por encima de la potencia contratada seran comercializados
en el mercado SPOT o a través de contratos con Agentes del MEM y no seran contabilizados a los
efectos del célculo de la energia Contratada.

Se estableci6 que la potencia que resulte asignada y la energia suministrada en cumplimiento de cada contrato de
abastecimiento al MEM, recibir4 una remuneracién mensual, calculada en base a la anualidad de los costos de
instalacion a considerar, y los costos fijos y variables requeridos para la adecuada operacién del equipamiento
comprometido. Los referidos costos podran ser revisados por la SE cuando alguno de sus componentes presente
variaciones significativas, de manera de garantizar que dicho costo siempre se encuentre cubierto por la
remuneracién asignada al correspondiente contrato de abastecimiento al MEM.

A su vez, se establecié que, en tanto sea de aplicacion la Resolucion SE N° 406/03, las obligaciones derivadas del
contrato tendran una prioridad de cancelacion igual a las establecidas en el numeral e) del art. 4 de esa resolucién.
En caso de que se modifique el orden de prioridad a aplicar, la prioridad de cancelacion no podra ser inferior a la
correspondiente al reconocimiento de los costos operativos de los generadores térmicos.

Hychico ha efectuado un contrato de abastecimiento con el MEM teniendo en cuenta esta normativa.

Si bien la Resoluciéon N°108/11 se encuentra derogada en virtud de la Resolucién 202 — E/2016, esta Ultima norma
establecié que se mantendran en vigencia los contratos firmados en virtud de la Resolucién N° 108/2011 conforme
fueron establecidos oportunamente.

Ley XVII N° 95 — Beneficios impositivos energias renovables

Con fecha 19 de octubre de 2015, el Titular de la Agencia Provincial de Promocién de Energias Renovables de la
Provincia del Chubut resolvié otorgar a Hychico para su PED, en el marco de la Ley XVII N° 95, los beneficios
previstos en el articulo 7°apartado B inciso 3, eximiendo en el 100% el pago del Impuesto sobre los Ingresos Brutos
durante los primeros cinco (5) afios a partir de su otorgamiento y por el 50% a partir del sexto afio y hasta el décimo
inclusive. Bajo el mismo marco legal y de acuerdo con lo previsto en el articulo 8°, otorg6 “estabilidad fiscal” en el
ambito provincial por un plazo de 15 afos, entendiendo por ésta la imposibilidad de afectar a la actividad con una
carga tributaria total mayor, como consecuencia de aumentos en la misma.
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Esquema de remuneracion vigente para el Parque Eodlico Diadema Il. Resolucion Secretaria de Gobierno de
Energia N°488/2017

Con fecha 19 de diciembre de 2017, mediante la Res 488/2017 del Ministerio de Energia y Mineria, se adjudicaron los
Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable en los términos establecidos en las Resoluciones N° 275
de fecha 16 de agosto de 2017 y N° 473 de fecha 30 de noviembre de 2017, ambas de ese Ministerio, indicandose el
Precio Adjudicado por megavatio hora para cada tecnologia en cada Contrato de Abastecimiento de Energia Eléctrica
Renovable a suscribir y la asignacién del cupo remanente.

Bajo esta normativa EG WIND suscribié un contrato con CAMMESA de fecha 4 de junio 2018 con las siguientes
caracteristicas.
- Plazo: veinte (20) afios desde la Habilitacion Comercial con opcién de extender si no se cumple con la Energia
Contratada
- Parte vendedora: P.E DIADEMA Il — E.G WIND
- Parte compradora: CAMMESA
- Remuneracién = Precio Adjudicado * Factor de Incentivo + Tributos + Incrementos Fiscales Trasladables.
- Clausula “Toma o Paga” (ToP). Debido a que no se concluyeron las obras del Sistema de Transporte Ampliado
y existe una limitacién a la inyeccién de energia, CAMMESA — hasta tanto ello no ocurra — se obliga a pagar el
Precio Adjudicado por el P50 de la energia restringida durante las horas que opero6 la restriccion.

b.3) Normativa general del Mercado Eléctrico Argentino
Programacion Estacional.

Mediante Res SE N° 40/2022, publicada el 31 de enero 2022, se aprueba la Programacién Trimestral de verano
correspondiente al periodo febrero - abril 2022 y mediante la Res SE N°305/2022, publicada el 2 de mayo de 2022,
se aprueba la Programacion Estacional de invierno correspondiente al periodo mayo-octubre 2022. Con las normas
indicadas se procura que CAMMESA, en su caracter de Organismo Encargado del Despacho (OED), efectie el
despacho 6ptimo de energia eléctrica que minimice el costo total de operacion y determine para cada distribuidor, los
precios estacionales que pagara por su compra en el Mercado Eléctrico Mayorista.

Ley 27.191 — Modificaciones al régimen de fomento de energias renovables

El 25 de septiembre de 2015 el Congreso Nacional sancion6 la Ley 27.191, que fue publicada en el Boletin Oficial
el 21 de octubre de 2015. La mencionada Ley introdujo modificaciones al Régimen de Fomento Nacional para el
Uso de Fuentes Renovables creado por la Ley 26.190, para lo cual, en lineas generales, y con el objetivo de lograr
alcanzar una contribucion de energia renovable en la matriz de consumo nacional del 8% al 31 de diciembre de
2017 y del 20% al 31 de diciembre de 2025 incorporé los siguientes puntos: (i) amplié la definicién de energias
renovables; (i) elimind el limite de 10 afos para el régimen de beneficios fiscales; (iii) fij6 incentivos fiscales no
excluyentes como: devolucion anticipada de IVA, amortizacion acelerada de impuesto a las ganancias, exclusion de
la base de los bienes afectados por las actividades promovidas del impuesto a la ganancia minima presunta,
exencion de derechos de importacién, compensacion de quebrantos con ganancias (de los actuales 5 afios pasa a
10 anos), exencion del impuesto a la distribucion de dividendos siendo el beneficiario persona fisica (sélo en caso
de reinversién del mismo), y certificados fiscales por el 20% del valor de los componentes nacionales; (iv) cre6 el
Fondo Fiduciario para Desarrollo de Energias Renovables que, entre otras cosas, otorgara préstamos y garantias a
los proyectos de inversion y (v) dispuso que todos los usuarios de energia eléctrica tendran que contribuir
cumpliendo con los objetivos de consumo de energias renovables establecidos por la ley, para lo cual se establecio
un cronograma gradual y obligaciones especiales para los Grandes Usuarios de mas de 300kW. Finalmente, la ley
ratificd que la generacion edlica debe ser tratada como generacion hidraulica de pasada; por lo tanto, ésta
despachara en virtud de la disponibilidad de viento real con la que contase.
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Adicionalmente, en el mes de mayo de 2016 el Ministerio de Energia y Mineria emitié las Res 71/2016 y 72/2016
mediante las cuales dio inicio la primera ronda del Proceso de Convocatoria Abierta para la contratacion en el
MEM de energia eléctrica de fuentes renovables de generacion (“Programa RenovAr”) para dar cumplimiento a
las Leyes 26190 y 27191. Con fecha 5 de septiembre de 2016 Hychico, conjuntamente con Plenium Energy S.A.
(sociedad vinculada), present6 una oferta en el marco de dicho programa, la cual, finalmente, no fue adjudicada.

Decreto 531/2016 — Reglamentacion de la “Ley de Renovables™

El dia 31 de marzo de 2016 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto 531/2016 que aprobé la reglamentacién de la
Ley 26.190, modificada por el Capitulo | de la Ley 27.191 y del Capitulo Il de la Ley 27.191 referente a la Segunda
Etapa del Régimen de Fomento Nacional para el Uso de Fuentes Renovables de Energia destinada a la Produccién
de Energia Eléctrica. Asimismo aprob6 la reglamentacion de los Capitulos de la Ley 27.191 correspondientes al
Fondo Fiduciario para el Desarrollo de Energia Renovables (lll), la Contribucién de los Usuarios de Energia Eléctrica
al Cumplimiento de los Objetivos del Régimen de Fomento (IV), los Incrementos Fiscales (V), el régimen de
importaciones (VI), el acceso y utilizacién de fuentes renovables de energia (VII), energia eléctrica proveniente de
recursos renovables intermitentes (VIII) y las clausulas complementarias (IX) que establecen que la autoridad de
aplicacion debera difundir ampliamente las ofertas de generacion eléctrica a partir de fuentes renovables de energia
y que invita a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y a las Provincias a adherir a la ley y a dictar sus propias normas
destinadas a promover la produccién de energia eléctrica a partir de fuentes renovables de energia.

Resolucion SE E-275/2017

El 17 de agosto de 2017 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion E-275/2017 del Ministerio de Energia y Mineria,
la cual convoco a los interesados a ofertar en el proceso de convocatoria abierta nacional e internacional para la
contratacién en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) de energia eléctrica de fuentes renovables de generacién — el
Programa RENOVAR (Ronda 2)-, con el fin de celebrar contratos del mercado a término (denominados contratos de
abastecimiento de energia eléctrica renovable), con CAMMESA, en representacion de los Distribuidores y Grandes
Usuarios del Mercado Eléctrico Mayorista — hasta su reasignacion en cabeza de los agentes distribuidores y/o
Grandes Usuarios del MEM, de conformidad con el Pliego de Bases y Condiciones del Programa. Hychico particip6
de la convocatoria con el proyecto Parque Edlico Diadema Il (ver Nota 40).

Resolucion E-281/2017 — Mercado a término de Energia Renovable “MATER”

El 22 de agosto de 2017 se publico la Res 281/2017 que establecié el Régimen del Mercado a Término de Energia
Eléctrica de Fuente Renovable en el marco de lo establecido por la Ley 27.191 y el Decreto reglamentario 531/2016.
Este Régimen tiene por objeto establecer las condiciones de cumplimiento de acuerdo con lo fijado en el articulo 9°
de la Ley 27.191 por parte de los Grandes Usuarios del Mercado Eléctrico Mayorista y las Grandes Demandas que
sean Clientes de los Agentes Distribuidores del MEM, o de los Prestadores del Servicio Publico de Distribucion en
tanto sus demandas de potencia sean iguales 0 mayores a trescientos kilovatios (300KV) medios demandados, a
través de la contratacién individual en el Mercado a Término de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables
0 por autogeneracion de fuentes renovables, de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la Ley 27.191 y el
articulo 9 del Anexo Il del Decreto 531. Especificamente se estableci6 que la obligacién para los sujetos
individualizados en el mencionado articulo de la Ley podria cumplirse por cualquiera de las siguientes formas: a) por
contratacion individual de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables, b) por autogeneracién o por
cogeneracion de fuentes renovables o ¢) por participacion en el mecanismo de compras conjuntas desarrollado por
CAMMESA. El art. 9, en su inciso 2, apartado (i) del Anexo I, del decreto reglamentario prevé que los contratos de
abastecimiento de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables celebrados en el marco de la Ley 27.191, por
los sujetos comprendidos en su articulo 9, seran libremente negociados entre las partes, teniendo en cuenta las
caracteristicas de los proyectos de inversién y el cumplimiento de las obligaciones establecidas en la ley y en el
decreto reglamentario, los deberes de informacion y requisitos de administracién establecidos en los Procedimientos
de CAMMESA y en la normativa complementaria que dicte la autoridad de aplicacién.
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Resolucion 230/2019, Resolucion 551/2021 y Resolucion 1260/2021. Readecuacion de proyectos renovables
y cambios en el mantenimiento de la prioridad de despacho.

Con fecha 30 de abril de 2019 se dict6 la Res N°230/2019 de la Secretaria de Gobierno de Energia, a través de la
cual se modificé el Anexo | de la Res N°281/2017 estableciendo como temas relevantes las nuevas condiciones
para el mantenimiento de la prioridad de despacho otorgada, formas de demostrar el avance de la construccién del
proyecto y plazo de mantenimiento de la cauciéon contratada por la potencia por la cual se le asigné prioridad al
proyecto.

Esta Resolucion fue modificada por la Resolucion N°551/2021 que actualizé las condiciones para el mantenimiento
de la prioridad de despacho otorgada, las formas de demostrar el avance de la construccion del proyecto y los valores
establecidos para establecer la prioridad de despacho hasta obtener la habilitacién comercial. Se puede prorrogar la
prioridad de despacho por un plazo de 180 dias demostrando el avance de un 60% del proyecto, abonando la suma
de US$ 1.500 por megavatio de manera trimestral (en caso de modificacién del sitio del proyecto), US$ 1.500 por
megavatio por cada treinta dias de prérroga solicitados o por 360 dias adicionales, abonando la suma de US$ 4.500
por megavatio por cada treinta dias de proérroga solicitados.

Asimismo, la Res N° 551/2021 instruye al OED a invitar a los proyectos que cuenten con prioridad de despacho
asignada — y que aun no lograron la habilitacién comercial - a optar por readaptarse o abandonar el régimen.

En linea con la Res N° 551/2021, la Res N° 1260/2021 publicada el 29 de diciembre 2021 estableci6 que los
proyectos adjudicados con prioridad de despacho asignada bajo cualquier esquema normativo (Rondas 1, 1.5,2y 3
del Programa RenovAr, o que fueron habilitados a solicitar su incorporacion al Régimen de Fomento Nacional de las
Energias Renovables, de acuerdo con lo establecido en la Res N°202/2016), y que no hubieran alcanzado la Fecha
de Habilitacion Comercial, podran optar por solicitar la rescision de su Contrato de Abastecimiento o bien su
reconduccion.

Resolucion N°14/2022. Cambios en el MATER

Con fecha 20 de enero 2022 se publicé la Res N° 14/2022 de la Secretaria de Energia que introduce cambios en el
MATER respecto a coémo se designa la Prioridad de Despacho. La misma se asignara a quien declare el Factor de
Mayoracion mas alto,

Resolucion N°330/2022. Manifestacion de interés para desarrollo de infraestructura

Con fecha 9 de mayo 2022, se publico la Res N° 330/2022 de la Secretaria de Energia por la cual se convoca a
presentar Manifestaciones de Interés (MDI) para desarrollar proyectos de infraestructura que contribuyan a
incorporar energia proveniente de fuentes renovables y/o instalaciones de almacenamiento de energia en el MEM.

Resolucion N° 370/2022. Habilitacion de contratos entre Generadores MATER vy Distribuidores.

Con fecha 13 de mayo de 2022 se dict6 la Res N° 370/2022, a través de la cual se habilitaron los contratos entre
Generadores y Distribuidores en el Mercado a Término de Energia Renovables (MATER).

La resolucion permite a los Agentes Distribuidores del MEM y/o Prestadores del Servicio Publico de Distribucién
suscribir Contratos de Abastecimiento de energia eléctrica de fuentes renovables con Generadores o
Autogeneradores del MEM para abastecer a sus clientes declarados como Grandes Demandas con consumos
mayores o iguales a 300 KW (GUDIs).
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c) Sector gas natural

Ley Nacional de Hidrocarburos N° 17.319 - Ley 26.741 “Soberania Hidrocarburifera Nacional” y Decreto N°
127712

Ver punto a) Sector petrolero

Resolucion 46-E / 2017 — Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas Natural
proveniente de Reservorios No Convencionales

Con fecha 2 de marzo de 2017, el Ministerio de Energia y Mineria emiti6 la Res 46-E/2017, mediante la cual crea el
“Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas Natural proveniente de Reservorios
No Convencionales” (el “Programa”), destinado a incentivar las inversiones para la produccién de gas natural
proveniente de reservorios no convencionales en la Cuenca Neuquina.

Resolucion 419-E / 2017 — Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas
Natural proveniente de Reservorios No Convencionales

Con fecha 1 de noviembre de 2017 se dict6 la Res 419-E / 2017 que modifica la Res 46-E / 2017, estableciendo un
nuevo Anexo | que modifica las bases y condiciones del Programa. El Programa tuvo vigencia desde la publicacion
en el Boletin Oficial de la Resolucién 46-E/2017 hasta el 31 de diciembre de 2021.

Con fecha 31 de enero de 2018, la Sociedad presenté ante la Subsecretaria de Exploracion y Produccion dependiente
del Ministerio de Energia y Mineria una solicitud de adhesién para la Concesién Agua del Cajon al Programa antes
mencionado y con fecha 6 de junio de 2018 la SE notificd a Capex que la Concesién Agua del Cajon se incluyé en el
Programa. El plan de inversién comprometido se encuentra cumplido con una inversién total de millones de US$
127,5.

Adicionalmente, la Secretaria de Energia aplicé en el mes de diciembre de 2018, con efecto retroactivo al mes de
enero de 2018, un nuevo criterio respecto del volumen a reconocer para el pago de las compensaciones derivadas
del Plan de Estimulo, siendo el mismo el minimo entre el volumen real no convencional producido y la curva original
presentada oportunamente.

La Sociedad ha presentado las declaraciones juradas por la produccién de gas natural proveniente de reservorios no
convencionales del area Agua del Cajon correspondientes a los periodos enero 2018 — diciembre 2021 y las pélizas
de caucion, a fin de solicitar el pago del programa de estimulo. El Ministerio de Energia autorizé el total de las
compensaciones econémicas definitivas solicitadas por el periodo enero 2018 — diciembre 2021 por un monto
aproximado de $ 3.585,6 millones (expresado en moneda histérica). La Sociedad ha registrado en el rubro Ingresos
el total del incentivo que cumple con las condiciones establecidas en la Resolucion 419 E/2017, cuyo importe
ascendié a $ 846,9 millones y 2.206,6 millones al 30 de abril de 2022 y 2021, respectivamente (ver Notas 3.17 y 7).
A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad ha cobrado la totalidad de las
compensaciones mencionadas.

Resolucion 12/2019 SEN

El 27 de diciembre de 2019, el Ministerio de Desarrollo Productivo dicté la Resolucién N°12/2019 por la cual derogo,
con efectos a partir del 30 de diciembre de 2019, la Resolucion SGE N° 70/2018, restableciendo el esquema de
centralizacion de la provision de combustibles para la generaciéon en CAMMESA.
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Nota Secretaria de Energia NO-2020-05333189-APN-SE#MDP- Mecanismos para la provision de Gas Natural
para su utilizacion en el Mercado Eléctrico Mayorista en las subastas

El 24 de enero de 2020 la Secretaria de Energia emitié la nota NO-2020-05333189-APN-SE#MDP, la cual instruye
a CAMMESA a incluir en las Condiciones Generales y Particulares de los Concursos, clausulas que impliquen la
obligacion de entrega de los voliumenes adjudicados y nominados por CAMMESA.

Sin perjuicio de aun mantenerse los Concursos de CAMMESA, desde el afio 2021 la mayoria del gas provisto a
CAMMESA proviene del Plan Gas.

Decreto 892/2020 — Plan de Promocion de la produccion de Gas Natural Argentino — Esquema de Oferta y
Demanda 2020-2024 — Resolucion N° 317/2020 de la Secretaria de Energia Concurso Publico Nacional.
Convocatoria — Resolucion N°391/2020 de la Secretaria de Energia - Adjudicacion del Concurso Publico.

Con fecha 13 de noviembre de 2020 se publicé el Decreto 892/2020 que aprobd el Plan de Promocién de la
produccién del gas natural argentino — Esquema de oferta y demanda 2020-2024 (el “Plan Gas 2020-2024"), basado
en un sistema competitivo en el punto de ingreso al sistema de transporte, e instruyé a la Secretaria de Energia la
instrumentacion de dicho plan.

El Plan Gas 2020-2024 se asienta en la participacion voluntaria por parte de las empresas productoras de gas, asi
como también de CAMMESA y de empresas prestadoras de servicio publico de distribucién y subdistribucién de gas
que hagan adquisiciones en forma directa de las empresas productoras.

El Plan establece las siguientes pautas, criterios y condiciones principales:

a. Volumen: base total de 70 MM m?®/dia para los 365 dias de cada afio calendario de duracién del esquema. La
apertura del volumen por cuenca es la siguiente: Cuenca Austral 20 MM md/dia, Cuenca Neuquina 47,2 MM
m3/dia y Cuenca Noroeste 2,8 MM m?¥/dia.

b. Plazo: 4 afos iniciando en enero de 2021. Para los proyectos costa afuera el plazo sera de hasta 8 afios.

c. Exportaciones: las empresas productoras adjudicadas pueden contar con condiciones preferenciales de
exportacién por hasta un volumen total de 11 MM m3dia, a ser comprometidos exclusivamente durante el
periodo no invernal.

d. Procedimiento de oferta y demanda: los contratos particulares son negociados mediante un mecanismo de
subasta, licitacion y/o procedimiento similar que garantice los mas altos estandares de concurrencia, igualdad,
competencia y transparencia.

e. Los productores deben comprometerse a lograr una curva de produccion por cuenca que garantice el
sostenimiento y/o aumento de los niveles actuales.

f.  Valor agregado nacional y planes de inversién: las empresas productoras intervinientes cumpliran con el
principio de utilizacién plena y sucesiva, local, regional y nacional tanto en materia de empleo, provisién de
bienes y servicios.

g. Encaso de incumplimiento por parte de los productores, en funcién del tipo de incumplimiento, estos percibiran
un precio menor, seran pasibles de penalidades y hasta podran ser excluidos del Plan Gas 2020-2024.

h. Los productores oferentes podran renunciar —total o parcialmente- 0 no a los volimenes comprometidos bajo
las Resoluciones Nros. 46 /2017, 419 /2017 y 447/2017.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli

25



\ 'V 4

Notas a los Estados Financieros Consolidados
NOTA 2 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP (Cont.)

Por su parte, la Secretaria de Energia instrumenté el Plan Gas 2020-2024 mediante Resolucion N° 317/2020
publicada en el Boletin Oficial de la Nacién el 24 de noviembre de 2020.

El dia 15 de diciembre de 2020 se dictd la Resolucién de la Secretaria de Energia N° 391/2020 que adjudico los
volimenes de gas natural en funcién del Concurso Publico Nacional, aprobandose los precios del gas natural en el
punto de Ingreso al Sistema de Transporte ofrecidos y correspondientes a los volimenes adjudicados.

La Sociedad se present6 al Concurso Publico Nacional mencionado y obtuvo la aprobacién de un volumen para el
periodo base de 0,81 MM m?3/dia, con un precio por el volumen total ofertado de US$ 2,40/MMBTU. La Sociedad
celebro6 el contrato correspondiente con CAMMESA conforme lo previsto en la Resolucion SEN N° 317/2020. Cabe
destacar que la Sociedad no renunci6 a los beneficios que tenia otorgados por la Resolucion N°. 46/2017.

El 30 de diciembre 2020 se publicé la Res N°447/2020 por la cual se aprueban las asignaciones de volimenes de
gas natural adjudicados por el Art 2° de la Res N° 391/2020, por productor, licenciataria de distribucién y/o
subdistribucién y cuenca de origen.

Resolucion 360/2021. Nuevo régimen de exportaciones de gas natural

La Secretaria de Energia, a través de la Resolucion N° 360/2021 publicada en el Boletin Oficial el 27 de abril de
2021, estableci6 que las exportaciones de gas natural a las que refiere el art. 3 de la Ley N°24.076 estaran sujetas
a los términos y condiciones establecidos en el Procedimiento de Autorizacion de Exportaciones de Gas Natural (el
“Procedimiento de Exportacién”) derogando para ello la Res SE N° 417/2019 y la Disposicion N°284/2019 de la
entonces Subsecretaria de Hidrocarburos y Combustibles.

La Resolucién fue adoptada en el marco del Plan Gas 2020-2024, previsto en el Anexo del Decreto N° 892/2020,
que establece en su art. 4 inciso c) que podran ofrecerse a las empresas productoras participantes condiciones
preferenciales de exportacion en condicion firme en la medida en que no se afecte la seguridad del abastecimiento
del mercado interno. En caso de ser otorgada la autorizacién, las exportaciones analizadas adquieren caracter de
“firme” y ya no podran ser interrumpidas por la Secretaria de Energia.

Res 984/2021 y Res 1091/2021. Ronda 3 del Plan Gas 2020-2024

El 21 de octubre de 2021 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N°984/2021 de la Secretaria de Energia, que
convoco a la Ronda 3 del concurso publico nacional para el Plan de Promocién de la Produccion del Gas Natural
Argentino — Esquema de Oferta y Demanda 2020-2024 (“Plan Gas 2020-2024 Ronda 3”) cuyo objetivo fue el de
completar 70 MMm3/d.

Las ofertas bajo la Ronda 3 fueron presentadas el 2 de noviembre de 2021 y, mediante la Resolucion N° 1091/2021
de la Secretaria de Energia (publicada en el Boletin Oficial el 12 de noviembre de 2021), se adjudicaron los
volumenes adicionales a ser inyectados desde la cuenca Neuquina y se aprobaron los precios alli previstos. En total
se adjudicaron 3 MMm3/d para los meses de mayo 2022 a diciembre 2024. El concurso se declaré desierto respecto
de las cuencas Noroeste y Austral. La Sociedad no present6 oferta alguna.

Resolucion 67/2022. Gasoducto Néstor Kirchner

El 7 de febrero de 2022 se public la Res N°67/2022 por la cual se declara de interés publico nacional la construccién
del Gasoducto Néstor Kirchner como proyecto estratégico para el desarrollo del gas natural con punto de partida en
las proximidades de Tratayen, Provincia del Neuquén, hasta las proximidades de San Jerdnimo, Provincia de Santa
Fe.
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Resolucion N°235/2022 y Res N°403/2022. Audiencia publica y actualizacion de los precios del gas natural

A través de la Resolucién SE N°235/2022 publicada en el Boletin Oficial el 18 de abril de 2022, se convocd a
Audiencia Publica para el tratamiento de la implementacién de la segmentacion en el otorgamiento de los subsidios
al precio de la energia por parte del Estado Nacional a los usuarios del servicio de gas natural y del servicio de
energia eléctrica, para el bienio 2022-2023.

El 28 de mayo de 2022 el Ministerio de Economia de la Nacién, mediante la Secretaria de Energia, publicé en el
Boletin Oficial la Resolucién N°403/2022 con los nuevos cuadros tarifarios correspondientes a la adecuacion de los
precios de gas natural en el Punto de Ingreso al Sistema de Transporte (PIST) aplicables a partir del 1°de junio de
2022.

DNU 227/2022. Régimen de Acceso a Divisas para la Produccion Incremental de Hidrocarburos

El 27 de mayo de 2022 el Poder Ejecutivo Nacional publicé en el Boletin Oficial el Decreto N°277/2022, por el cual
se establecieron los términos y condiciones del nuevo Régimen de Acceso a Divisas para la Produccién Incremental
de Hidrocarburos para impulsar inversiones en el sector. A la fecha de emision de los presentes estados financieros
se encuentra pendiente de reglamentacion.

d) Sector GLP

Ley 26.020 y Res SEN 168/05

El marco regulatorio de la industria y comercializacion del GLP ha sido aprobado por el Congreso de la Nacién
mediante la Ley 26.020. Dicho marco regulatorio tiene por objetivo esencial asegurar el suministro regular, confiable
y econdémico de GLP a sectores sociales residenciales de escasos recursos que no cuenten con servicio de gas
natural por redes. Asimismo, se ha fijado una politica general en la materia, estableciendo objetivos precisos para la
regulacion de la industria y comercializacion de GLP, todos ellos tendientes a mejorar la competitividad del mercado
y ampliar el desarrollo de la industria del GLP, incentivando la eficiencia del sector y garantizando la seguridad en la
totalidad de las etapas de la actividad, con una adecuada proteccién de los derechos de los usuarios, sobre todo en
la fijacién de los precios.

La Ley 26.020 alcanza a la totalidad de la cadena productiva del GLP, es decir a las actividades de produccion,
fraccionamiento, transporte, almacenaje, distribucion, servicios de puerto y comercializacién de GLP en todo el
territorio de la Argentina.

Respecto de la regulacién propia de la actividad de produccion, cabe destacar que el articulo 11 de la Ley 26.020 ha
consagrado la libertad de la actividad de produccién, es decir, que la produccién de GLP bajo cualquiera de sus
formas o alternativas técnicas es libre: se podra disponer la apertura de nuevas plantas o la ampliacion de las
existentes sin otro requisito que el cumplimiento de la Ley 26.020, su reglamentacion y las normas técnicas
pertinentes.

Asimismo, la Ley 26.020 autoriza la libre importacién de GLP sin otro requisito que el cumplimiento de dicha ley y sus
normas reglamentarias y complementarias, y sin necesidad de autorizacién previa. Por lo contrario, la exportacién de
GLP solamente serd libre una vez garantizado el volumen de abastecimiento interno, debiendo en cada caso mediar
autorizacion del PEN.

Por medio de la Res SEN 168/05 se establece que quienes deseen realizar operaciones de exportacion deben
registrarse ante la direccién de gas licuado de petr6leo, dependiente de la Subsecretaria de Combustibles, para su
aprobacion, y los interesados en exportar GLP deberan demostrar que la demanda de toda la cadena comercial esta
debidamente satisfecha mediante el mecanismo establecido en dicha resolucion.
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La Autoridad de Aplicacion de la Ley 26.020 es la SEN, quien debe ejecutar y velar por el cumplimiento de los objetivos
de la regulacion de la industria y comercializacion del GLP establecidos por dicha ley, dictando las normas que
resulten necesarias a tal efecto.

Res N°SEN 1070/2008 y 1071/2008

La SEN, a través de las Res SEN 1070/08 y 1071/08, ratifico (i) un Acuerdo Complementario al Acuerdo con
Productores de Gas celebrado con ciertos productores de gas, y (ii) un Acuerdo de Estabilidad del precio del GLP,
celebrado con ciertos fraccionadores, productores de GLP, y otros actores del mercado, ninguno de los cuales fue
suscripto por la Sociedad (ver Nota 34.2 a.1)). Posteriormente se firmaron adendas a dichos acuerdos, las cuales
fueron ratificadas por resoluciones de la SEN.

Res ENARGAS 1982, 1988 y 1991/11

A fines del mes de noviembre de 2011 el ENARGAS dict6 las Res 1982, 1988 y 1991/11 en virtud de las cuales, entre
otras cuestiones: (i) se ajustaron los valores unitarios del cargo creado por el Decreto PEN 2067/08 aumentandolos
aproximadamente un 1000% y (ii) se dispuso aplicar dicho cargo en forma completa a determinados usuarios no
residenciales de gas natural de acuerdo con la actividad principal o secundaria que éstos realicen, lo cual incluye a
las plantas de tratamiento de gas natural ubicadas fuera de la medicién regulada, tal el caso de la planta Agua del
Cajén, propiedad de Servicios Buproneu S.A., en la cual la Sociedad procesa su gas natural.

La Sociedad considera que dicho cargo tarifario resulta inconstitucional ya que el mismo tiene una clara naturaleza
tributaria y no habia sido creado por una Ley del Congreso Nacional. En virtud de ello, la Sociedad ha interpuesto
acciones legales y obtenido una medida cautelar segun se explica en la Nota 34.2 a.2).

Res SEN N°77/2012

En marzo 2012 se publicé la Res SEN 77/12, en virtud de la cual, entre otras cuestiones, se prorroga el acuerdo de
estabilidad del precio de GLP (butano), se dispone que las empresas productoras no firmantes deberan cumplir los
parametros de abastecimiento que determine la SEN y vender GLP (butano) a las empresas fraccionadoras a precios
y con compensaciones iguales a las establecidas para las productoras firmantes del mencionado acuerdo y que las
empresas que incumplan dichos parametros y disposiciones quedaran (i) inhabilitadas para exportar, (ii) no podran
efectuar operaciones de compra y venta de GLP en el mercado interno con ninguno de los sujetos activos de la
industria y (iii) seran pasibles de multas por falta de entrega del producto en los términos determinados por la
Autoridad de Aplicaciéon o por ventas que superen los precios establecidos en el mencionado acuerdo o en dicha
resolucion. La Sociedad ha iniciado acciones administrativas y judiciales contra las disposiciones de esta resolucion
(ver Nota 34.2 a.3)) y, a raiz de ello, ha obtenido una medida cautelar que suspende los efectos de esta normay de
las inhabilitaciones dispuestas contra la Sociedad por la SEN en base a esta norma. Con posterioridad la SEN dicté
las Resoluciones 429/13 y 532/14 que aprobaron las sucesivas prérrogas al acuerdo de estabilidad de precio de GLP
y, en lineas generales, reiteraron las disposiciones de la Res SEN 77/12. La Sociedad, en su condicién de empresa
no firmante del acuerdo de precio de GLP, eventualmente iniciara acciones administrativas y judiciales contra las
normas referidas en caso de resultar necesario.

Decreto 470/2015 y la Res SEN 49/2015

En marzo 2015, se publicd el Decreto 470/2015 y la Res SEN 49/2015, a través de los cuales se discontinta el
Programa “Garrafa para Todos”, vigente desde el afio 2009 y se crea en su reemplazo el Programa “Hogares con
Garrafas (HOGAR)” por medio del cual se modifica el esquema de aportes de volumen de Propano y Butano, régimen
de subsidios y de precios maximos vigentes. La Sociedad ha impugnado la aplicacién de dichos programas.
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Los precios maximos de referencia a facturar por los productores dentro del Programa “Hogares con Garrafas
(HOGAR)”, se actualizan regularmente. Los precios maximos de referencia establecido por la Resolucién 249/2021,
de la Secretaria de Energia, vigentes al 30 de abril de 2021 quedaron establecidos en $/tn 12.626,60 para el butano
y $/tn 12.626,60 para el propano.

Acuerdos de Abastecimiento de Gas Propano Indiluido

Desde el afio 2002 se han firmado con los productores de gas Propano, “Acuerdos de Abastecimiento de Gas
Propano Indiluido” para Redes, que tienen por objeto asegurar la estabilidad en las condiciones de abastecimiento
del Gas Propano para las Redes de distribucién, que actualmente funcionan en la Republica Argentina.

Los mismos contemplaron, hasta diciembre de 2015, la percepcién directa de parte del receptor del volumen del
acuerdo la suma de $ 300/tn (expresado en moneda histérica). La diferencia entre este valor y el precio denominado
“Export Parity Local” publicado por la SEN se cobra a través de un certificado de crédito fiscal y/o efectivo de parte
de la autoridad de aplicacion.

Las entregas realizadas entre el 1 de mayo de 2015 y el 31 de diciembre de 2015 no fueron cobradas por medio de
certificado fiscal, sino por medio de la emisiéon de instrumentos de deuda publica (BONAR 2020 US$). La Sociedad
debié adherirse como Empresa Beneficiaria de dicho programa, creado por medio del Decreto 704/2016, publicado
en el Boletin Oficial el 20 de mayo de 2016.

Los precios percibidos por las empresas se actualizaron en octubre de 2016 (Res 212/2016), marzo de 2017 (Res
74-E/2017) y en noviembre de 2017 (474-E/2017) determindndose para entonces precios de $/tn 1.941 para usuarios
residenciales (expresado en moneda histérica).

A partir de marzo de 2018, segun lo establecido en el “Décimo Sexto Acuerdo de Prérroga del Acuerdo de
Abastecimiento de Gas Propano para Redes de Distribucion de Gas Propano Indiluido” (con vencimiento el 31 de
diciembre de 2019), se fij6 un nuevo mecanismo de ajuste de precios semestral, fijandose un “Porcentaje de
Adecuacién” igual al 35% entre abril y septiembre de 2018, 49 % entre octubre de 2018 y marzo de 2019, y 70%
entre abril y diciembre de 2019. Dichos porcentajes se aplicaran al precio G-P - Paridad de Exportacion
correspondiente al mes anterior a la fecha de inicio de cada periodo de adecuacién de precios. Sin perjuicio de ello,
la Sociedad realiz6 entregas de propano conforme las condiciones de la decimosexta prérroga del Acuerdo Propano
para Redes, indicando también que esa dependencia se encuentra abocada a las tareas tendientes a extender la
vigencia del Acuerdo al menos hasta el 30 de junio de 2020.

En el mes de agosto de 2020 se firm6 el Décimo Séptimo Acuerdo de Prorroga del Acuerdo de Abastecimiento de
Gas Propano para Redes de Distribucion de Gas Propano Indiluido (con vencimiento el 31 de diciembre de 2020). A
través de este acuerdo las Empresas Productoras se comprometen a abastecer a las Distribuidoras vy
Subdistribuidoras de Gas Propano Indiluido por Redes, a unos precios salida de planta ("Precio Acordado") iguales
a: i) para el primer semestre de 2020, los precios que resulten de aplicar el esquema establecido bajo el Articulo 2°
del Décimo Sexto Acuerdo de Prérroga para el ultimo periodo alli establecido; y ii) para el segundo semestre de
2020, dentro de la zona abarcada por el beneficio establecido por el Articulo 75 de la Ley N® 25.565 (Provincias de
Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur, Santa Cruz, Chubut, Neuquén, Rio Negro, La Pampa, en el
Partido de Patagones de la Provincia de Buenos Aires y en el Departamento Malargiie de la Provincia de MENDOZA),
a un precio salida de planta para usuarios R de $/TM 4.984 y para usuarios SGP de $/TM 9.968, y para usuarios R
y SGP del “Resto Pais” a un precio establecido en $/TM 8.937.

Las Empresas Productoras recibiran una compensaciéon econémica por los menores ingresos derivados del
cumplimiento de las condiciones de abastecimiento. Para el calculo de dichos menores ingresos se considerara la
diferencia entre: i) los ingresos netos obtenidos por la venta de gas propano a las Distribuidoras y/o Subdistribuidoras
de Gas Propano Indiluido por Redes a los Precios Acordados; vy ii) los ingresos netos que se hubieran obtenido por
dichas ventas de haberse realizado al precio “GLP-Paridad de Exportacion.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli

29



\ 'V 4

Notas a los Estados Financieros Consolidados
NOTA 2 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP (Cont.)

Posteriormente se firmaron las prérrogas Décimo Octava (con vencimiento 31/12/2021) y la Décimo Novena al
Acuerdo de Proérroga del Acuerdo de Abastecimiento de Gas Propano para Redes de Distribucion de Gas Propano
Indiluido (con vencimiento 31/12/2022) manteniendo las condiciones indicadas en el Décimo Séptimo Acuerdo de
Prérroga.

Mercado externo

Con fecha 3 de septiembre de 2018, el PEN emiti6 el Decreto N°793/2018 el cual entre el 4 de septiembre de 2018
y el 31 de diciembre de 2020 fija un derecho de exportacién del 12% sobre el monto exportado de propano, butano
y gasolina natural. Dicha retencién posee un tope de $4 por cada délar de base imponible o del precio oficial FOB.
Posteriormente, con motivo de la sancion de la Ley N°27.541, se dispuso un tope del 8% para la alicuota aplicable
a los hidrocarburos a partir del 23 de diciembre de 2019. Sin embargo, la Aduana liquidé los derechos de exportacién
de hidrocarburos a una alicuota del 12% hasta el mes de mayo de 2020. La Sociedad ha interpuesto las
impugnaciones correspondientes y solicitado la repeticion del derecho de exportaciéon abonado en exceso.
Actualmente la Aduana liquida los derechos de exportaciéon al 8% en funcién de lo dispuesto por el Decreto N°
488/2020.

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

3.1 — Bases de presentacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) e incorporadas por la Comisién Nacional de
Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés). Todas las NIIF efectivas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros
fueron aplicadas.

Los presentes estados financieros consolidados contienen todas las exposiciones significativas requeridas por las NIIF.
También fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la CNV.

La presentacion en el estado de situacion financiera distingue entre activos y pasivos, corrientes y no corrientes. Los
activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al
cierre del ejercicio sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa los flujos de efectivo de las actividades
operativas usando el método indirecto. El afio fiscal comienza el 1 de mayo y finaliza el 30 de abril de cada afo. Los
resultados econémicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal.

Los presentes estados financieros estan expresados en miles de pesos sin centavos, excepto que se indique en forma
expresa alguna situacion diferente. Los mismos han sido preparados en moneda homogénea al cierre del ejercicio,
modificado por la medicién de ciertos activos y pasivos financieros y no financieros a valor razonable.

La informacién incluida en los estados financieros es expresada en la moneda funcional y de presentacién de la
Sociedad, la cual es la moneda del entorno econémico principal en el que opera la entidad. La moneda funcional es el
peso argentino, la cual es coincidente con la moneda de presentacion de los estados financieros.

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que se realicen estimaciones y
evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y de los activos y pasivos contingentes revelados
a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en las que los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 5.

Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emisién por el Directorio de la Sociedad con fecha 11 de
julio de 2022.
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Reexpresion de estados financieros

Los estados financieros han sido expresados en términos de la unidad de medida corriente al 30 de abril de 2022 de
acuerdo con NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” aplicando la metodologia definida en Nota
3.3.

Informaciéon comparativa

Los saldos al 30 de abril de 2021 que se exponen en los presentes estados financieros consolidados a efectos
comparativos surgen de los estados financieros a dicha fecha expresados en términos de la unidad de medida corriente
al 30 de abril de 2022 de acuerdo con NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” aplicando la
metodologia definida en Nota 3.3. Ciertas reclasificaciones no significativas han sido efectuadas sobre las cifras
correspondientes a los estados financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en
la exposicién con las cifras del presente ejercicio.

Deposito de documentacion contable y societaria

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitié la Resolucion General N° 629 mediante la cual impone modificaciones
a sus normas en materia de guarda y conservacion de libros societarios, libros contables y documentaciéon comercial.

En tal sentido, se informa que la Sociedad y sus subsidiarias poseen la guarda de papeles de trabajo e informacion no
sensible por los periodos no prescriptos, asi como sus libros societarios (conforme fuera informado a la CNV por nota el
3 de septiembre de 2019), en su sede administrativa sita en Carlos F. Melo 630, Localidad de Vicente Lopez, Provincia
de Buenos Aires.

Asimismo, se encuentra a disposicion en el domicilio legal, el detalle de la documentacién y de los libros societarios
dados en guarda.

3.2 - Normas contables
3.2.1 - Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Sociedad
El Grupo no ha aplicado nuevas normas por primera vez a partir del 1 de mayo de 2021.

3.2.2 - Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigencia
para ejercicios financieros que comenzaron el 1 de mayo de 2021 y no han sido adoptadas anticipadamente

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros han sido emitidas las siguientes normas que no han sido
adoptadas debido a que su aplicacion no es exigida al cierre del ejercicio iniciado el 1 de mayo de 2021:

- NIIF 17 - Contratos de seguros

Emitida en mayo 2017 y modificada en junio de 2020. Reemplaza a la NIIF 4 introducida como norma provisional en
2004 con la dispensa de llevar a cabo la contabilidad de los contratos de seguros utilizando las hormas de contabilidad
nacionales, resultando en multiples enfoques de aplicacion. La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento,
medicién, presentacion e informacion a revelar relacionada con contratos de seguros y es aplicable a los ejercicios
anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2023, permitiendo la adopcion anticipada para entidades que aplican
NIIF 9 y NIIF 15. La Sociedad se encuentra analizando el impacto de la aplicacion de la NIIF 17; no obstante, estima
que la aplicacion de la misma no impactara significativamente en los resultados de las operaciones o en la situacion
financiera de la Sociedad.
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- NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Modificada en enero y julio de 2020 y febrero 2021. Incorpora modificaciones relativas a la clasificacién de pasivos como
corrientes 0 no corrientes y a la informacién a revelar sobre politicas contables. Las modificaciones son aplicables a los
ejercicios anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2023, permitiendo la adopcién anticipada, no obstante, se
estima que la aplicacion de la misma no impactara significativamente en los resultados de las operaciones o en la
situacién financiera de la Sociedad.

- NIIF 3 - Combinaciones de negocios

Modificada en mayo de 2020. Incorpora referencias a las definiciones de activos y pasivos del nuevo marco conceptual
y aclaraciones relacionadas con activos y pasivos contingentes en los que se incurra por separado de los asumidos en
una combinacién de negocios. Aplica a las combinaciones de negocios a partir del 1 de enero de 2022 y admite adopcion
anticipada. La aplicacion de la misma no impactara significativamente en los resultados de las operaciones o en la
situacién financiera de la Sociedad.

- NIC 16 - Propiedades, planta y equipos

Modificada en mayo de 2020. Incorpora modificaciones respecto del reconocimiento de inventarios, ventas y costos de
elementos producidos mientras se lleva un elemento de propiedades, planta y equipo al lugar y condiciones necesarias
para que pueda operar en la forma prevista. Las modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales que se inicien a
partir del 1 de enero de 2022, permitiendo la adopcién anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto de
la aplicacion de la modificacion; no obstante, estima que la aplicacion de la misma no impactara significativamente en
los resultados de las operaciones o en la situacién financiera de la Sociedad.

- NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes

Modificada en mayo de 2020. Clarifica el alcance del concepto de costo de cumplimiento de un contrato oneroso. Las
modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2022, permitiendo la
adopcién anticipada. La Sociedad estima que la aplicacién de las mismas no impactara significativamente en los
resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

- NIC 8 - Politicas Contables

Modificada en febrero de 2021. Clarifica el tratamiento de las estimaciones requeridas en la aplicacion de las politicas
contables. Las modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2023,
permitiendo la adopcién anticipada. La Sociedad estima que la aplicacién de las mismas no impactara en los resultados
de las operaciones o en la situacién financiera.

- NIC 12 - Impuesto a las Ganancias

Modificada en mayo de 2021. Incorpora modificaciones respecto del reconocimiento del impuesto diferido relacionado
con activos y pasivos que surgen de una transaccion Unica, dando lugar a diferencias temporarias imponibles y
deducibles de igual importe. Las modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales que se inicien a partir del 1 de
enero de 2023, permitiendo la adopcién anticipada. La Sociedad estima que la aplicaciéon de las mismas no impactara
en los resultados de las operaciones o en la situacién financiera.
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3.3. — Consideracion de los efectos de la inflacion

La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” (“NIC 29”)
requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta inflacién,
se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio o periodo sobre el que se
informa, independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método del costo corriente.
Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida desde la fecha
de adquisicién o desde la fecha de revaluacion segun corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la
informacién comparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacién en los términos de la NIC 29, la
norma detalla una serie de factores a considerar, entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacién en tres afios
que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina debe ser
considerada como de alta inflacién a partir del 1°de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias,
estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacion
por precios, actualizacion monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciaciéon de las deudas,
impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados financieros, respecto de los
cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N°19.550
(T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002
del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegé en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos
de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en relacién con los estados
financieros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante su Resolucién General 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la CNV
dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion deberan aplicar a los estados financieros anuales, por
periodos intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresién
de estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia de alta
inflacién deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los estados financieros. Todos los
montos del estado de situacién financiera que no se indican en términos de la unidad de medida actual a la fecha de los
estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los componentes del estado de
resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados financieros,
aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido desde la fecha en que los ingresos y gastos
fueron reconocidos originalmente en los estados financieros.

El ajuste por inflacién en los saldos iniciales se calculé considerando los indices establecidos por la FACPCE con base
en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

a. Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del balance no son reexpresados porque
ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de los estados financieros.

b. Activosy pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance, y los componentes del patrimonio,
se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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c. Los ingresos y gastos (incluyendo los intereses y diferencias de cambio) del estado de resultados, se reexpresan
desde la fecha de su registracion contable, salvo aquellas partidas del resultado que reflejan o incluyen en su
determinacion el consumo de activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la registracion
del consumo, las que se reexpresan tomando como base la fecha de origen del activo con el que estéa relacionada
la partida (por ejemplo, depreciacién y otros consumos de activos valuados a costo historico).

d. El efecto de la inflacion en la posicion monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de resultados, en “Otros
resultados financieros RECPAM”.

e. Las cifras comparativas se han ajustado por inflacién siguiendo el mismo procedimiento explicado en los puntos
precedentes.

En la aplicacién inicial del ajuste por inflacion, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente manera:

a. El capital social y la prima de emision fueron reexpresados desde la fecha de suscripcion o desde la fecha del Ultimo
ajuste por inflacién contable, lo que hubiera sucedido después. El monto resultante fue incorporado en las cuentas
“Ajuste de capital” y “Ajuste prima de emision”, respectivamente.

b. Los otros resultados integrales fueron reexpresados desde cada fecha de imputacién contable.

c. Las reservas por revaluacion se encuentran expresadas en términos reales.

d. Las otras reservas de resultados no fueron reexpresadas en la aplicacion inicial.

El ajuste por inflacién se calculé considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los indices de precios
publicados por el INDEC. Al 30 de abril de 2022, el indice de precios ascendié a 716,9399, con una inflacién anual del
58,0%.

3.4. - Principios de consolidacion y contabilidad de participacion en sociedades y acuerdos conjuntos
3.4.1 - Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Sociedad y de las entidades controladas por
ésta. Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Sociedad tiene el poder y el derecho de decidir las
politicas operativas y financieras, a fin de obtener retornos variables de sus actividades, y con capacidad de afectar
dichos retornos. Las subsidiarias son integramente consolidadas desde la fecha en la cual el control es transferido a la
Sociedad y son desconsolidadas desde la fecha en que este control cesa.

Los principales ajustes de consolidacién son los siguientes:

1. Eliminacién de saldos de cuentas de activos y pasivos reciprocos entre la sociedad controlante y las
controladas, de manera tal que los estados financieros expongan Unicamente los saldos que se mantienen con
terceros;

2. Eliminacién de operaciones entre la sociedad controlante y las controladas, de manera tal que los estados
financieros expongan Unicamente aquellas operaciones concertadas con terceros;

3. Eliminacién de las participaciones en el patrimonio y en los resultados integrales de cada ejercicio de las
sociedades controladas en su conjunto.

Las politicas contables de las subsidiarias se han modificado en los casos en que ha sido necesario para asegurar la
uniformidad con las politicas adoptadas por la Sociedad.

Las subsidiarias de la Sociedad al 30 de abril de 2022 y 2021 son las que se detallan a continuacién. El Capital Social
de las mismas esta conformado por acciones ordinarias.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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% de tenencia % de
. . . dl_recta e tenencia del - .
Nombre de la entidad Pais indirecta de interés no Actividad principal
acciones y
votos controlante
Servicios Buproneu S.A. (SEB) Argentina 95% 5% g:gg;i‘;%?en(:g yslgr\s/:gc;sragg ﬁ%gnga:scfs con el
Hychico S.A. (Hychico) Argentina | 852046% | 147954% | oquooOn de energia eleetrica a partir de
E G WIND SA. (E G WIND) Argentina 99,26% 074 | eneracion de energia eléctrica a partir de

a) SEB

Es una subsidiaria directa en la cual la Sociedad posee una participacién del 95% del capital y de los votos al 30 de abril
de 2022 y 2021. El principal activo de SEB es una planta separadora de gases, ubicada en Plottier, provincia del
Neuquén. Con dicha planta SEB provee a la Sociedad el servicio de procesamiento de gas, a través de un contrato
firmado por ambas sociedades en noviembre de 1999 y modificado posteriormente en varias ocasiones.

b) Hychico

Es una subsidiaria directa en la cual la Sociedad posee una participacion del 48,6770 del capital y de los votos al 30 de
abril de 2022 y 2021 y adicionalmente posee el 36,5276 de manera indirecta al 30 de abril de 2022 y 2021. Hychico se
dedica al desarrollo de proyectos energéticos sobre la base de energias renovables y actualmente se encuentra
operando en Comodoro Rivadavia, provincia del Chubut, (i) el Parque Edlico Diadema cuya potencia total instalada es
de 6.300 KW y (ii) la Planta de produccién de hidrégeno y oxigeno a través del proceso de electrdlisis, utilizando el
hidrégeno como combustible para la generacién de energia eléctrica.

c) E G WIND

Es una subsidiaria directa en la cual la Sociedad posee una participacion del 95% del capital y de los votos al 30 de abril
de 2022 y 2021 y adicionalmente posee el 4,26% de manera indirecta a la misma fecha. E G WIND se dedica a la
generacion de energia eléctrica a partir de fuentes renovables y se encuentra operando desde septiembre de 2019 el
Parque Edlico Diadema Il (ver Nota 40)

3.4.2 Combinaciones de negocios

Las adquisiciones de negocios se contabilizan mediante la aplicacién del método de adquisicién. La contraprestacion de
la adquisicién es medida a su valor razonable, calculando a la fecha de adquisicién la suma del valor razonable de los
activos transferidos, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad y
entregados a cambio del control del negocio adquirido. Los costos relacionados con la adquisicion son imputados a
resultados al momento de ser incurridos. Los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en la combinacion
de negocios son reconocidos a su valor razonable a la fecha de adquisicion (ver Nota 41).

Si como resultado de la evaluacion, el monto de la contraprestacion de la adquisicion excede el monto neto de los activos
identificables adquiridos y el pasivo asumido a la fecha de la adquisicién, mas el monto de la participacién no controlante
en la adquirida y mas el valor razonable que mantenia la Sociedad en su poder (si hubiera) de la participacion en el
patrimonio de la sociedad adquirida, se registra un valor llave.

Si, por lo contrario, como resultado de la evaluacion, el monto neto de los activos identificables adquiridos y el pasivo
asumido excede la suma de la contraprestacion de la adquisicion, mas el monto de la participacién no controlante en la
adquirida y mas el valor razonable que mantenia la Sociedad en su poder (si hubiera) de la participacion en el patrimonio
de la sociedad adquirida, dicho exceso es contabilizado inmediatamente en resultados como una ganancia por la compra
del negocio. La participacién no controlante en la sociedad adquirida se valia a su valor razonable a la fecha de
adquisicion o al valor proporcional sobre los activos netos adquiridos.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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El Grupo cuenta con hasta 12 meses a partir de la fecha de adquisicion para finalizar la contabilizaciéon de las
combinaciones de negocios. En el caso en que la contabilizaciéon de la combinaciéon de negocios no esté completa al
cierre del ejercicio, la Sociedad revelara este hecho e informara los montos provisionales.

3.4.3 Participaciones en operaciones conjuntas

Una operacion conjunta es la que se da entre dos 0 mas partes cuando las mismas tienen control conjunto: éste es el
reparto del control contractualmente decidido en un acuerdo, que existe sélo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Bajo NIIF 11, las inversiones en operaciones conjuntas deben clasificarse entre operaciones conjuntas y negocios
conjuntos, dependiendo de los derechos contractuales y obligaciones asumidas. El Grupo ha analizado la naturaleza de
sus operaciones conjuntas y ha determinado que las mismas califican como tales. En consecuencia, el Grupo reconoce
en sus estados financieros los derechos sobre activos, las obligaciones sobre pasivos, ingresos de actividades ordinarias
y gastos relativos a su participacion en las operaciones conjuntas en las diferentes operaciones conjuntas de exploracién
y produccién de hidrocarburos.

Las inversiones en operaciones conjuntas se registran inicialmente al costo y posteriormente se valuan de acuerdo con
el método de la participacion. La participacion de la Sociedad en los activos, pasivos y resultados de las operaciones
conjuntas en las que participa se consolida siguiendo el método de la consolidacién proporcional por poseer el Grupo
control conjunto de la actividad de dichas operaciones.

En Nota 42 se expone la situacion financiera resumida de las operaciones conjuntas.
Recuperabilidad de las participaciones

En la valuacion de las participaciones en operaciones conjuntas, cada una considerada una unidad generadora de
efectivo (UGE), se analiza a cada fecha de cierre si existe evidencia objetiva de que no sea recuperable. Si éste fuera
el caso, la Sociedad determina el monto de la desvalorizacion como la diferencia entre el valor libro de la inversion y el
valor presente estimado de los flujos de fondos futuros proyectados. Al 30 de abril de 2022 y 2021, el valor libro de la
participacion en las operaciones conjuntas no excede el valor presente del flujo de fondos proyectados.

3.5 - Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio aplicable a la
fecha de la transaccion (o valuacién, si se trata de transacciones que deben ser re-medidas).

Las ganancias y pérdidas de cambio resultantes de la cancelacion de dichas operaciones o de la medicién al cierre del
ejercicio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el estado de
resultados integrales, excepto por coberturas de flujo de efectivo o de inversion neta que califiquen para su exposicién
como otros resultados integrales.

Las diferencias de cambio generadas se presentan en la linea “Ingresos financieros” (si fueron generadas por rubros del
activo) y “Costos financieros” (si fueron generadas por rubros del pasivo) del estado de resultados integrales.

Los tipos de cambio utilizados son: tipo comprador divisa para activos monetarios, tipo vendedor divisa para pasivos
monetarios, cada uno de ellos vigentes al cierre del ejercicio segun Banco Nacion, y tipo de cambio puntual para las
transacciones en moneda extranjera.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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3.6 - Propiedad, planta y equipo
1. Activos de exploracion de petréleo y gas:

El Grupo aplica la NIIF 6 “Exploracion y evaluacion de recursos minerales” para contabilizar sus actividades de
exploracion y evaluacién (“E&E”) de petrdleo y gas.

En funcién de ello y de acuerdo con lo permitido por la NIIF 6, el Grupo capitaliza los gastos de E&E tales como
estudios topograficos, geolégicos, geofisicos y sismicos, costos de perforacién de pozos exploratorios y evaluacion
de reservas de petréleo y gas, como activos de exploracién y evaluacion como una categoria especial dentro del
rubro Propiedad, planta y equipo, hasta que se demuestre la viabilidad técnica y comercial para la extraccion de
recursos minerales.

Esto implica que los costos de exploracion, medidos en moneda homogénea, son capitalizados temporariamente
hasta que se efectda la evaluacion y determinacién de la existencia de reservas comprobadas suficientes que
justifiquen su desarrollo comercial y por ende, su integracion como pozos productivos, asumiendo que los
desembolsos requeridos son efectuados y la Sociedad esta realizando un progreso suficiente en la evaluaciéon de
reservas y la viabilidad econémica y operativa del proyecto.

Ocasionalmente, al momento de finalizar la perforacién de un pozo exploratorio se puede determinar la existencia
de reservas que aun no pueden ser clasificadas como reservas comprobadas. En esas situaciones, el costo del
pozo exploratorio se mantiene activado si el mismo ha descubierto un volumen de reservas que justifique el
desarrollo del mismo como pozo productivo y si la Sociedad esta logrando un progreso sustancial en la evaluacion
de las reservas y de la viabilidad econémica y operativa del proyecto. Si alguna de estas condiciones no se cumple,
el costo del mismo es imputado a resultados.

Adicionalmente a lo mencionado, la actividad exploratoria implica en muchos casos la perforacion de multiples
pozos, a través de varios afnos, con el objetivo de evaluar completamente los proyectos. Esto dltimo tiene como
consecuencia, entre otras causas, la posibilidad de que existan pozos exploratorios que se mantienen en evaluacién
por periodos prolongados, a la espera de la conclusion de los pozos y actividades exploratorias adicionales
necesarias para poder evaluar y cuantificar las reservas relacionadas con cada proyecto.

Si las actividades de exploracién y evaluaciéon no determinan reservas comprobadas que justifiquen su desarrollo
comercial, los montos activados relacionados son cargados a resultados. Consecuentemente, los costos de pozos
exploratorios y los costos relacionados de los estudios mencionados en el segundo parrafo de esta nota son
imputados a resultados.

Los activos de exploracion y evaluacion para los que se han identificado reservas probadas son testeados por
desvalorizacion y clasificados como "Activos de explotacion de petroleo y gas”.

Cuando existen eventos o circunstancias que indiquen una potencial desvalorizacion, se efectia una prueba de
desvalorizacion al nivel de flujo de fondos identificables. Los eventos y circunstancias incluyen: evaluacion de datos
sismicos, requerimientos de abandonar areas sin renovacion de derechos de exploracion, resultados no exitosos
de perforaciones, incumplimiento de compromisos de exploracion, falta de inversiones planificadas y condiciones
de mercado politicas y econémicas desfavorables. Se reconoce una desvalorizacion por el monto que excede el
valor contable comparado con su valor de recupero, el cual es el mayor entre el valor de uso y el valor razonable
menos su costo de venta.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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1l. Activos de explotacion de petréleo y gas:

Los costos de explotacion, medidos en moneda homogénea, son aquéllos incurridos para obtener acceso a las
reservas probadas y para proveer instalaciones para la extraccion, recoleccion y almacenamiento de petréleo y gas.
En este concepto se incluyen los pagos por los derechos de concesiones.

Los costos de explotacion incurridos para la perforacion de pozos de desarrollo (exitosos y secos) y en la
construccion o instalacion de equipos e instalaciones para la produccion se activan y se clasifican como “Obras en
curso” hasta que se finalicen. Una vez que comienzan a producir, son reclasificados dentro de “Pozos de petréleo
y gas” y “Bienes asociados a la produccion de petréleo y gas”, segin corresponda y comienzan a depreciarse. Los
costos relacionados con la produccién de petréleo y gas son cargados a resultados.

Los costos por reparaciones que incrementan el total de reservas comercialmente recuperables se activan por el
valor residual de los pozos relacionados y son depreciados utilizando el método de unidades de produccién.

Los costos de mantenimiento que s6lo restablecen la produccion a su nivel original se imputan en resultados en el
ejercicio en el que se incurre en ellos.

Los activos clasificados como “Activos de explotacién de O&G" son revisados por desvalorizacion cuando existen
eventos o circunstancias que indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una
desvalorizacion por el monto que excede el valor contable comparado con su valor recuperable (valor de uso). A los
efectos del testeo de desvalorizacion, los activos se agrupan al nivel minimo por los cuales existen flujos de efectivo
identificables (UGEs).

Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos (medioambientales, de seguridad, etc.) se
capitalizan por su valor actual cuando se registra inicialmente el activo en los estados financieros, y se registran
dentro del rubro “Pozos de petréleo y gas”. Esta capitalizaciéon se realiza con contrapartida en la provision
correspondiente.

Ill. Otros activos tangibles:

Los rodados, muebles y utiles y bienes de administracion se valian a su costo histérico reexpresado, neto de
depreciaciones acumuladas y pérdidas por desvalorizacion, de corresponder. El costo histérico reexpresado incluye
los importes directamente atribuibles a la adquisiciéon de dichos bienes.

Los otros activos tangibles se corrigen por desvalorizacién cuando hayan surgido hechos o circunstancias que
indiquen que su valor contable puede no ser recuperado. Las pérdidas por desvalorizacién se reconocen por el
exceso del valor contable sobre su valor recuperable, el cual es el mayor entre el valor de uso y el valor razonable
menos su costo de venta. A los efectos de la prueba de desvalorizacion, los activos se agrupan al nivel minimo por
los cuales existen flujos de efectivo identificables (UGEs). Los otros activos tangibles que han sufrido
desvalorizacion en periodos anteriores se revisan para determinar su posible reversién al cierre de cada ejercicio.

Revaluacién de la CT ADC, Edificios y Terrenos, Planta de GLP, PED I y Il

A partir del 31 de julio de 2014, la Sociedad modificé su politica contable de valuacién del rubro Propiedad, planta
y equipo para los activos CT ADC, Edificios y Terrenos, la Planta de GLP (propiedad de SEB), el PED | (propiedad
de Hychico) y el PED Il (propiedad de EG WIND), la cual fue aplicada a todos los elementos que pertenecen a la
misma clase de activos, ya que considera que este modelo refleja de manera mas fiable el valor de estos activos.
Asimismo, ha determinado que cada uno de estos grupos de activos constituye una categoria de activo seguin la
NIIF 13, considerando la naturaleza, caracteristicas y riesgos inherentes.

El modelo de revaluacién mide el activo por su valor razonable menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor, si existieran.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
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De acuerdo con lo establecido en la NIC 8, este cambio de politica contable queda eximido de la aplicacién
retroactiva.

Para la aplicacién de dicho modelo la Sociedad utiliza los servicios de expertos independientes. La participacion de
los mismos fue aprobada por el Directorio en base a atributos como el conocimiento del mercado, la reputacién y la
independencia. Asimismo, el Directorio es quien decide, luego de discusiones con los expertos, los métodos de
valoracién y, en caso de corresponder, los datos de entrada que se utilizaran en cada caso.

Para la determinacién del valor razonable de los Edificios y Terrenos, al tratarse de bienes para los cuales existe
un mercado activo en condiciones similares, se ha utilizado el valor tasado de venta en dicho mercado mediante un
agente inmobiliario de la zona. Dicho método de valuacién se clasifica segun la NIIF 13 como jerarquia del valor
razonable Nivel 2 (ver Nota 4.5).

Para la determinacion del valor razonable de la CT ADC, la Planta de GLP, el PED |y PED Il se ha utilizado el
método de costo de reposicion depreciado, determinando los componentes que forman las plantas y obteniendo los
valores a nuevo de proveedores reconocidos en la industria y de publicaciones especializadas, adicionando los
costos de fletes, seguros, montaje y otros gastos generales, y computando el factor de estado y el de obsolescencia
funcional.

Al 30 de abril de 2022 la Sociedad y expertos independientes efectuaron una actualizacién de los valores razonables
de los Edificios y Terrenos, la CT ADC, la Planta de GLP, el PED |y PED II. Las diferencias que han surgido respecto
de la revaluacién practicada al 30 de abril de 2021 fueron registradas en los presentes estados financieros.

En el caso de la CT ADC, a los valores determinados en base al método de costo de reposicion depreciado fue
necesario aplicar un coeficiente de depreciacion por obsolescencia econémica del 0,40739 y 0,3671 al 30 de abril
de 2022 y 2021, respectivamente, basado en que han existido factores externos, como ser el incremento de costos
directos e indirectos y una disminucion de los precios de venta, que causaron una pérdida de valor de los activos.

En el caso del PED II, a los valores determinados en base al método de costo de reposicién depreciado, también
fue necesario aplicar un coeficiente de depreciacién por obsolescencia econdémica del 0,20489 y 0,0937 al 30 de
abril de 2022 y 2021, basado en que han existido factores externos que causaron una pérdida de valor de los
activos.

Dicho método de valuacién ha sido clasificado segun la NIIF 13 como jerarquia del valor razonable Nivel 3 (ver Nota
4.5).

Los principales factores que podrian afectar, en periodos futuros, los valores de los activos revaluados son: i) la
vida (til estimada, ii) el deterioro por obsolescencia funcional y iii) una fluctuacién en los costos de los componentes.
Capex estima que cualquier anadlisis de sensibilidad que considere modificaciones relevantes en los factores
mencionados podria conducir a cambios significativos.

El Directorio determina las politicas y procedimientos a seguir para las mediciones recurrentes del valor razonable
de los activos revaluados. Asimismo, a cada fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, analiza las
variaciones significativas en los valores razonables de los activos medidos en base al modelo de revaluacion, o de
la existencia de cambios y, por lo tanto, la necesidad de registrar una nueva revaluacion. Aplicar el modelo de
revaluacion a los activos mencionados implica que las revaluaciones se efectien con la frecuencia suficiente, al
menos una vez al afo, para asegurarse de que el valor razonable del activo revaluado no difiera significativamente
de su importe en libros.

El Directorio aprobo las revaluaciones efectuadas a las distintas clases de activos. La Gltima revaluacion efectuada
fue con fecha 30 de abril de 2022.

Al 30 de abril de 2022 Capex ha efectuado la comparacion entre los valores recuperables de sus activos revaluados
con sus valores contables, medidos en base al modelo de revaluacion, concluyendo que estos Ultimos no superan
su valor recuperable (ver Nota 5).
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Los incrementos por revaluaciones se reconocen en el Estado de resultados integrales en el rubro “Otros resultados
integrales” y se acumulan en la “Reserva por revaluacion de activos” del Estado de cambios en el patrimonio, salvo
en la medida en que dicho incremento revierta una disminucién de revaluacion del mismo activo reconocida
previamente en los resultados, en cuyo caso el incremento se reconoce en los resultados. Una disminucién por
revaluacion se reconoce en los resultados, salvo en la medida en que dicha disminucién compense un incremento
de revaluacién del mismo activo reconocido previamente en la “Reserva por revaluaciéon de activos”. Al momento
de la venta del activo revaluado, cualquier reserva por revaluacion de activos relacionada con ese activo se
transfiere a los Resultados no asignados (ver Nota 26.b). Ver en Nota 27.c) los conceptos establecidos por la CNV
para la reserva de revaluacion de activos.

Las depreciaciones de los activos revaluados se reconocen en el resultado del ejercicio. Al cierre del ejercicio se
registra una desafectacion de la Reserva por revaluacion de activos a los Resultados no asignados, por la diferencia
entre la depreciacion basada en el importe en libros revaluado del activo y la depreciacién basada en el costo
original del mismo.

Al 30 de abril de 2022, técnicos de Capex junto con expertos independientes efectuaron una revision de la vida Gtil
asignada a los bienes revaluados sin encontrar variaciones significativas a las determinadas al 30 de abril de 2021.

V. Otras politicas contables aplicables a Propiedad, planta y equipo:

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor
residual contable y se reconocen en resultados dentro de “Otros egresos operativos netos”.

Los costos por endeudamiento ya sean genéricos o especificos atribuibles a la adquisicién, construccién o
produccién de activos que necesariamente requieren tiempo sustancial para estar en condiciones de ser utilizados
o vendidos se adicionan al costo de dichos activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para ser
utilizados o vendidos.

Los materiales comienzan a amortizarse cuando son incorporados a los activos tangibles de acuerdo con sus vidas
utiles.

V. Depreciaciones
Los métodos de depreciacién durante la vida util estimada de los activos son:

i) Las areas adquiridas y otros estudios de explotacién se deprecian en funcién de la produccién acumulada y de
las reservas totales, expresadas en unidades equivalentes de metros cubicos de petréleo, con el limite del
vencimiento de la concesion desde la fecha de su otorgamiento (ver Nota 1). Los cambios en las estimaciones
de reservas se tienen en cuenta en el calculo de las depreciaciones con caracter retroactivo al inicio del ejercicio.

ii) Los pozos y bienes destinados a la extraccién de petréleo y gas se deprecian en funcién de la produccion
acumulada y de las reservas comprobadas desarrolladas relacionadas con los mismos, expresadas en unidades
equivalentes de metros cubicos de petréleo, con el limite del vencimiento de la concesion desde la fecha de su
otorgamiento (ver Nota 1). Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el calculo de las
depreciaciones con caracter retroactivo al inicio del ejercicio.

iii) El gasoducto de abastecimiento se deprecia aplicando alicuotas lineales en funcién de su vida Util estimada en
20 anos.

iv) La CT ADC se deprecia en funcién de los GW generados y los GW remanentes a producir en funcion de la vida
(til estimada de cada unidad de generacion.

v) Para los bienes cuya capacidad de servicio no se relaciona en forma directa con la produccion se aplican
alicuotas lineales estimadas en funcién de las caracteristicas de cada bien.
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Los métodos de depreciacion descriptos para cada tipo de activo se utilizan para alocar la diferencia entre el costo y el
valor residual durante las vidas Utiles estimadas.

A continuacion, se indican las vidas Utiles estimadas para los principales activos:
- Administracién central y administracién planta

Edificios: 50 afos.
Bienes de administraciéon: 5 afnos.

- Bienes destinados a la produccion de petrdleo y gas
Areas adquiridas y otros estudios: reservas totales.
Pozos de petréleo y gas: reservas comprobadas desarrolladas.
Bienes asociados a la produccion: reservas comprobadas desarrolladas.
Rodados: 5 afos.
Gasoducto de abastecimiento: 20 afios.

- CT ADC
CT ADC ciclo abierto: GWh remanentes a producir a partir del 1 de mayo de 2021.
CT ADC ciclo combinado: GWh remanentes a producir a partir del 1 de mayo de 2021.
Gasoducto: 20 afnos.
General: GWh remanentes a producir a partir del 1 de mayo de 2021.
- Planta de GLP: 7 afios y 3 meses a partir del 1 de mayo de 2021.
- Planta de hidrégeno y oxigeno: 20 afios.
- Parque Edlico Diadema I: 10 afios y 9 meses afios a partir del 1 de mayo de 2021.
- Parque Edlico Diadema II: 18 afios a partir del 1 de mayo de 2021.

Anualmente se revisan las tasas de depreciacién y se compara si la vida Gtil actual restante difiere de la estimada
previamente. El efecto de estos cambios es registrado como un resultado del ejercicio en el que se determinen.

Al 30 de abril de 2022 y 2021, el valor residual contable de Propiedad, planta y equipo no excede el valor presente del
flujo de fondos futuros proyectado.

VI) Deterioro del valor de la Propiedad, planta y equipo

Al 30 de abril de 2022 y 2021, el valor residual contable de Propiedad, planta y equipo no excede el valor presente del
flujo de fondos futuros proyectado. Al 30 de abril de 2021 la Sociedad registré6 una desvalorizacién de $ 3.898.459 en la
UGE Agua del Cajon del segmento petréleo y gas con un valor acumulado a esa fecha y al 30 de abril de 2022 de $
8.090.414 (Ver Notas 11 y 15). En Nota 5 (v) se describe la metodologia de la determinacién del valor recuperable.

Sobre la base de las estimaciones de flujos de fondos futuros realizados por Hychico, basadas en los elementos de juicio
disponibles, se han desvalorizado los activos relacionados con la planta de hidrégeno y oxigeno en $ 393.593 y $
442.357, al 30 de abril de 2022 y 2021, respectivamente. Se han efectuado recuperos de la mencionada desvalorizacion
como consecuencia del comienzo de la amortizacion, a partir de mayo de 2010, de los activos relacionados con la planta
de hidrégeno y oxigeno.

Adicionalmente, y en relacion al PED Il propiedad de E G WIND vy siguiendo la metodologia que se describe para la
determinacién del valor recuperable en Nota 5 (v), se ha realizado una desvalorizacién al 30 de abril de 2022 de $
1.165.858 la cual fue imputada al rubro “Otros egresos operativos” (Ver Notas 11 y 15).

3.7 - Instrumentos financieros

Las compras y ventas habituales de activos financieros se reconocen en la fecha de transaccion, es decir, la fecha en la
que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja en el estado
financiero cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencido o se han transferido y
la Sociedad ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.
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La Sociedad clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias:

- Activos financieros a costo amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

- Pasivos financieros a costo amortizado.

La clasificacion de los activos financieros depende del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar sus
instrumentos financieros, y las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de dichos instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se compensan sélo en la medida en que exista un derecho exigible legal.
Los activos financieros se valian a costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

i)  se mantienen dentro del modelo de negocio con el objetivo de obtener los flujos de efectivo contractuales, y
ii) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son unicamente cobros de capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

Las ganancias o pérdidas procedentes de activos financieros medidos a costo amortizado y que no son parte de una
relacién de cobertura, se reconocen en resultados cuando el activo financiero se da de baja o es desvalorizado a través
del proceso de amortizacién, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Si alguna de las condiciones detalladas anteriormente no se cumple, los activos financieros son medidos a valor
razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales.

Los activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor
razonable, y los costos de la transaccion se cargan a resultados. Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en
el valor razonable de activos valuados a valor razonable, y que no son parte de una relacion de cobertura, se reconocen
en resultados, en el rubro “Resultados Financieros”, en el ejercicio en que se originan.

Los activos financieros se miden a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales cuando:

i)  El'modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencién de los flujos de efectivo contractuales, asi como la
venta de dichos activos financieros, y

ii) Segun las condiciones del contrato, se recibiran flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen
exclusivamente pagos del capital mas intereses.

Los activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales se reconocen inicialmente
al valor razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria se vallan a valor razonable, reconociendo
la pérdida o ganancia en otros resultados integrales, con excepcion de las pérdidas y ganancias por intereses, tipo de
cambio y las pérdidas crediticias esperadas, que se reconocen en resultados. Los importes reconocidos en otros
resultados integrales se reconocen en resultados en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros.

Respecto de los pasivos financieros, la Sociedad ha determinado que todos los pasivos financieros se midan a costo
amortizado usando el método de interés efectivo; las modificaciones en la valuacion se reconocen en el estado de
resultados integrales.
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3.7.1 - Desvalorizacion de activos financieros

El Grupo evalua la pérdida crediticia esperada asociada con sus instrumentos financieros contabilizados a costo
amortizado e instrumentos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales, de corresponder.
Dicho analisis se basa en evaluar la existencia de evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos
financieros estd desvalorizado. La pérdida por desvalorizacién de activos financieros se reconoce cuando existe
evidencia objetiva de desvalorizacion como resultado de uno o mas eventos ocurridos con posterioridad al
reconocimiento inicial del activo financiero y dicho evento tiene un impacto en los flujos de efectivo para dicho activo
financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El Grupo aplica el enfoque simplificado permitido por NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas sobre los
créditos por ventas y otros créditos con caracteristicas de riesgo similar. Para determinar las pérdidas crediticias
esperadas, el Grupo utiliza informacién prospectiva, asi como datos histéricos. Periédicamente, el Grupo evalia los
cambios en el riesgo de crédito considerando las dificultades financieras significativas de los deudores, la probabilidad
de que el deudor declare la quiebra o el concurso preventivo y el incumplimiento o mora en el pago relevantes, asi como
cambios significativos en indicadores de mercado externo y en el entorno econémico y regulatorio Para calcular las
pérdidas crediticias esperadas el Grupo agrupa los créditos por ventas en funciéon de indicadores de riesgo crediticio
comunes y les asigna una tasa de incobrabilidad esperada en funciéon de un coeficiente de incobrabilidad histérico
ajustado a las condiciones econémicas futuras esperadas.

La pérdida resultante, determinada como la diferencia entre el valor contable del activo y el valor actual de los flujos
estimados de efectivo, se reconoce en resultados. Si en un periodo subsecuente el monto de desvalorizacion disminuye
y el mismo puede relacionarse con un evento ocurrido con posterioridad a la medicién, se recupera dicha
desvalorizacion.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situacion financiera cuando
existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una intencion de pagar en forma
neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

3.8 - Repuestos y materiales e Inventarios

- Repuestos y materiales

Los repuestos y materiales mantenidos para ser usados en los yacimientos y en la planta de generacion de energia
eléctrica se vallan a su costo de adquisicién medidos en moneda homogénea menos la provisién por obsolescencia. El
costo se determina por el método del precio promedio ponderado (“PPP”).

La apertura de los repuestos y materiales se divide en tres: los corrientes, los no corrientes que son aquellos que tienen
una rotacién mayor a un afo (los corrientes y los no corrientes no se deprecian), y los criticos, que se deprecian y se
encuentran contabilizados junto con la CT ADC, en el rubro Propiedad, planta y equipo (Nota 3.6.1l1).

Incluye los anticipos que han sido valuados en funcién de la suma de dinero entregada.

- Inventarios (Existencias)

Las existencias de petréleo, propano, butano y gasolina se vallan a su costo de produccién o a su valor neto de
realizacién, el menor de los dos. El costo se determina por el método del precio promedio ponderado (“PPP”). El valor
neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta
aplicables.
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El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de los repuestos y materiales e inventarios al final del ejercicio,
registrando con cargo a resultados la oportuna correccion de valor cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas.
Cuando las circunstancias que previamente causaron la correccion de valor dejaran de existir, o cuando existiera clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a
revertir el importe de la misma.
3.9 - Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de la tasa efectiva de interés, menos la provisién por
pérdidas por desvalorizacién del valor.
El interés implicito se desagrega y reconoce como ingreso financiero a medida que se van devengando los intereses.
El importe de la provisién es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de
efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El valor de libros del activo se reduce por medio de la cuenta
de provision y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de resultados integrales.
Se presentan dentro del activo corriente si su cobro es exigible en un plazo menor o igual a un afo.
3.10 - Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades de crédito, otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez, bajo riesgo y con un vencimiento original de tres meses o menos, y los
descubiertos bancarios. En el estado de situacién financiera, los descubiertos bancarios se clasifican como deuda
financiera en el pasivo corriente.
3.11 — Cuentas del patrimonio

La contabilizacién de los movimientos del mencionado rubro se efectlia de acuerdo con las decisiones de asambleas,
normas legales o reglamentarias.

Aporte de los propietarios
- Capital social
El capital social representa el capital emitido (acciones en circulacion), el cual esta formado por los aportes efectuados
porllps accionistas. Esta representado por acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $ 1 por
accion.
- Prima de emision
Comprende el sobreprecio pagado por las acciones emitidas con relacion a su valor nominal.
- Ajuste de capital y Ajuste prima de emision
La diferencia entre el capital social y prima de emisién expresados en moneda homogénea y el capital social y prima

de emision nominal histérico han sido expuestas en las cuentas "Ajuste de capital” y “Ajuste prima de emision",
respectivamente, integrantes del patrimonio.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli

44



\ 'V 4

Notas a los Estados Financieros Consolidados
NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)
Ganancias reservadas
- Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley 19.550 de sociedades comerciales, el 5% de la utilidad neta que surja del
estado de resultados integrales del ejercicio mas / menos los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de
otros resultados integrales a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, debera
destinarse a la reserva legal, hasta que la misma alcance el 20% del capital social y ajuste del capital.

- Reserva facultativa

La reserva facultativa representa los resultados acumulados destinados para la distribucién de futuros dividendos y/o
inversiones y/o cancelacion de deuda y/o absorcion de pérdidas.

Resultados acumulados

- Reserva por inversiones a valor razonable

La Reserva por inversiones a valor razonable surge de la aplicacion de la NIIF 9 (ver Nota 26).

- Reserva por revaluacion de activos

La Reserva por revaluacién de activos resulta de la diferencia entre el valor de costo reexpresado amortizado de
ciertos activos del rubro Propiedad, planta y equipo y el valor razonable de los mismos (ver Nota 26).

- Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que siendo
positivas pueden ser distribuibles mediante la decision de la asamblea de accionistas, en tanto no estén sujetas a
restricciones legales. Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos,
los importes transferidos de otros resultados integrales y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacion de las
normas contables.

En caso de que existan resultados no asignados negativos a ser absorbidos al cierre del ejercicio a considerar por la
Asamblea de Accionistas, debera respetarse el siguiente orden de afectacién de saldos:

1. Ganancias reservadas
a. Reservas facultativas
b. Reserva legal

2. Ajuste prima de emisién

3. Primas de emision

4. Ajuste de capital

5. Capital social

- Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad es reconocida como un pasivo en los estados
financieros en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la asamblea de accionistas.
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3.12 - Cuentas por pagar comerciales, remuneraciones y cargas sociales y otras deudas

Las cuentas por pagar representan las obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos a proveedores en el curso
normal de los negocios. Las remuneraciones y cargas sociales representan las obligaciones relacionadas con el personal
de la Sociedad. Las otras deudas representan las obligaciones en concepto de regalias de petréleo y gas.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se miden posteriormente a su costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Se presentan dentro del pasivo corriente si su pago es exigible en un plazo menor o igual a un afo.
3.13 - Deudas financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos directamente atribuibles a su
obtencion. Posteriormente, se vallan a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se presentan dentro del pasivo corriente si su pago es exigible en un plazo menor o igual a un afo.
3.14 - Impuesto a las ganancias e impuesto diferido

El cargo por impuestos del ejercicio comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se reconocen en el
resultado, excepto en la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto a las ganancias también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en patrimonio.

El impuesto a las ganancias corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o préximas a aprobarse a la fecha de
los estados financieros. La gerencia evalGa periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
respecto de las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario,
establece provisiones en funcién de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales (ver Nota 5.iv).

El impuesto diferido se reconoce, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias que surgen entre
las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto
diferido no se contabiliza si surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que sea probable que la Sociedad disponga de
beneficios fiscales futuros contra los que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y sélo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los importes reconocidos y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto
sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o diferentes
entidades fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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3.15 - Provisiones y otros cargos

Las provisiones se reconocen cuando:

- El Grupo tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de un hecho pasado,
- Es probable que una salida de recursos sea necesaria para cancelar tal obligacion, y
- Puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacién.

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion
teniendo en cuenta la mejor informacién disponible en la fecha de preparaciéon de los estados financieros y son
reestimadas en cada cierre. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones
actuales del mercado, en la fecha de medicion, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado
con el pasivo en particular.

La provision para juicios se constituyd en base al andlisis de las probables indemnizaciones que el Grupo estima debera
soportar, de acuerdo con la opinién de sus asesores legales internos y externos.

Para el célculo de la provisién por abandono de pozos, la Sociedad consideré el plan de abandono de los mismos hasta
el final de la concesién o el consumo total de las reservas esperado, el que ocurra primero y los valué al costo estimado
de abandono, descontado a la tasa que refleje los riesgos especificos del pasivo y el valor tiempo del dinero.

3.16 Arrendamientos

En los arrendamientos en los que la Sociedad es arrendataria (Nota 18), se reconoce un activo por derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento en la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso por parte de la Sociedad.

El pasivo por arrendamiento al inicio corresponde al valor presente de los pagos remanentes bajo los contratos de
arrendamiento clasificados como arrendamientos operativos bajo la norma anterior (NIC 17) y que no se hayan efectuado
en esa fecha, incluyendo en caso de corresponder:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar.

- Pagos por arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa.

- Importes que la Sociedad espera pagar como garantias de valor residual.

- Precio de ejercicio de una opcién de compra (si la Sociedad esta razonablemente segura de ejercer esa opcion), y
- Pagos por penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de endeudamiento incremental de la Sociedad. La tasa
en ddlares utilizada fue del 6,875% anual.

El pasivo por arrendamientos se incluye en la linea “Deudas por arrendamiento” dentro del rubro “Cuentas por Pagar
Comerciales”. Cada pago por arrendamiento se asigna entre el capital y el costo financiero. El costo financiero se imputa
al resultado durante el plazo del arrendamiento a fin de producir una tasa de interés perioédica constante sobre el saldo
restante del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso se miden al costo que comprende:
- Importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.
- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o a partir de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo de
arrendamiento recibido.
- Cualquier costo directo inicial, y
- Una estimacion de los costos a incurrir para desmantelar o restaurar el activo subyacente, conforme los términos y
condiciones del arrendamiento.

Los activos por derecho de uso se deprecian en forma lineal durante la vida Util del activo o durante el plazo del
arrendamiento, si es menor.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
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El Grupo reconoce los pagos por arrendamientos asociados con arrendamientos a corto plazo (con un plazo de hasta
12 meses) y arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor (equipos informaticos y articulos de oficina),
como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Soluciones practicas utilizadas

En la aplicacion por primera vez de la NIIF 16, la Sociedad ha aplicado las siguientes soluciones practicas permitidas
por la norma:

- Aplicacion de una sola tasa de descuento para una cartera de arrendamientos con similares caracteristicas.

- Contabilizar los arrendamientos operativos con un periodo remanente menor a 12 meses al 1 de mayo de 2019 como
arrendamientos de corto plazo.

- Excluir los costos directos iniciales para la medicién del activo por derecho de uso a la fecha de aplicacion inicial.

- Utilizar toda la informacién disponible a la fecha de evaluacién para determinar el plazo del arrendamiento cuando el
contrato contiene opciones de extensién o de terminacion.

Los arrendamientos en los cuales el Grupo actia como arrendador no sufrieron ninglin cambio a la contabilizacién de
los activos registrados por arrendamientos operativos como consecuencia de la adopcién de la NIIF 16.

3.17 - Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y representan los
montos a cobrar por venta de bienes y/o servicios.

Los ingresos procedentes de las ventas de bienes y/o servicios se registran en el momento en que los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad han sido transferidos o que la prestaciéon se haya efectuado. Las ventas no
facturadas al cierre del ejercicio se reconocen en base a estimaciones realizadas por la gerencia, tomando como base
los resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las circunstancias especificas de cada
acuerdo.

Los ingresos provenientes de la actividad de generacion de energia eléctrica se reconocen a partir de la energia y
potencia efectivamente entregadas al mercado spot.

Los ingresos provenientes de las ventas de petréleo, gas natural, propano, butano y oxigeno se reconocen con la
transferencia del dominio, de acuerdo con los términos de los contratos relacionados, lo cual se sustancia cuando el
cliente toma la propiedad del producto, asumiendo riesgos y beneficios.

Los ingresos provenientes de prestacion de servicios se reconocen una vez que la prestacién se haya efectuado.
Los ingresos mencionados se reconocen al cumplirse todas y cada una de las siguientes condiciones:

- La entidad transfirié al comprador los riesgos y ventajas de tipo significativo;

- El importe de los ingresos se midié confiablemente;

- Es probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados a la transaccion;

- Los costos incurridos o a incurrir, en relacién con la transaccion, fueron medidos confiablemente.

Los ingresos provenientes de transacciones entre empresas del grupo y entre los segmentos de negocio generan costos
y resultados.

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los mismos se registran sobre
una base temporaria, con referencia al capital pendiente y a la tasa efectiva aplicable. Estos ingresos son reconocidos
siempre que sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion y pudiendo el
importe de la transaccion ser medido de manera fiable.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
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- NIC 20 — Contabilizacién de las subvenciones del Gobierno e informacién a revelar sobre ayudas gubernamentales

Los incentivos a la produccién de gas natural proveniente de reservorios no convencionales, dictadas por el Ministerio
de Energia y Mineria mediante la Resolucién N°419E/2017 y el Plan de Promocion de Gas Natural Argentino mediante
el Decreto N° 892/2020 (ver Nota 2.c), se encuadran dentro del alcance de la NIC 20 “Contabilizaciéon de las
subvenciones del Gobierno e informacién a revelar sobre ayudas gubernamentales” debido a que consisten en
compensaciones econémicas relacionadas con los ingresos, para las empresas comprometidas a realizar inversiones
en desarrollos de produccion de gas natural proveniente de reservorios no convencionales. Dicho incentivo ha sido
incluido en el rubro “Ingresos” del Estado de Resultados Integrales (ver Nota 7).

El mencionado incentivo es reconocido en el resultado del ejercicio sobre una base sistematica a lo largo del periodo
donde las condiciones necesarias para su reconocimiento se encuentren materializadas. El reconocimiento de dicho
ingreso es efectuado a su valor razonable cuando exista una seguridad razonable de que se recibird el incentivo y se
cumplan las condiciones establecidas.

3.18 - Informacion por segmentos

El Directorio ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que revisa y que utiliza para la toma
de decisiones estratégicas (ver Nota 6).

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos. El Directorio de Capex
junto con las principales gerencias son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los
segmentos operativos.

3.19 - Saldos de créditos y deudas con partes relacionadas

Los créditos y deudas con la sociedad controlante, y con otras partes relacionadas generados por diversas transacciones
han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucradas (ver Nota 35).

Se han incluido como partes relacionadas a las personas y sociedades comprendidas en el Decreto 677/01 y
reglamentaciones de la CNV.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial ante movimientos adversos en las variables de mercado. El Grupo esta
expuesto a diversos tipos de riesgos de mercado: de tipo de cambio, de tipo de interés y de precio.

Para cada uno de los riesgos de mercado descriptos a continuaciéon se incluye un andlisis de sensibilidad de los
principales riesgos inherentes a los instrumentos financieros, mostrando cémo podria verse afectado el resultado y el
patrimonio de acuerdo con lo requerido por la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revelar.

El analisis de sensibilidad utiliza variaciones de los factores de riesgo representativos de su comportamiento historico.
Las estimaciones realizadas son representativas tanto de variaciones favorables como desfavorables. El impacto en
resultados y/o patrimonio se estima en funcion de los instrumentos financieros poseidos por la Sociedad al cierre de
cada ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
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4.1.a. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos reconocidos
estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad.

Los resultados y el patrimonio de la Sociedad estan expuestos a las variaciones en los tipos de cambio de las monedas
en las que opera.

El Grupo posee aproximadamente el 84,0 % de sus pasivos financieros y el 77,4 % de sus activos financieros
denominados en ddlares estadounidenses, con lo cual la divisa que genera la mayor exposicién es el délar
estadounidense.

El vencimiento del 86,8 % del capital de la deuda en délares se producird en mayo de 2024, por lo cual, mas alla de
estar expuestos sus resultados econdémicos a la variacién del tipo de cambio incluyendo el capital del pasivo, desde el
punto de vista financiero, el riesgo de tipo de cambio en el corto plazo esta acotado al monto de intereses a pagar, el
cual se encuentra parcialmente mitigado por los activos financieros expuestos en la misma moneda.

Al 30 de abril de 2022 y 2021, el Grupo no posee instrumentos financieros derivados a modo de cobertura contra las
fluctuaciones del tipo de cambio. Sin embargo, es importante considerar que el precio de los hidrocarburos (petréleo y
gas) estan denominados en délares estadounidenses, los que representaron aproximadamente un 73,4% y 71,2% de
los ingresos del Grupo durante los ejercicios econémicos finalizados 30 de abril de 2022 y 2021, respectivamente. En el
caso de la energia eléctrica generada por la CT ADC, con la sancion de la Res N°31/2020 y sus modificaciones (la Res
N° 440/2021 y la Res N° 238/2022) los precios de la energia se fijan en pesos. Los ingresos por energia eléctrica
representaron aproximadamente un 18,9 % y 20,2% de los ingresos del Grupo durante los ejercicios econémicos
finalizados 30 de abril de 2022 y 2021, respectivamente. Respecto del precio del propano y butano, su valor esta
establecido en pesos, pero relacionado a una paridad de exportacion en dolares estadounidenses, y sus ingresos
representaron aproximadamente un 5,1 % y 4,2%, de los ingresos totales del Grupo al 30 de abril de 2022 y 2021,
respectivamente. Asimismo, los precios de la energia eléctrica generada por los parques edlicos operados por las
subsidiaras de la Sociedad también se encuentran denominados en dodlares estadounidenses y representaron
aproximadamente un 2,5% y 4,2%, de los ingresos totales del Grupo al 30 de abril de 2022 y 2021, respectivamente.

La siguiente tabla presenta la exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio por los activos y pasivos financieros
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad:

al 30/04/2022 al 30/04/2021
Posicion neta Pasiva en US$ (170.830) (169.122)
. . o . 115,11 (comprador) y 93,36 (comprador) y
Délar estadounidense — tipo de cambio 115,31 (vendedor) 93,56 (vendedor)
Posicion neta Pasiva en $ (19.719.055) (25.045.786)

La sensibilidad del resultado integral y del patrimonio al 30 de abril de 2022 y 2021, como consecuencia de un posible
aumento o disminucién del 10% del tipo de cambio sobre los activos y pasivos financieros denominados en délares
estadounidenses hubiera supuesto una disminucién o aumento en el resultado integral y en el patrimonio de $ 1.281.739
y $ 1.753.205, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
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4.1.b. Riesgo de tipo de interés

Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y pasivos financieros
referenciados a un tipo de interés variable. El endeudamiento a tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo, debido a la posible volatilidad que las mismas pueden llegar a evidenciar. El
endeudamiento a tasas fijas expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, dado
que, dependiendo de la volatilidad de las tasas de interés a un determinado momento, pueden llegar a generarse
desarbitrajes que hagan que las tasas fijas pudieran llegar a ser mas altas que las tasas variables a ese momento. Este
riesgo se encuentra mitigado, ya que el Grupo posee al 30 de abril de 2022 y 2021, 72,9 % y 77,9 %, respectivamente,
de sus pasivos financieros a una tasa fija nominal anual del 6,875% con vencimiento en mayo de 2024.

4.1.c. Riesgo de precio

Los precios internacionales del petréleo y del gas han dependido histéricamente de una diversidad de factores, entre
otros, oferta y demanda internacional, acontecimientos politicos y econémicos en las regiones productoras de petréleo
y gas, la competencia por parte de otras fuentes de energia, las reglamentaciones gubernamentales, conflictos bélicos.

Por otra parte, a lo largo de los afios en Argentina las diferentes politicas regulatorias, econdmicas y gubernamentales
determinaron que los precios locales deben lograr la expansion de la actividad de explotacién y ampliacién de reservas
de hidrocarburos. Dentro de este marco, el precio del petréleo local se fija en negociaciones entre refinadores y
productores dentro de la dindmica del mercado interno y de exportacién, que tiene como marco la transferencia de estos
valores al precio final de los combustibles liquidos. Asimismo, los precios de venta en el mercado local se ven afectados
ante variaciones significativas en los precios internacionales de los hidrocarburos y el precio que paga el consumidor en
el mercado interno.

Con respecto al precio del gas, también sigue una politica gubernamental, fijando distintos valores maximos para cada
uno de los segmentos de mercado, priorizando el desarrollo de la industria y las posibilidades de pago de cada segmento,
incluso generando diversos planes de estimulo a la produccién (ver Nota 2 c).

Por su parte, el precio de GLP se basa en una publicacién mensual de la SEN que establece los precios en pesos en
funcién de la paridad de exportacién. No obstante, si bien tratan de eliminarse paulatinamente, existen programas de
subsidios al consumo que podrian afectar a algunos productores.

Respecto de la generacion de energia eléctrica, la remuneracién que reciben los generadores no esta relacionada con
la demanda de la misma. La remuneracion es fijada por la Autoridad de Aplicacién que depende del Gobierno Nacional,
la cual se encuentra fijada en pesos desde febrero de 2020, y con actualizaciones periddicas que intentan recuperar la
pérdida de valor por la inflacién. Para mas informacion sobre precios, ver Nota 2 b.

Al 30 de abril de 2022 y 2021, la Sociedad no posee productos derivados o coberturas sobre los precios de hidrocarburos.
Al 30 de abril de 2022y 2021, un aumento o disminucién del 10% en los precios de la energia eléctrica y los hidrocarburos

hubiera supuesto un aumento o disminucién en el resultado integral y en el patrimonio de $ 2.108.212 y $ 1.673.837,
respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
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4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones contractuales,
originando con ello pérdidas en el Grupo. El riesgo de crédito en la Sociedad se mide y controla por cliente o tercero
individual.

Las provisiones por insolvencia se determinan atendiendo a los siguientes criterios:

« La antigliedad de los créditos
* La existencia de situaciones concursales
« El anadlisis de la capacidad del cliente para devolver el crédito concedido

La exposicién del Grupo, al riesgo de crédito es atribuible principalmente a los créditos comerciales por operaciones de
venta de energia, petrdleo y GLP; de todos modos, la Sociedad no ha tenido que registrar provisiones por incobrabilidad
en los dltimos afos.

Particularmente, y respecto de los créditos relacionados con la venta de energia y el gas utilizado para la generacién, si
bien el plazo previsto de pago de las liquidaciones de CAMMESA es de 45 dias, existen ciertas demoras extendiendo el
mismo aproximadamente a 60 dias. Los generadores de energia que venden en el mercado spot tienen poca capacidad
de gestion para asegurar las cobranzas de sus créditos.

El entorno econémico actual ha sido considerado al revisar y actualizar las estimaciones de las provisiones por pérdidas
esperadas.

4.3 Riesgo de liquidez

La Gerencia de Administracién y Finanzas supervisa las proyecciones de los negocios actuales y futuros con el objetivo
de:

(i) Estructurar sus pasivos financieros de forma tal que en el corto y mediano plazo el vencimiento de los mismos no
interfiera en el flujo corriente de los negocios, dadas las condiciones de cada momento en los mercados de crédito
a los que tiene acceso, y

(i) Mantener sus posiciones activas en instrumentos con adecuada liquidez y riesgo acotado.

Dentro de esa estrategia, la Sociedad tiene estructurado el 73,0 % de sus pasivos financieros sobre la base de la emisién
en mayo 2017 de Obligaciones Negociables Clase 2 a un plazo de 7 afios con vencimiento de su capital en una cuota
en mayo de 2024. Los covenants que rigen esta deuda son de incurrencia y no de mantenimiento. Esto significa que los
acreedores no pueden solicitar el prepago si la Sociedad no alcanzara uno o algunos de los covenants financieros, sino
que la misma tiene que cumplir con ciertas restricciones financieras pre-establecidas (ver Nota 29).

Por otro lado, la Sociedad ha estructurado su cartera de inversiones en funcién de los vencimientos de estos pasivos y
las necesidades financieras para hacer frente a las inversiones requeridas por la incorporacion y/o extension de las
nuevas areas hidrocarburiferas (Loma Negra, La Yesera, Pampa del Castillo, Bella Vista Oeste Bloque |, Parva Negra
Oeste y Puesto Zaniga) y las necesidades de capital de trabajo, invirtiendo a su vez los excedentes de efectivo en
cuentas que generen resultados, escogiendo instrumentos de bajo riesgo y adecuada calidad crediticia.

En el contexto actual, la Sociedad ha revisado sus flujos financieros adecuandose a la coyuntura y condicién actual de
mercado, manteniendo una posicién de liquidez adecuada.
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El cuadro a continuacién analiza las erogaciones por los pasivos comerciales y deudas financieras agrupados sobre la
base de los plazos pendientes contractuales y sin descontar, contados a la fecha de los estados financieros, hasta la

fecha de su vencimiento y considerando los tipos de cambio vigentes al 30 de abril de 2022 y 2021.

. . Menos 3 Entre 3 meses Entre 1y 2 Entre2y 5 Mas de 5
Al 30 de abril de 2022 Sin plazo meses y un afio afios afios afios
Deudas financieras - 1.339.836 1.038.981 1.893.467 28.488.066 -
Cuentas por pagar
comerciales 515.633 7.814.083 123.958 110.890 96.572 236.289
. . Menos 3 Entre 3 meses Entre 1y 2 Entre2y 5 Mas de 5
Al 30 de abril de 2021 Sin plazo meses y un afio afios afios afios
Deudas financieras - 1.808.803 1.874.343 2.592.441 41.596.898 -
Cuentas por pagar
comerciales 661.188 7.261.625 216.100 212,918 225.734 333.672

4.4 Riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar con la gestién
de sus operaciones.

El Grupo monitorea su estructura de capital sobre la base de la relacién entre el capital de la deuda financiera neta sobre
el EBITDA generado por el Grupo medido en délares estadounidenses. Este ratio se calcula dividiendo el capital de la
deuda financiera neta por el EBITDA. El capital de la deuda financiera neta se calcula como el total del capital adeudado
menos el capital de las inversiones financieras y el efectivo y equivalentes de efectivo.

Los ratios arrojan los siguientes valores:
a) Al 30 de abril de 2022: 0,682 y
b) Al 30 de abril de 2021: 1,294.

4.5 Estimacion del valor razonable

El Grupo clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros y activos utilizando una jerarquia de
valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La jerarquia
de valor razonable tiene los siguientes niveles:

¢ Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

¢ Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo,
ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

¢ Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es decir,
informacion no observable).
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El siguiente cuadro presenta los activos del Grupo medidos a valor razonable al 30 de abril de 2022 y 2021.

30.04.2022 30.04.2021

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos

Activos
financieros a
valor razonable
con cambios en
resultados

Fondos comunes
de inversién

559.522 - - 559.522 3.313.740 -

3.313.740

Activos a valor
razonable con
cambios en otros
resultados
integrales

Propiedad Planta
y equipo

1.777.563 | 17.061.904 | 18.839.467 - | 2.680.678 | 22.782.835 | 25.463.513

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de cotizacion de los
mercados a la fecha del estado de situacion financiera. Un mercado se entiende como activo si los precios de cotizacién
estan regularmente disponibles a través de una bolsa, intermediario financiero, institucion sectorial, u organismo
regulador, y esos precios reflejan transacciones actuales y regulares de mercado entre partes que actian en condiciones
de independencia mutua. El precio de cotizacién de mercado usado para los activos financieros mantenidos por el Grupo
es el precio de oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1 (Nota 24).

El valor razonable de los activos que no se negocian en mercados activos se determina usando técnicas de valuacion.
Estas técnicas de valuacién maximizan el uso de informaciéon observable del mercado en los casos en que esté
disponible y confia lo menos posible en estimaciones especificas del Grupo. Si todas las variables significativas para
establecer el valor razonable de un activo son observables, el activo se incluye en el nivel 2 (ver Notas 3.6 Ill) y 15).

Si una o mas variables utilizadas para establecer el valor razonable no son observables en el mercado, el activo se
incluye en el nivel 3 (ver Notas 3.6 lll) y 15).

No existieron transferencias entre el nivel 1, 2 y 3 en los ejercicios finalizados el 30 de abril de 2022 y 2021.
NOTA 5 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas
las expectativas de hechos futuros que se consideran razonables en las circunstancias.

Estimaciones y juicios contables importantes

El Grupo hace estimaciones y formula hip6tesis en relacién con el futuro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A continuacion, se explican las estimaciones y
juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos
dentro del ejercicio financiero siguiente. Los principios contables y las areas que requieren una mayor cantidad de juicios
y estimaciones en la preparacion de los estados financieros son:
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) reservas de petréleo y gas,

i) provision por abandono de pozo,

ii) provisiones por litigios y otras contingencias,
) impuesto a las ganancias e impuesto diferido,

v) test de desvalorizacion del valor de Propiedad, planta y equipo,
i) valor razonable de los activos revaluados, y

i) valor razonable de las adquisiciones de negocios.

(i) Reservas de petrdleo y gas

Por reservas de petroleo y gas se entiende a los volimenes de petrdleo y gas (expresado en m® equivalentes de petréleo)
que originan o estan asociados a algun ingreso econémico, en las areas donde la compafiia opera y sobre las cuales se
posee derechos para su exploracién y explotacién.

La estimacion de las reservas de petréleo y gas y gas son una parte integral del proceso de toma de decisiones del
Grupo. El volumen de las reservas de crudo y gas se tiene en cuenta para el calculo de la depreciacion utilizando los
ratios de unidad de produccion, asi como para la evaluacién de la recuperabilidad de las inversiones en activos de
Exploracion y Explotacién (ver Nota 3.6).

Las estimaciones de reservas fueron preparadas por personal técnico del Grupo, y se basan en las condiciones
tecnolégicas y econémicas vigentes al 31 de diciembre de 2021, considerando la evaluacién econémica y teniendo como
horizonte el vencimiento de las concesiones, a efectos de determinar el término de su recuperabilidad.

Estas estimaciones de reservas son ajustadas toda vez que cambios en los aspectos considerados para la evaluacién
de las mismas asi lo justifiquen o, al menos, una vez al afio. Dichas estimaciones de reservas han sido auditadas por
auditores independientes.

Existen numerosos factores que generan incertidumbre con respecto a la estimacion de las reservas probadas, a la
estimacion de perfiles de produccion futura, costos de desarrollo y precios, incluyendo diversos factores que escapan al
control del productor. El procedimiento de calculo de las reservas es un proceso subjetivo de estimacién de petroleo
crudo y gas natural a ser recuperado del subsuelo, que involucra cierto grado de incertidumbre. La estimaciéon de
reservas se prepara en funcion de la calidad de la informacién de geologia e ingenieria disponible a esa fecha y de su
interpretacion.

Ver detalle de reservas en la Nota 38.

(i) Provision por abandono de pozos

Las obligaciones relacionadas con el abandono de pozos en las areas de hidrocarburos una vez finalizadas las
operaciones implican que la Gerencia realice estimaciones respecto de la cantidad de pozos, de los costos de abandono
a largo plazo y del tiempo restante hasta el abandono.

La tecnologia, los costos y las consideraciones de politica, ambiente y seguridad cambian continuamente, lo que puede
resultar en diferencias entre los costos futuros reales y las estimaciones.

Las estimaciones de las obligaciones relacionadas con el abandono de pozos son ajustadas al menos una vez al afio o
en la medida que cambios en los aspectos considerados para la evaluacion de las mismas asi lo justifiquen.
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(iii) Provisiones por litigios y otras contingencias

Se realizan provisiones para ciertas contingencias civiles, impositivas, comerciales y laborales que ocasionalmente se
generan en el curso ordinario de los negocios. Con el propdsito de determinar el nivel apropiado de provisiones
relacionadas con estas contingencias, basados en el consejo de nuestros asesores legales internos y externos, la
Gerencia de la Sociedad determina la probabilidad de cualquier sentencia o resolucién adversa relacionada con estas
cuestiones, asi como el rango de pérdidas probables que pudieran resultar de las potenciales resoluciones. De
corresponder, se hace una determinacién del monto de provisiones requeridas para estas contingencias, luego de un
analisis en detalle de cada caso en particular (ver Nota 33).

(iv) Impuesto a las ganancias e impuesto diferido

Cada sociedad del Grupo registra el impuesto a las ganancias empleando el método del pasivo por impuesto diferido.
En consecuencia, se reconocen activos y pasivos impositivos diferidos para reflejar las consecuencias impositivas
futuras atribuibles a las diferencias entre los montos registrados en los estados financieros de los activos y pasivos
existentes y sus respectivas bases imponibles. Los activos y pasivos impositivos diferidos se valtan por aplicacion de
las alicuotas impositivas sancionadas al cierre del ejercicio que se espera sean de aplicaciéon a la ganancia imponible
durante los ejercicios en los cuales se espera registrar o liquidar esas diferencias temporarias. El efecto que pueda tener
sobre los activos y pasivos impositivos diferidos cualquier modificacion en las alicuotas del impuesto se reconoce en el
estado de resultados integrales por el ejercicio que incluya la fecha de sancion de la modificacién de la alicuota (ver
Nota 13)

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que sea probable que la Sociedad disponga de
beneficios fiscales futuros contra los que se puedan compensar las diferencias temporarias. Los activos por quebrantos
impositivos se mantienen activados en la medida que sean recuperables antes del plazo de prescripcion.

(v) Test de desvalorizacion del valor de Propiedad, planta y equipo

El Grupo evalla periddicamente la recuperabilidad de la Propiedad, planta y equipo, que incluyen los activos de
exploracion y explotacion, en funcién de lo mencionado en Nota 3.6. El valor en libros de los elementos de Propiedad,
planta y equipo es considerado desvalorizado por el Grupo, cuando el valor de uso, calculado mediante la estimacién
de los flujos de efectivo esperados de dichos activos, descontados e identificables por separado, o su valor neto de
realizacién, es inferior a su valor en libros. Este andlisis se efectda al nivel mas bajo por los cuales existen flujos de
efectivo identificables (UGES).

La Sociedad ha identificado las siguientes UGEs:
- Activos de exploracién y explotacion de hidrocarburos:
- Agua del Cajon
- Loma Negray La Yesera
- Pampa del Castillo
- Bella Vista Oeste
- Parva Negra Oeste (activos de exploracién)
- Puesto Zuhiga

- Otros activos tangibles:
-  CTADC
- Planta GLP
- PEDI
- PEDI
- Planta de Hidrégeno y Oxigeno
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Al evaluar si existe algun indicio de que una unidad generadora de efectivo (UGE) podria verse afectada, se analizan
fuentes internas y externas, considerando circunstancias y hechos especificos, que por lo general incluyen la tasa de
descuento utilizada en las proyecciones de flujos de fondos de cada una de las UGEs y la condiciéon del negocio en
términos de factores econdmicos y de mercado, tales como el precio de los hidrocarburos, tarifas de energia, inflacion,
tipo de cambio, costos, datos sismicos, requerimientos de abandono de areas sin renovacion de derechos de
exploracion, demas egresos de fondos, el marco regulatorio de la industria en la que opera la Sociedad y la cotizacion
de las acciones de la Sociedad en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la cual, actualmente, debido a la poca liquidez
de dichos valores no constituye un parametro representativo para esta evaluacion).

Una pérdida por desvalorizacion previamente reconocida se revierte cuando existe un cambio posterior en las
estimaciones utilizadas para computar el valor recuperable del bien. En ese caso, el nuevo valor no puede superar el
valor que hubiera tenido a la nueva fecha de medicién si no se hubiese reconocido la desvalorizacién. Tanto el cargo de
desvalorizacidon como su reversion son reconocidos como resultados.

La determinacién de los valores de uso requiere la utilizacion de estimaciones y se basa en las proyecciones de flujos
de efectivo confeccionados a partir de presupuestos econémicos y financieros aprobados por la Direccién. Los flujos de
efectivo que superan los periodos presupuestados son extrapolados usando tasas de crecimiento estimadas, las cuales
no exceden a la tasa de crecimiento promedio de largo plazo de cada uno de los negocios involucrados.

Al momento de la estimacién de los flujos de efectivo futuros, se requiere juicio critico por parte de la Gerencia. Los flujos
de efectivo reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de efectivo futuros previstos y los valores
relacionados obtenidos mediante técnicas de descuento. A efectos de contemplar el riesgo de estimacién contenido en
dichos calculos, la Sociedad considera distintos escenarios de probabilidad de ocurrencia ponderados.

La estimaciéon de los valores netos de realizacién, en caso de ser necesario su calculo, es realizada a través de
valuaciones preparadas por tasadores independientes.

Metodologia para la estimacién del valor recuperable:

Criterio general de la Sociedad: la metodologia utilizada en la estimacion del importe recuperable de los activos del rubro
“Propiedad, planta y equipo” consiste principalmente en el calculo del valor de uso, a partir de los flujos de fondos
esperados futuros derivados de la explotacién de tales activos, descontados con una tasa que refleja el costo medio
ponderado del capital empleado, conforme a lo establecido en las normas contables.

Al evaluar el valor de uso, se utilizan proyecciones de flujos de fondos basados en las mejores estimaciones disponibles
de ingresos y egresos para hacer usos de las reservas de las UGEs empleando previsiones sectoriales, resultados
pasados y expectativas de evolucion del negocio y de desarrollo del mercado. Entre los aspectos mas sensibles que se
incluyen en las proyecciones utilizadas en todas las UGEs, se destacan los precios de energia e hidrocarburos, la
regulacion vigente, producciones, estimacion de costos y las reservas de petroleo y gas.

La valoracion de los activos de explotacion utiliza proyecciones de flujos de efectivo que abarcan la vida econémicamente
productiva de los yacimientos de petréleo y gas, estando limitados por la finalizacién de las concesiones, permisos,
acuerdos o contratos de explotacion. Los flujos de efectivo estimados estan basados, entre otras cuestiones, en niveles
de produccion, precios de “commodities”, costos de produccién, demanda y oferta de los mercados, condiciones
contractuales y otros factores y también se tienen en cuenta las estimaciones de inversiones futuras necesarias
relacionadas con las reservas de petréleo y gas no desarrolladas. La Sociedad estima que cualquier analisis de
sensibilidad que considere modificaciones relevantes en los factores mencionados podria conducir a cambios
significativos.
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Los flujos de efectivo de los distintos negocios se estiman, entre otras cuestiones, a partir de la evolucién prevista de
ventas, margenes de contribuciéon unitarios y costos fijos, acordes con las expectativas consideradas en los planes
estratégicos especificos de cada negocio con el limite de las concesiones. No obstante, no se tienen en consideracion
aquellas entradas y salidas de efectivo correspondientes a reestructuraciones futuras o mejoras en el desempeno o
ampliaciones del activo.

Para la estimacién de los ingresos futuros al 30 de abril de 2022 del negocio de petréleo y gas, la Sociedad se basé en
la construccion de un flujo de ingresos utilizando dos escenarios alternativos ponderados en base a probabilidades de
ocurrencia de diferentes expectativas.

En el caso del gas, en el primer escenario se tomé en el periodo de vigencia del Plan Gas 2020-2024 la cantidad y precio
de gas ofertado por Capex y adjudicado en el marco del plan; para las cantidades adicionales a las ofertadas por la
Sociedad se considero el precio promedio de referencia para periodos de verano e invierno, ponderado por la expectativa
de variacién del precio internacional de corto plazo. Para el largo plazo, a partir de la finalizaciéon del Plan Gas 2020-
2024, se utilizaron proyecciones internacionales del precio del gas, respetando la relacién histérica del precio local con
el precio internacional y que permitan obtener un abastecimiento interno suficiente.

Para el segundo escenario se utilizaron las mismas premisas que en el primer escenario respecto de la cantidad y precio
de gas ofertado por Capex y adjudicado en el marco del Plan Gas 2020-2024, sensibilizando el precio en un 10% para
las cantidades adicionales a las ofertadas en el Plan. Respecto del largo plazo, a partir de la finalizacién del Plan Gas
2020-2024 se sensibilizaron los precios de gas en un 14% promedio para los proximos 14 afos.

Para el petréleo en ambos escenarios se partié de los precios actuales, consensos de mercado y curvas de futuros. En
el primer escenario se alcanza el precio tope de US$ 80 / bbl para Brent en el quinto afio, mientras que en el segundo
escenario se alcanza el 94% de ese valor en el quinto afio, manteniéndose constante a partir de ese periodo.

En ambos escenarios se utilizé6 una tasa nominal anual de descuento en ddlares que varia para cada afio de la
proyeccion; las tasas utilizadas van desde el 15,71% al 12,98% durante el periodo de evaluacién.

En base a la ponderacion del 70% para el primer escenario y del 30% para el segundo escenario al 30 de abril de 2022,
los activos de explotacion relacionados con O&G, considerando la desvalorizacién registrada en la UGE Agua del Cajén
a dicha fecha, no superan el flujo de fondos esperado futuro derivado de la explotacion de dichos activos.

Sobre la base de las estimaciones de flujos de fondos futuros realizados por Hychico, basadas en los elementos de juicio
disponibles, se han desvalorizado los activos relacionados con la planta de hidrégeno y oxigeno en $ 393.593 y $
442.357, al 30 de abril de 2022 y 2021, respectivamente. Se han efectuado recuperos de la mencionada desvalorizacion
como consecuencia del comienzo de la amortizacion, a partir de mayo de 2010, de los activos relacionados con la planta
de hidrégeno y oxigeno.

Sobre la base de las estimaciones de flujos de fondos futuros realizados por E G WIND, basadas en los elementos de
juicio disponibles, se han desvalorizado los activos relacionados con la planta de PED Il en $ 1.165.858.al 30 de abril de
2022 (ver punto vi)

(vi) Valor razonable de los activos revaluados

Para el grupo de activos del rubro Propiedad, planta y equipo cuya politica de valuacién es el modelo de revaluacion,
CT ADC, Planta GLP (propiedad de SEB), PED | (propiedad de Hychico), PED Il (propiedad de E G WIND) y los Edificios
y Terrenos, la Sociedad realiza estimaciones respecto del valor razonable de los mismos.

Para la estimacion de los ingresos futuros del segmento de energia eléctrica al 30 de abril de 2022, la Sociedad se basé
en la construccién de un flujo de ingresos utilizando también dos escenarios alternativos ponderados en base a
probabilidades de ocurrencia de diferentes expectativas.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli

58



\ ¥ 4

Notas a los Estados Financieros Consolidados
NOTA 5 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (Cont.)

En el primer escenario se asume que el esquema de remuneracién de la energia eléctrica prevista por la regulacién se
mantiene vigente, atendiendo las pautas de corto plazo, mientras que las pautas del segundo escenario impactan en la
actividad de generacion eléctrica en general a la baja en 10% y la remuneracién se ve afectada en el tiempo respecto
del primer escenario por una menor consideracion en el ajuste tarifario.

En base a la ponderacién del 70% para el primer escenario y del 30% para el segundo escenario al 30 de abril de 2022,
para el caso de la CT ADC fue necesario la aplicacién de un coeficiente de depreciacion por obsolescencia econdémica
a los valores determinados en base al método de costo de reposicion depreciado, para adecuarlos a los flujos de fondos
futuros descontados a una tasa nominal anual de descuento en délares que varia para cada afio de la proyeccion; las
tasas utilizadas van desde el 14,12% al 10,65% durante el periodo de evaluacion (ver Nota 3.6.111).

Con respecto a la estimacién de los ingresos futuros del segmento de energia renovable provenientes de los PED |y
PED Il al 30 de abril de 2022, la Sociedad se bas6 para la construccion de los flujos de fondos en los precios de venta
que surgen de los contratos de abastecimiento firmados con CAMMESA, un promedio del factor de viento de los Gltimos
afios en la zona de referencia y una estimacion de los costos de mantenimiento. Dichos flujos de fondos futuros fueron
descontados a una tasa nominal anual de descuento en dolares que varia para cada afio de la proyeccion; las tasas
utilizadas van desde el 13,23% al 9,12% durante el periodo de evaluacién. Para el caso del PED | los flujos de fondos
futuros exceden el valor razonable calculado en base al método de costo de reposicién depreciado. En el caso del PED
Il fue necesario la aplicacién de un coeficiente de depreciacion por obsolescencia econémica a los valores determinados
en base al método de costo de reposicién depreciado para adecuarlos a los flujos de fondos futuros descontados.

En cuanto a la estimacion de los ingresos futuros del negocio de procesamiento y separacién de gases liquidos derivados
del gas provenientes de la Planta de GLP al 30 de abril de 2022, la Sociedad se basé para la construccion de los flujos
de fondos en los escenarios de precios del gas, segun lo descripto en el segmento de petréleo y gas, para modelar el
margen utilizado en la elaboracion de los subproductos de la planta, tomando una ponderacion del 70% y del 30% para
cada uno. Dichos flujos de fondos futuros fueron descontados a una tasa nominal anual en délares que varia para cada
afio de la proyeccion; las tasas utilizadas van desde el 12,95% al 9,57% durante el periodo de evaluacion. Los flujos de
fondos futuros exceden el valor razonable calculado en base al método de costo de reposicion depreciado.

(vii) Valor razonable de las adquisiciones de negocios

La aplicacion del método de adquisicion implica la medicion a valor razonable de los activos identificables adquiridos y
los pasivos asumidos en la combinacién de negocios a la fecha de la adquisicion.

Para la determinacién de los valores razonables se utilizan los lineamientos mencionados en (i) Reservas de petréleo y
gasy (v) Test de desvalorizacion del valor de Propiedad, planta y equipo.
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El Directorio ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que revisa y que se utilizan para la
toma de decisiones estratégicas.

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos. El Directorio del Grupo
junto con los gerentes de primera linea son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los
segmentos operativos.

La informacion de gestién que se utiliza en la toma de decisiones se elabora en forma mensual y contiene la siguiente
apertura de segmentos del Grupo:

1) La exploracion, produccién y comercializacion de petréleo y gas (“Petréleo y gas”),
La generacion de energia térmica (“Energia ADC”), y

El procesamiento y separacion de gases liquidos derivados del gas (“GLP”).

La generacion de energia eléctrica edlica (“Energia PED”), ]

La generacion de energia eléctrica con hidrégeno (“Energia HIDROGENO”) y

La produccién y venta de oxigeno (“Oxigeno”).

aLsLpm

Dentro de esta apertura por segmentos, los ingresos recibidos de CAMMESA al 30 de abril de 2022 en el segmento de
Energia ADC, los cuales ascienden a $ 12.363,5 millones, se distribuyen en:

1) Ingresos de gas por $ 4.860.9 millones: corresponde a los pagos recibidos de CAMMESA en concepto de
Reconocimiento Combustibles Propios, cuya remuneracion esta fijada en délares, asociada a la evolucion del
precio de gas para centrales de generacién y a partir de enero de 2021 al precio fijado por el “Plan Gas 2020-
2024” por el volumen adjudicado, y

2) Ingresos de energia térmica por $ 7.502,6 millones: corresponde a la remuneracion especifica por generacion.

Cabe destacar que, al 30 de abril de 2021, el resultado operativo del segmento de Petrdleo y Gas se vi6 afectado por
una desvalorizacion de los activos de la UGE Agua del Cajén por $ 3.898.459 (ver Nota 5 (iv)).

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
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A continuacién, se expone la informacion por segmentos al 30 de abril de 2022 y 2021:

30.04.2022
. . Energia
Petroleoy | Energia GLP | Energia PED | HIDROGE | Oxigeno Total
gas ADC NO
Ingresos 24.612.322  12.363.474  1.783.900 988.066 45.549 17.420 39.810.731
Reclasificacion entre 4609.904  (4.860.893)  250.989 . . . .
segmentos
Ingresos por segmento 29.222.226 7.502.581 2.034.889 988.066 45.549 17.420 39.810.731
Participacién por segmento 73,40% 18,85% 511% 2,48% 0,12% 0,04% 100,00%
sobre Ingresos
Costos de ingresos (15.572.045)  (2.919.895) (378.798) (523.730) (91.570) (63.961)  (19.549.999)
Resultado bruto 13.650.181 4.582.686 1.656.091 464.336 (46.021) (46.541) 20.260.732
Participacién por segmento o o o o ) o ) o o
sobre Resultado bruto 67,37% 22,62% 8,17% 2,29% 0,22% 0,23% 100,00%
Gastos de comercializacién (6.201.790) (556.591) (278.654) (12.304) (2.909) (702) (7.052.950)
Gastos de administracién (1.301.427) (611.079) (132.424) (20.290) (6.838) (4.241) (2.076.299)
Otros ingresos / (egresos) ) )
operativos netos 639.904 13.586 2.129 (1.165.420) (509.801)
Resultado operativo 6.786.868 3.428.602 1.247.142 (733.678) (55.768) (51.484) 10.621.682
Ingresos financieros 4.781.251
Costos financieros (12.197.559)
Otros resultados financieros 48.763
Otros resultados financieros
RECPAM 7.171.836
Resultado antes de
impuesto a las ganancias 10.425.973
Impuesto a las ganancias (5.722.882)
R_esu_ltgdo neto del 4.703.091
ejercicio
Conceptos que se
reclasificaran
posteriormente a
resultados
Otros resultados integrales
por inversiones a valor -
razonable
Conceptos que no se
reclasificaran
posteriormente a
resultados
Otros resultados integrales
por revaluacién de activos (2.439.136)
R_esu_ltgdo integral del 2.963.955
ejercicio
Depreciaciones
En Costo de ingresos (7.621.878)  (1.683.181) (159.181) (360.944) (28.710) (20.053) (9.873.947)
En Gastos de administracion (114.648) (57.592) (8.310) - - - (180.550)
Total (7.736.526)  (1.740.773) (167.491) (360.944) (28.710) (20.053) (10.054.497)
Desvalorizaciones
En Propiedad, planta y ) ) ) )
equipo (1.165.858) 48.764 (1.117.094)
Total - - - (1.165.858) 48.764 - (1.117.094)
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
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30.04.2021
Petrdleo y Energia Energia Energia .
gas ADC GLP PED | HIDROGENO | ©OXigeno Total
Ingresos 16.072.141 10.025.247  1.010.308 1.198.462 48.021 17.236 28.371.415
Reclasificacion entre 4117723 (4309.395)  191.672 . . . .
segmentos
Ingresos por segmento 20.189.864 5.715.852 1.201.980 1.198.462 48.021 17.236 28.371.415
Participacién por segmento 71,16% 20,15% 4,24% 4,22% 0,17% 0,06% 100,00%
sobre Ingresos
Costos de ingresos (12.748.809) (2.625.240) (349.822) (459.858) (104.808) (35.598)  (16.324.135)
Resultado bruto 7.441.055 3.090.612 852.158 738.604 (56.787) (18.362) 12.047.280
Participacion por segmento 61,77% 25,65% 7,07% 6,13% -0,47% -0,15% 100,00%
sobre Resultado bruto
Gastos de comercializacion (3.890.883) (419.721) (201.091) (10.453) (3.858) (1.309) (4.527.315)
Gastos de administracion (1.065.157) (497.629) (104.221) (22.408) (8.272) (2.808) (1.700.495)
Otros (egresos) / ingresos
operativos netos (4.612.503) 2.529 (16) 38.462 7.000 2.374  (4.562.154)
Resultado operativo (2.127.488) 2.175.791 546.830 744.205 (61.917) (20.105) 1.257.316
Ingresos financieros 9.408.097
Costos financieros (19.784.799)
Otros resultados financieros 50.302
Otros resultados financieros
RECPAM 8.985.360
Resultado antes de
impuesto a las ganancias (83.724)
Impuesto a las ganancias (889.177)
R_esu_ltgdo neto del (972.901)
ejercicio
Conceptos que se
reclasificaran
posteriormente a
resultados
Otros resultados integrales
por inversiones a valor (195.166)
razonable
Conceptos que no se
reclasificaran
posteriormente a
resultados
Otros resultados integrales
por revaluacién de activos (1.434.975)
Resultado integral del
ejercicio (2.603.042)
Depreciaciones
En Costo de ingresos (5.724.717) (1.458.024) (138.398) (361.352) (36.399) (12.365)  (7.731.255)
En Gastos de administracion (107.743) (67.204) (6.774) - - - (181.721)
Total (5.832.460) (1.525.228)  (145.172) (361.352) (36.399) (12.365) (7.912.976)
Desvalorizaciones
oanipg D oo plantay (3.898.459) . . . 50.301 - (3.848.158)
Total (3.898.459) - - - 50.301 - (3.848.158)

La Sociedad realizé ventas a clientes del exterior en los ejercicios finalizados el 30 de abril de 2022 y 2021 (ver Nota 7).
El Grupo no es titular de activos que no sean instrumentos financieros fuera del pais.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
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NOTA 7 - INGRESOS

Mercado local
Petréleo
Programa estimulo de gas (Nota 2.c)
Gas
Energia eléctrica ADC ("
GLP
Energia eléctrica edlica
Energia eléctrica generada con hidrégeno
Oxigeno
Servicios
Otros @

Mercado externo
Petréleo
GLP

Total

30.04.2022 30.04.2021

6.425.355 5.070.504
846.935 2.206.598
17.606 16.408
12.363.474 10.025.247
928.384 625.081
988.066 1.198.462
45.549 48.021
17.420 17.236
78.061 214.267
119.621 2.356
21.830.471 19.424.180
17.244.365 8.564.364
735.895 382.871
17.980.260 8.947.235
39.810.731 28.371.415

™ Incluye los ingresos generados por el gas producido por el yacimiento ADC, consumido en la CT ADC y pagado por CAMMESA bajo
el concepto Reconocimiento Combustibles Propios por $ 4,860,9 y $ 4.309,4 millones al 30 de abril de 2022 y 2021, respectivamente
(ver Nota 6). A partir de enero de 2021 los pagos recibidos de CAMMESA en concepto de Reconocimiento Combustibles Propios

incluyen las remuneraciones por el “Plan Gas 2020-2024"

@ Corresponde a ingresos provenientes de los programas Propano Sur al 30 de abril de 2022 (ver Nota 2.d).

NOTA 8 — COSTO DE INGRESOS

Honorarios y otras retribuciones
Sueldos y cargas sociales
Materiales, repuestos y otros
Operacién, mantenimiento y reparaciones
Combustibles, lubricantes y fluidos
Transporte, fletes y estudios
Depreciacion propiedad, planta y equipo
Depreciacion derechos de uso
Gastos de oficina, movilidad y representacién
Impuestos, tasas, contribuciones, alquileres y seguros
Gastos de transporte de gas
Adaquisicién de crudo
Adquisicién energia a CAMMESA
Costo de produccion de existencias

Total

NOTA 9 — GASTOS DE COMERCIALIZACION

Regalias de petréleo y gas

Gastos de almacén, transporte y despacho de petréleo y energia

Derechos de exportaciones
Impuesto sobre los ingresos brutos
Comisiones y otros

Total

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

Véase nuestro informe de fecha

11 de julio de 2022

30.04.2022 30.04.2021
151.770 112.947
3.367.341 2.789.775
1.221.164 1.208.836
3.465.342 2.822.145
1.863.378 1.363.468
501.654 254.308
9.854.024 7.677.731
19.923 53.524
163.059 126.535
587.290 501.654
69.707 131.930
853.046 393.395
8.028 784
(2.575.727) (1.112.897)
19.549.999 16.324.135

30.04.2022 30.04.2021
4.532.996 3.212.262
452.993 469.969
1.249.395 238.629
741.239 596.093
76.327 10.362
7.052.950 4.527.315

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T21F217

COMISION FISCALIZADORA

Dr. Norberto Luis Feoli

63



Notas a los Estados Financieros Consolidados

NOTA 10 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios y otras retribuciones
Sueldos y cargas sociales
Operacién, mantenimiento y reparaciones
Transporte, fletes y estudios
Depreciacion propiedad, planta y equipo
Depreciacion derechos de uso
Gastos de oficina, movilidad y representacion
Impuestos, tasas, contribuciones, alquileres y seguros
Gastos bancarios

Total

NOTA 11 - OTROS EGRESOS OPERATIVOS NETOS

Desvalorizaciéon de Propiedad, planta y equipo (Nota 5)
Resultado pasivos a riesgo
Cobro de reclamos judiciales

Adquisicién de la participacion de San Jorge Energy S.A. en la Concesién de

Explotacién “La Yesera” (Nota 41)
Ingreso por tareas ambientales en Pampa del Castillo
Costos directos asociados al COVID-19 (Nota 1.2)

\ ¥ 4

-t s

Ingresos por servicios administrativos indirectos Consorcios / UT (neto)

Diversos
Total

NOTA 12 - RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros
Intereses
Otros resultados financieros
Devengamiento de intereses de créditos
Diferencia de cambio

Costos financieros
Intereses
Otros resultados financieros

Resultado neto por recompra Obligaciones Negociables (Nota 29)

Devengamiento de intereses de deudas
Diferencia de cambio

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

Véase nuestro informe de fecha

11 de julio de 2022

30.04.2022 30.04.2021

156.607 161.913
959.767 785.261
194.086 156.336
7.951 5.866
38.230 39.401
142.320 142.320
33.899 13.240
22,290 42.628
521.149 353.530
2.076.299 1.700.495

30.04.2022 30.04.2021

(1.165.858) (3.898.459)
- 174515
61.731 77.153
506.584 -
60.131 -
(101.313) (1.044.422)
73.954 74.656
54.970 54.403
(509.801) (4.562.154)
30.04.2022 30.04.2021
872.511 787.285
490.152 470.975
(59.462) (87.803)
3.478.050 8.237.640
4.781.251 9.408.097
(2.685.243) (4.262.364)
(76.858) (92.138)
74.549 755.700
(59.927) 321.145
(9.450.080) (16.507.142)
(12.197.559) (19.784.799)
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NOTA 13 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS - PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido, sin considerar la compensacién de saldos es el siguiente:

Cargo a Otros
resﬁ?a:ggsapor Resultados
’ Cargo a Otros | Integrales por Saldo al 30
Saldo al 30 de Cargo a cgmb|o de Resultados cambio de de abril de
abril de 2021 resultados alicuota de Integrales alicuota de 2022
impuesto a las .
ganancias 'mg:r?:;%izslas
Quebrantos 2.015.321 (2.529.493) 520.792 - - 6.620
Cuentas por pagar 152.663 (57.027) 38.639 - - 134.275
comerciales
Provisiones y otros (460.355) (303.073) (114.454) - - (877.882)
ﬁs(')‘{s?ﬁsgr ajuste por inflacion (3.743.278) 1.858.400 (790.998) - | (2675.876)
Propiedad, Planta y Equipo (2.999.343) (864.466) (610.810) 1.248.241 (120.966) (3.347.344)
Otras cuentas por cobrar (182.135) 178.440 (46.099) - - (49.794)
Inversiones financieras a
costo amortizado (9.132) 9.276 (2.108) - - (1.964)
Deudas financieras (49.495) 22.082 (11.609) - - (39.022)
Inventario y Repuestos y (15.987) (7.244) (2.132) - - (25.363)
materiales
Total (5.291.741) (1.693.105) (1.018.779) 1.248.241 (120.966) (6.876.350)

Los $ 6.876.350 se componen de activo impositivo diferido de $ 51.368 y pasivo impositivo diferido por $ 6.927.718.

Los quebrantos impositivos vigentes al 30 de abril de 2022 son los siguientes:

Afo generacion Empresa Monto nga corl\r?;m:ble Prezrcl:‘r)ig;(m
Quebranto impositivo especifico generado al 30 de abril de 2021 Capex 711 | 35% 249 2027
Quebranto impositivo generado al 30 de abril de 2022 Hychico 21.236 | 30% 6.371 2027
Total quebranto impositivo al 30 de abril de 2022 21.947 6.620

(*) ver punto “Nuevas alicuotas aplicables”

La variacién acumulada del IPC en los 36 meses anteriores al 30 de abril de 2022, ha superado la condicién del 100%
prevista por la Ley N°27.430, motivo por el cual se ha devengado el efecto del ajuste por inflacion fiscal de acuerdo con
los articulos N°95 a N°98 de la ley de impuesto a las ganancias en el calculo de la provision de impuesto a las ganancias
corriente y diferido. De igual modo, al 30 de abril de 2021, la variacion acumulada del IPC ha superado la condicion del
15% prevista para el tercer afio de transicion conforme la Ley N°27.430, motivo por el cual también se ha devengado el

efecto del ajuste por inflacion fiscal en el calculo de la provisién de impuesto a las ganancias corriente y diferido.

Asimismo, la ley de impuesto a las ganancias estableci6 el diferimiento del cargo generado por el ajuste por inflacion
impositivo en tres periodos fiscales relacionado con el ejercicio al 30 de abril de 2019 y seis periodos fiscales relacionado
con los ejercicios al 30 de abril de 2021 y 2020. A partir del periodo fiscal del ejercicio 30 de abril de 2022, este importe
no se define, impactando en el calculo del impuesto en su totalidad.

Véase nuestro informe de fecha

11 de julio de 2022
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NOTA 13 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS - PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

La apertura del impuesto a las ganancias imputado a resultados es la siguiente:

30.04.2022 30.04.2021
Impuesto determinado del ejercicio (3.010.998) (1.331.070)
Cargo por impuesto diferido (2.711.884) 441.893
Total impuesto cargado a resultados (5.722.882) (889.177)

La conciliacién entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados y el que resulta de aplicar la tasa del impuesto
aplicable a cada jurisdiccion sobre el resultado contable antes de impuestos, es la siguiente:

30.04.2022 30.04.2021
Resultado antes del impuesto a las ganancias de los
propietarios del Grupo 10.425.973 (83.724)
Tasa del impuesto vigente 35% 30%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (3.649.091) 25.117
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:
- Devengamiento de intereses de créditos y deudas (41.785) 70.003
- RECPAM 930.745 474117
- Diferencia de cambio titulos del exterior 20.464 821.417
- Ajuste por inflacion impositivo (2.960.984) (2.262.017)
- Diversos (22.231) (17.814)
Total impuesto cargado a resultados (5.722.882) (889.177)

Por medio de la Ley 27430y la Ley 27541, se introdujeron varios cambios en el tratamiento del impuesto a las ganancias
entre los cuales se encuentran:

Alicuota de Impuesto a las ganancias: La alicuota del Impuesto a las Ganancias para las sociedades argentinas se
redujo gradualmente desde el 35% al 30% para los ejercicios fiscales que comenzaron a partir del 1 de enero de 2018
hasta el 31 de diciembre de 2019 y al 25% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020,
inclusive.

Sin embargo, por medio de la Ley N°27.541, promulgada el 23 de diciembre de 2019, se suspendio la reduccién de la
tasa prevista hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, estableciendo que para
el periodo de la suspension la alicuota del impuesto se mantendra en el 30% (ver seccion “Nuevas alicuotas aplicables”).

Ajuste por inflacién impositivo: A los fines de determinar la ganancia neta imponible, se debera deducir o incorporar al
resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflacién determinado de acuerdo con los articulos 95 a 98
de la ley del impuesto a las ganancias. Esto sera aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de
variacién del Indice de Precios al Consumidor Nivel General (“IPC”) acumulado en los 36 meses anteriores al cierre del
ejercicio que se liquida, superior al 100%. Estas disposiciones tienen vigencia para los ejercicios que se inicien a partir
del 1 de enero de 2018. Respecto del primero, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, sera aplicable en caso
que la variacién del indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere el 55%,
30% y 15% para el primero, segundo y tercer afio de aplicacion, respectivamente. El ajuste por inflaciéon correspondiente
al ejercicio que se liquide incidira como un ajuste positivo o negativo, segun corresponda, y debera imputarse un tercio
en ese periodo fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos ejercicios fiscales inmediatos siguientes.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
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Luego, la Ley N°27.541 dispuso que el ajuste por inflacion positivo o negativo que se determine como consecuencia de
la aplicacién del ajuste dispuesto en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias, correspondiente al primer y
segundo ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2019, debera imputarse un sexto (1/6) en ese periodo fiscal y los
cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, en los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes. Lo establecido en
dicha disposicion no obsta al computo de los tercios remanentes correspondientes a periodos anteriores, calculado
conforme a la versién anterior del articulo 194 de la ley de Impuesto a las Ganancias.

La variacion del IPC para los ejercicios finalizados el 30 de abril de 2022 y 2021 fue del 58,0 % y 46,3%, respectivamente,
por lo cual la Sociedad para determinar la ganancia imponible correspondiente a dichos ejercicios, incluyé dichos ajustes.

Impuesto a los dividendos: impuesto sobre los dividendos o utilidades distribuidas, entre otros, por sociedades argentinas
o establecimientos permanentes a: personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, con las
siguientes consideraciones: (i) los dividendos derivados de las utilidades generadas durante los ejercicios fiscales que
se inicien a partir del 1 de enero 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019 estan sujetos a una retencién del 7%; y (ii) los
dividendos originados por las ganancias obtenidas por ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020 en adelante
estaran sujetos a una retencion del 13%.

En virtud de la suspension de la alicuota del Impuesto a las Ganancias prevista en la Ley N°27.541, se mantiene la
retencion del 7% hasta los ejercicios fiscales que se inicien hasta el 1 de enero de 2021 inclusive.

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del 1 de enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencion del 35% sobre el monto que exceda las
ganancias acumuladas distribuibles libres de impuestos (periodo de transicion del impuesto de igualacién).

Revallo impositivo opcional: La normativa estableci6 en el Titulo X, Capitulo | que, a opcién de las sociedades, se podia
realizar un revallo impositivo de los bienes situados en el pais y que se encontraran afectados a la generacién de
ganancias gravadas al 31 de diciembre de 2017, aplicando un factor de revallo al costo de adquisicién o construccion,
en funcién de la fecha efectiva de cada inversién, y continuar luego con la actualizacién de los bienes revaluados sobre
la base de las variaciones porcentuales del IPC que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos conforme a
las tablas que a esos efectos elabore la AFIP. En el caso de optar por el revallio impositivo, se debia tributar un impuesto
especial, el cual resultaria de aplicar al monto del revallo las alicuotas que correspondan segun el tipo de bien que se
trate (8% para los bienes inmuebles que no posean el caracter de bienes de cambio, del 15% para los bienes inmuebles
que posean el caracter de bienes de cambio, y del 10 % para bienes muebles y el resto de los bienes). El revalto
impositivo debia aplicarse a todos los bienes que integren la misma categoria. La ganancia generada por el importe del
revallo estaria exenta del impuesto a las ganancias y no computaria a los efectos de la retencién del primer articulo
agregado a continuacion del articulo 69 (Impuesto de Igualacion) y el impuesto especial sobre el importe del revaltio no
seria deducible del impuesto a las ganancias. Asimismo, el importe del revalto neto de las amortizaciones acumuladas
no formaria parte de la base imponible de los bienes para el célculo del impuesto a la ganancia minima presunta.

El 31 de mayo de 2019 Capex e Hychico ejercieron la opcion de realizar el revallo fiscal de sus bienes abonando el
impuesto especial correspondiente.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
NOTA 13 —IMPUESTO A LAS GANANCIAS - PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)
Actualizacién de adquisiciones e inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1°de enero
de 2018: Para las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero

de 2018, procederan las siguientes actualizaciones, practicadas sobre la base de las variaciones porcentuales del IPC
que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos conforme a las tablas que a esos efectos elabore la AFIP:

1) En la enajenacion de bienes muebles amortizables, inmuebles que no tengan el caracter de bienes de cambio,
bienes intangibles, acciones, cuotas o participaciones sociales (incluidas las cuotas partes de fondos comunes de
inversion), el costo computable en la determinacién de la ganancia bruta se actualizara por el indice mencionado,
desde la fecha de adquisiciéon o inversion hasta la fecha de enajenacion, y se disminuira, en su caso, por las
amortizaciones que hubiera correspondido aplicar, calculadas sobre el valor actualizado.

2) Las amortizaciones deducibles correspondientes a edificios y demas construcciones sobre inmuebles afectados a
actividades o inversiones, distintos de bienes de cambio, y las correspondientes a otros bienes empleados para
producir ganancias gravadas, se calcularan aplicando a las cuotas de amortizacién ordinaria el indice de
actualizacién mencionado, referido a la fecha de adquisicion o construccién que indique la tabla elaborada por la
AFIP.

El 27 de diciembre de 2018 se publicd en el Boletin Oficial el Dec. 1170/18 que incorpora las adecuaciones a la
reglamentacion aprobada por el Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias Nro. 1344/98 y sus
modificatorios, asi como también ajusta su texto de conformidad con los cambios efectuados por el Codigo Civil y
Comercial de la Nacién y demas normas como las leyes 27.260, 27.346 y 27.430.

Nuevas alicuotas aplicables

El 16 de junio de 2021 se publicé en el Boletin Oficial la Ley 27630 que modifica la alicuota del impuesto a las ganancias
y es aplicable para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021, para la Sociedad aplica a partir del 1 de
mayo de 2021. Para el calculo del impuesto se aplicaran alicuotas escalonadas siguiendo el siguiente esquema:

Gal\r}lzgcclj?e neta imponible acur:ulada Pagaran Mas el Sobre eldeé(cedente
$0 $ 5.000.000 $0 25% $0

$ 5.000.000 $ 50.000.000 $ 1.250.000 30% $ 5.000.000

$ 50.000.000 En adelante $ 14.750.000 35% $ 50.000.000

Estos montos se ajustaran anualmente, a partir del 1 de enero de 2022, considerando la variacién anual del IPC
correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del afio anterior. Los montos
determinados resultaran de aplicacién para los ejercicios fiscales que se inicien con posterioridad a cada actualizacién.

Asimismo, se deja sin efecto la aplicacién de la retenciéon sobre la distribucion de dividendos del 13%, quedando
Unicamente vigente la alicuota del 7% para todos los casos.

Al cierre del presente ejercicio la Sociedad estimé el impuesto a las ganancias corriente aplicando el mecanismo del
ajuste por inflacion sistematico e integral actualizando los quebrantos de los periodos fiscales abril-2020 y abril-2021,
siguiendo la metodologia prevista en el articulo 25 de la ley de impuesto a las ganancias (t.0. en 2019). La determinacién
del impuesto a las ganancias corriente mediante este mecanismo arroj6 un cargo de $ 2.139 millones.

Asimismo, se estimé el impuesto a las ganancias sin la aplicacién del mencionado mecanismo, estimacién que arrojé un
cargo, para Capex, de $ 2.934 millones, que neto de las retenciones y pagos a cuenta aplicables arroja un impuesto a
pagar de $ 1.510 millones.

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022
COMISION FISCALIZADORA

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022
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NOTA 13 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS - PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

El Directorio de Capex en conjunto con sus asesores legales y fiscales evaluaron los resultados detallados en los
parrafos anteriores a la luz de la regulacion impositiva vigente y considerando, entre otros aspectos, si la alicuota efectiva
para cada uno de los casos genera un costo impositivo que consume una porcion sustancial de las rentas obtenidas por
la Sociedad con el fin de determinar si, a su criterio, se configuraria un exceso al limite razonable de imposicion y por
ende existiria un supuesto de confiscatoriedad.

El supuesto mencionado respecto de la confiscatoriedad implica que la alicuota efectiva represente un porcentaje que
exceda los limites razonables de la imposicion, situacion violatoria del art. 17 de la Constitucién Nacional (conforme
doctrina del fallo “Candy S.A. c/AFIP y otros/ Acciéon de amparo”, sentencia del 3 de julio de 2009, Fallos 332:1571, y
precedentes posteriores). La doctrina legal de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion resultaria plenamente aplicable
para estos casos, toda vez que la existencia de normas que no permiten la aplicacion del ajuste integral y sistematico
por inflacion impediria, al igual que lo ocurrido en el caso “Candy”, reconocer la totalidad del efecto inflacionario en su
balance impositivo, ocasionando que la compafiia tribute sobre rendimientos ficticios.

Como conclusion de la mencionada evaluacion, el Directorio de Capex, presentara oportunamente ante las autoridades
fiscales la determinacién del impuesto corriente por el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2022, utilizando la mecanica
detallada en el primer parrafo aplicando el ajuste por inflacién integral. Dicha decisién, a su criterio y el de los asesores
legales e impositivos, esta fundamentada entre otros aspectos en que: i) el mecanismo cumple con la regulacién vigente,
en particular con lo determinado en la reforma fiscal del afio 2018, y ii) la no aplicacion de tal metodologia configura un
supuesto de confiscatoriedad tal como se explicéd previamente. Al momento de presentacion de la declaracién jurada
que determine el impuesto a las ganancias se incluira una "multinota" explicando la forma de calculo utilizada y las
razones que asisten para su uso.

No obstante lo detallado en el parrafo anterior y dado los antecedentes existentes, el Directorio de la Sociedad determiné
y contabilizé la provision por el cargo por el impuesto a las ganancias sin considerar los mecanismos de ajuste
mencionados, atendiendo a que, el Fisco podria impugnar la futura presentacién y dicha impugnacion podria ser
convalidada por tribunales superiores por no existir a la fecha de emisién de los presentes estados financieros una
jurisprudencia uniforme que convalide fehacientemente la posicién que tomara la Sociedad.

En este sentido, los estados financieros muestran un cargo por impuesto corriente, correspondiente a Capex, de M$
2.934 y una deuda fiscal corriente por dicho concepto, la que neta de los retenciones y pagos a cuenta asciende a M$
1.510. De no existir esta duda razonable sobre la conclusién de este proceso, el impuesto a las ganancias contabilizado
hubiera sido M$ 2.139, en tanto que la deuda fiscal neta hubiera ascendido a M$ 711.

En el caso de E G WIND y siguiendo el criterio mencionado, al cierre del presente ejercicio se estimé el impuesto a las
ganancias corriente actualizando los quebrantos de los periodos fiscales de abril 2018, 2019, 2020 y 2021, hasta la
concurrencia del resultado impositivo del ejercicio. Mediante este mecanismo la determinacién del impuesto a las
ganancias corriente es $ 0.

Asimismo, se estimé el impuesto a las ganancias sin la aplicacion del mencionado mecanismo, estimacién que arroj6 un
cargo de $ 35,7 millones.

En este sentido, los estados financieros muestran por la sociedad E G WIND un cargo por impuesto corriente de $ 35,7
millones y una deuda fiscal corriente por dicho concepto, la que neta de los anticipos y pagos a cuenta por $ 15,7
millones, arroja un saldo a pagar de $ 20 millones.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTA 14 - RESULTADO POR ACCION

El resultado basico por accién se calcula dividiendo el resultado atribuible a los tenedores de acciones de la Sociedad
entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones
propias adquiridas por la Sociedad (Nota 25).

El resultado diluido por acciéon es igual al resultado basico por accién debido a que la Sociedad no posee acciones
ordinarias potenciales dilusivas.

30.04.2022 30.04.2021
Resultado neto atribuible a los accionistas de la Sociedad 4.717.374 (1.002.144)
N¢ medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 179.802 179.802
Resultado neto por accion basico y diluido 26,2365 (5,5736)

30.04.2022 30.04.2021
Resultado integral atribuible a los accionistas de la Sociedad 2.294.608 (2.634.727)
N¢ medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 179.802 179.802
Resultado integral por accion basico y diluido 12,7619 (14,6535)

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTA 15 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Valores de origen
L Obras en . .
Concepto Al inicio del . Revaluo Al cierre del
ejercicio Altas fi n(a:ﬁ;zc()ias Bajas técnico ejercicio
Activos de exploracion O&G 1.083.250 2.723.369 - - - 3.806.619
Activos de explotacion O&G
Agua del Cajon 64.863.045 (320.262) 1.189.198 (2.920) - 65.729.061
Desvalorizaciones ADC - - - - - -
Bella Vista Oeste 2.388.588 (103.799) 1.927.228 - - 4.212.017
Loma Negray La Yesera 5.505.744 500.881 851.184 - - 6.857.809
Pampa del Castillo 14.156.674 54.551 7.224.850 - - 21.436.075
Obras en Curso O&G
Agua del Cajon 518.012 1.207.988 (1.189.198) - - 536.802
Bella Vista Oeste 29.199 1.997.101 (1.927.228) - - 99.072
Loma Negray La Yesera 286.719 1.261.023 (851.184) - - 696.558
Pampa del Castillo 1.462.743 7.807.055 (7.224.850) - - 2.044.948
Puesto Zuniga 411.847 1.450.586 - - - 1.862.433
CT ADC 54.246.528 337.021 - - (2.661.495) 51.922.054
Energia Edlica 32.432 2.837 - - - 35.269
Terrenos, edificios y otros 3.341.951 285.781 - - (902.727) 2.725.005
Planta de GLP - Agua del Cajon 6.236.778 - - - 51.383 6.288.161
Parque Edlico Diadema (PED 1) 2.221.565 (25.397) - - (105.080) 2.091.088
Repuestos y materiales - 61.853 - - - 61.853
Parque Edlico Diadema (PED II) 5.046.719 287 - - 51.517 5.098.523
Planta de Hidrégeno y Oxigeno 901.571 - - - - 901.571
Desvalorizacién Planta de ) ) ) ) ) )
Hidrégeno y Oxigeno
Total al 30 de abril de 2022 162.733.365 | 17.240.875 - (2.920) (3.566.402) | 176.404.918
Total al 30 de abril de 2021 158.718.780 5.927.882 - - (1.913.297) | 162.733.365
e Desvaloriza- | Acumula-das Neto Neto
Concepto Al inicio del Del . > : . - resultante al resultante al
ejercicio ejercicio Bajas (I‘:I(g.:lpeesré)) aleti:leerrcz;?)el 30.04.2022 30.04.2021
Activos de exploracion O&G " - - - - - 3.806.619 1.083.250
Activos de explotacion O&G
Agua del Cajon 37.543.805 2.850.941 (473) - 40.394.273 25.334.788 27.319.240
Desvalorizacién ADC 8.090.414 - - - 8.090.414 (8.090.414) (8.090.414)
Bella Vista Oeste 235.359 362.010 - - 597.369 3.614.648 2.153.229
Loma Negra y La Yesera 1.904.570 761.591 - - 2.666.161 4.191.648 3.601.174
Pampa del Castillo 4.303.084 3.615.471 - - 7.918.555 13.517.520 9.853.590
Obras en Curso O&G
Agua del Cajon - - - - - 536.802 518.012
Bella Vista Oeste - - - - - 99.072 29.199
Loma Negra y La Yesera - - - - - 696.558 286.719
Pampa del Castillo - - - - - 2.044.948 1.462.743
Puesto Zuniga - - - - - 1.862.433 411.847
CT ADC 38.341.254 1.683.181 - - 40.024.435 11.897.619 15.905.274
Energia Edlica - - - - - 35.269 32.432
Terrenos, edificios y otros 517.189 50.172 - - 567.361 2.157.644 2.824.762
Planta de GLP — Agua del Cajon 5.147.059 159.180 - - 5.306.239 981.922 1.089.719
Parque Edlico Diadema (PED) 1.070.526 108.594 - - 1.179.120 911.968 1.151.039
Repuestos y materiales - - - - - 61.853 -
Parque Edlico Diadema (PED II) 409.920 252.350 - 1.165.858 1.828.128 3.270.395 4.636.799
Planta de Hidrogeno y Oxigeno 459.214 48.764 - - 507.978 393.593 442.357
Desvalorizacion Planta de 442.357 . . (48.764) 393.593 (393.593) (442.357)
idrogeno y Oxigeno
Total al 30 de abril de 2022 98.464.751 9.892.254 (473) 1.117.094 109.473.626 66.931.292
Total al 30 de abril de 2021 87.341.818 7.717.132 (442.357) 3.848.158 98.464.751 64.268.614

@ Corresponde a inversiones en exploracion en las areas de Parva Negra Oeste y Puesto Zuniga.

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022
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Del cargo por depreciaciones al 30 de abril de 2022 y 2021 $ 9.854.024 y $ 7.677.731, respectivamente, se imputaron a
Costo de ingresos y $ 38.230 y $ 39.401, respectivamente, a Gastos de administracién.

A continuacion, se detalla el revalto por grupo de bienes:

Desvaloriza- Depreciacion Valor residual a
N;tg(:%iuggzn.lte eje:\clit:ii?ileto cién/ del ejercicioa | valor de costo al
T (recupero) valor de costo 30.04.2022

CTADC @ 11.165.934 337.021 - (1.300.038) 10.202.917
Edificio y terreno Neuquén 893.456 - - (90) 893.366
Planta de GLP ™ 658.131 - - (97.525) 560.606
PED M 743.764 (25.397) - (69.806) 648.561
PED I ® 4.636.799 287 (1.165.858) (252.350) 3.218.878
Resto de los bienes 38.805.105 16.926.517 48.764 (7.688.561) 48.091.825
Total 56.903.189 17.238.428 (1.117.094) (9.408.370) 63.616.153

Revaluo al ‘IjDilsrr_!inu_ci_én gelpr_ecia_ci_én \éalor relsjduelll Neto resultante

el ejercicio - el ejercicio - e revallio a
30.04.2021 revaluo revaluo 30.04.2022 al 30.04.2022
CT ADC @ 4.739.340 (2.661.495) (383.143) 1.694.702 11.897.619
Edificio y terreno Neuguén 1.787.222 (902.727) (298) 884.197 1.777.563
Planta de GLP ™ 431.588 51.383 (61.655) 421.316 981.922
PED M 407.275 (105.080) (38.788) 263.407 911.968
PED I ® - 51.517 - 51.517 3.270.395
Resto de los bienes - - - - 48.091.825
Total 7.365.425 (3.566.402) (483.884) 3.315.139 66.931.292
" ver Nota 4.5

Al 30 de abril de 2022 la Sociedad ha efectuado la comparacién entre los valores recuperables de sus activos fijos con
sus valores contables, concluyendo que estos Ultimos no superan su valor recuperable (ver Nota 3.6).

NOTA 16 — ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

30.04.2022 30.04.2021

ACTIVOS
Activos financieros a costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 3.393.897 5.535.793

Inversiones financieras a costo amortizado 10.038.496 15.671.252

Caja y bancos 649.666 508.648
Total 14.082.059 21.715.693
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Inversiones financieras a valor razonable 559.522 3.313.740
Total 559.522 3.313.740
PASIVOS
Pasivos financieros a costo amortizado 37.714.439 48.303.740
Total 37.714.439 48.303.740

Véase nuestro informe de fecha

11 de julio de 2022

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022
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NOTA 17 - CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sido desvalorizados se
puede evaluar en funcién de la calificacion crediticia (“rating”) otorgada por las calificadoras de riesgo para el caso del
efectivo y equivalente de efectivo y las inversiones financieras. En el caso de las cuentas a cobrar comerciales la

clasificacién es en funcion de indices histéricos.

La calidad crediticia del Efectivo y equivalente de efectivo e Inversiones financieras es la siguiente:

Calidad crediticia “Minima Aa-bf.ar (Moody’s o sus equivalentes)
Efectivo y equivalentes de efectivo

Calidad crediticia “Minima Investment Grade”

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones a costo amortizado

Total

La calidad crediticia de las Cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

De plazo vencido
De 0 a 3 meses
De 6 a 9 meses

De plazo a vencer
De 0 a 3 meses

Total

Adicionalmente, en lo que respecta a los créditos con CAMMESA, ver Nota 4.2.

La calidad crediticia de las Otras cuentas por cobrar es la siguiente:

Sin plazo

De plazo a vencer
De 0 a 3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a 9 meses
De 9 a 12 meses
Mas de 1 afio

Total

30.04.2022 30.04.2021
1.276.713 3.254.826
572.375 984.150
9.398.595 15.254.665
11.247.683 19.493.641
30.04.2022 30.04.2021
4.579 1.506.297
- 2.990
3.194.853 3.020.748
3.199.432 4.530.035
30.04.2022 30.04.2021
407.676 1.089.053
1.304.563 1.341.223
89.262 162.768
78.366 137.245
78.418 161.358
451.954 494.940
2.410.239 3.386.587

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022
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NOTA 18 — ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y DEUDAS POR ARRENDAMIENTO

El grupo adopté la NIIF 16 para la valuacion de los arrendamientos. Por tal motivo se generaron Activos por derecho de
uso y Deudas por arrendamiento cuya evolucion se detalla a continuacion:

(i) Medicion del activo por arrendamiento

La evolucién de los activos por derecho de uso de la Sociedad en el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2022 es la
siguiente:

Edificios Maquinarias y Total
equipos
Saldo al 30 de abril de 2021 365.287 19.923 385.210
Depreciacion del ejercicio (142.320) (19.923) (162.243)
Saldo al 30 de abril de 2022 222.967 - 222.967

La depreciacion de los ejercicios al 30 de abril de 2022 y 2021 de Edificios por $ 142.320 y $ 142.320, respectivamente,
estd incluida en Gastos de Administracion y la de Maquinarias y equipos por $ 19.923 y $ 53.524 dentro de Costo de
produccién, al 30 de abril de 2022 y 2021, respectivamente.

(i) Medicion de los pasivos por arrendamiento
Al 30 de abril de 2022 el valor de la deuda por arrendamiento asciende a $ 213.396 y se encuentra expuesta en el rubro

“Cuentas por Pagar Comerciales (Nota 28), expuesto en el pasivo corriente y no corriente por $ 131.553 y $ 81.843,
respectivamente. Dichos pasivos se encuentran descontados y la evolucion de los mismos es la siguiente:

30.04.2022 30.04.2021
Saldo al inicio por aplicaciéon de NIIF 16 459.086 551.158
Pagos realizados (179.678) (241.446)
Actualizacion financiera 13.287 161.287
Diferencias de cambio, netas (79.299) (11.913)
Saldo al cierre 213.396 459.086

Segun el plazo estimado de pago y el flujo de efectivo contractual sin descontar, los pasivos por arrendamiento de la
Sociedad se agrupan de la siguiente manera:

30.04.2022 30.04.2021
6 meses 0 menos 65.776 105.144
6-12 meses 65.777 105.144
Mas de 1 afios 81.843 248.798
Total 213.396 459.086
NOTA 19 - REPUESTOS Y MATERIALES
30.04.2022 30.04.2021
No corriente
Repuestos y materiales de consumo 3.235.182 2.539.431
Anticipos varios - 24.222
Total 3.235.182 2.563.653
Corriente
Repuestos y materiales de consumo 857.674 778.987
Anticipos varios - 6.056
Total 857.674 785.043
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
CP.CECABA T2 1F217 Dr. Norberto Luis Feoll
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NOTA 20 - INVENTARIOS

Petréleo
Propano y butano
Total

NOTA 21 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

No corriente
En moneda extranjera (Nota 37)
Acreencias con CAMMESA
Total
Corriente
En moneda nacional
Anticipos varios
Impuesto a los ingresos brutos
Impuesto a las ganancias (Retenciones)
Impuesto al valor agregado
Otros créditos impositivos
Activo impositivo diferido
Seguros a devengar
Gastos a devengar
Créditos con partes relacionadas (Nota 35.b)
Acuerdo de abastecimiento de gas propano para redes a cobrar
Fondo fiduciario de gas a recuperar
Programa estimulo gas no convencional
Recupero
Diversos
En moneda extranjera (Nota 37)
Anticipos varios
Créditos con partes relacionadas (Nota 35.b)
Acreencias con CAMMESA
Recupero
Diversos
Total

El valor razonable de otras cuentas por cobrar no difiere significativamente del valor en libros.

Segun el plazo estimado de cobro, los mismos se agrupan como sigue:

Sin plazo (expuesto en el activo corriente)
De plazo a vencer
De 0 a 3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a 9 meses
De 9 a 12 meses
Mas de 1 afio
Total

30.04.2022 30.04.2021
3.281.186 1.625.925
9.405 14.906
3.290.591 1.640.831
30.04.2022 30.04.2021
451.954 494.940
451.954 494.940
158.335 47.361
57.161 59.326
35.312 745.751
1.082.599 363.320
8.979 118.393
13.520 -
112.957 217.795
21.077 44.492
5.230 15.650
93.030 48.455
27.962 47.185
101.436 957.303
41.334 -
27.596 67.959
55.072 107.594
686 6.058
- 11.191
99.876 3.874
16.123 29.940
1.958.285 2.891.647
30.04.2022 30.04.2021
407.676 1.089.053
1.304.563 1.341.223
89.262 162.768
78.366 137.245
78.418 161.358
451.954 494.940
2.410.239 3.386.587

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T21F217

COMISION FISCALIZADORA

Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTA 22 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

30.04.2022 30.04.2021
Corriente
En moneda nacional
Por venta de petréleo y otros 92.066 240.157
Por venta de energia y otros 1.827.377 2.876.747
Créditos con partes relacionadas (Nota 35.b) 100.392 78.642
En moneda extranjera (Nota 37)
Por venta de petréleo y otros 1.092.573 1.191.826
Por venta de energia 68.642 119.934
Créditos con partes relacionadas (Nota 35.b) 18.382 22.729
Total 3.199.432 4.530.035

Al 30 de abril de 2022 y 2021, el monto de cuentas por cobrar comerciales por $ 3.199.432 y $ 4.530.035,
respectivamente, cumplen en su integridad con sus términos contractuales y su valor razonable no difiere

significativamente del valor de libros.

El andlisis de antigliedad de saldos de las Cuentas por cobrar es el siguiente:

30.04.2022 30.04.2021
De plazo vencido
De 0 a 3 meses 4.579 1.506.297
De 6 a 9 meses - 2.990
De plazo a vencer
De 0 a 3 meses 3.194.853 3.020.748
Total 3.199.432 4.530.035

Al 30 de abril de 2022 y 2021 no existe provision por pérdidas esperadas para cuentas por cobrar comerciales.

NOTA 23 — INVERSIONES FINANCIERAS A COSTO AMORTIZADO

30.04.2022 30.04.2021
No corriente
En moneda extranjera (Nota 37)

Plazos fijos 3.236.861 9.892.685
Total 3.236.861 9.892.685
Corriente
En moneda extranjera (Nota 37)

Plazos fijos 6.161.734 5.361.980
Total 6.161.734 5.361.980

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
CP.CECABA T2 1F217 Dr. Norberto Luis Feoll

76



\ ¥ 4

Notas a los Estados Financieros Consolidados
NOTA 23 — INVERSIONES FINANCIERAS A COSTO AMORTIZADO (Cont.)

Segun el plazo estimado de cobro, los mismos se agrupan como sigue:

30.04.2022 30.04.2021
De plazo a vencer

De 0 a 3 meses 1.535.252 3.838.184

De 6 a 9 meses 4.626.482 1.523.796

Mas de 1 afio 3.236.861 9.892.685
Total 9.398.595 15.254.665

NOTA 24 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
30.04.2022 30.04.2021
Corriente
En moneda nacional
Caja 141 166
Bancos 470.106 348.878
Inversién financiera a valor razonable (Fondos comunes de inversion) 162.986 2.329.588
Inversién financiera a costo amortizado (Plazo Fijo) 464.060 416.588
En moneda extranjera (Nota 37)

Caja 965 1.313
Bancos 178.454 158.291
Inversion financiera a costo amortizado (Cuenta remunerada) 175.841 -
Inversién financiera a valor razonable (Fondos comunes de inversion) 396.536 984.152

Total 1.849.089 4.238.976

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como fondo, el efectivo y equivalentes de efectivo:

30.04.2022 30.04.2021
Caja y bancos 649.666 508.648
Inversiones financieras a valor razonable (Nota 4.5) 559.522 3.313.740
Inversiones financieras a costo amortizado 639.901 416.588
Adelantos en cuenta corriente (432.837) -
Total 1.416.252 4.238.976

El importe en libros de las inversiones financieras a costo amortizado se aproxima a su valor razonable.

NOTA 25 - CAPITAL SOCIAL Y PRIMA DE EMISION

Cantidad de Valor nominal . . Ajuste de Prima de Ajuste de prima
acciones por accion Capital soclal capital emision de emision
$ $ $ $ $
Saldos al 30 de abril de 2021 179.802.282 1 179.802 9.505.505 79.686 4.212.727
Saldos al 30 de abril de 2022 179.802.282 1 179.802 9.505.505 79.686 4.212.727

El Capital Social de $ 179.802 (expresado en moneda histérica) esta representado por 179.802.282 acciones ordinarias
clase "A" escriturales, de V/N $ 1 cada una, con derecho a 1 voto por accién, las cuales estan autorizadas a realizar
oferta publica.

El Ajuste del Capital y el Ajuste de la prima de emisidén no son distribuibles en efectivo ni en bienes, pero se permite su
capitalizacion mediante la emisién de acciones liberadas. Asimismo, estas partidas son aplicables para cubrir pérdidas
acumuladas, de acuerdo con el orden de absorcién que se indica en Nota 3.11.

Todas las acciones emitidas han sido suscriptas e integradas.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTA 26 - RESERVAS

a) Evolucion de reservas

Saldos al 30 de abril de 2020

Asamblea General Ordinaria del 28 de agosto de 2020
Resultado integral del ejercicio

Desafectacion de Reserva por revaluacion de activos
Saldos al 30 de abril de 2021

Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria del 25 de
agosto de 2021

Resultado integral del ejercicio

Desafectacion de Reserva por revaluacién de activos
Saldos al 30 de abril de 2022

Reserva

Reserva legal facultativa "

Reserva por
revaluacion de
activos (ver

Reserva por
inversiones a
valor razonable

punto b)
808.518 17.999.159 6.599.271 195.166
141.967 2.697.390 - -
- - (1.437.417) (195.166)
- - (333.743) -
950.485 20.696.549 4.828.111 -
- (668.401) - -
- - (2.422.766) -
- - (308.792) -
950.485 20.028.148 2.096.553 -

(") Para la distribucién de dividendos, inversiones y/o cancelacién de deuda y/o absorcién de pérdidas.

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T21F217

COMISION FISCALIZADORA

Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTA 26 — RESERVAS (Cont.)
b) Composicion y evolucion de la reserva por revaluacion de activos y de los otros resultados integrales

La evolucién y composicién de la Reserva por revaluacién de activos / Otros resultados integrales:

e Atribuible a
Edificio y —
Planta Atribuible a la
CTADC GLP PEDI PED Il J:Jreu"é(:l Total la Sociedad Participacion
q minoritaria
Saldo al 30 de abril de 2020 4.988.944 303.286 338.023 - 1.034.923 6.665.176 6.599.271 65.905
Disminucion reserva (2.441.488) 77.755 (4.242) - 454.677 (1.913.298) (1.916.558) 3.260
Impuesto diferido 610.371 (19.439) 1.060 - (113.669) 478.323 479.141 (818)
Total Otros resultados
integrales (1.831.117) 58.316 (3.182) - 341.008  (1.434.975)  (1.437.417) 2.442
Desafectaciéon por amortizacion (394.611) (50.547) (39.192) - (757) (485.107) (476.778) (8.329)
pesafectacion por lmpuesto 118.382 15.165 11.758 - 228 145.533 143.035 2.498
Subtotal Desafectacion de la
Reserva por revaluacion de (276.229) (35.382) (27.434) - (529) (339.574) (333.743) (5.831)
activos
Saldo al 30 de abril de 2021 2.881.598 326.220 307.407 - 1.375.402 4.890.627 4.828.111 62.516
Incremento por revaluacion (2.661.495) 51.383 (105.080) 51.517 (902.727) (3.566.402) (3.553.805) (12.597)
Impuesto diferido (35%) 931.523 (17.984) 36.778 (18.031) 315.955 1.248.241 1.243.831 4.410
Resultado por cambio de la
alicuota del impuesto a las 176.617 (43.159) (40.727) - (213.706) (120.975) (112.792) (8.183)
ganancias
Total Otros resultados
integrales (1.553.355) (9.760) (109.029) 33.486 (800.478)  (2.439.136)  (2.422.766) (16.370)
Desafectacion por depreciacion (383.143)  (61.655) (38.788) - (298) (483.884) (475.065) (8.819)
del ejercicio
esatectaion por impuesto 134.099 21,579 13.576 . 105 169.359 166.273 3.086
Subtotal Desafectacion de la
Reserva por revaluacion de (249.044) (40.076) (25.212) - (193) (314.525) (308.792) (5.733)
activos
Saldo al 30 de abril de 2022 1.079.199 276.384 173.166 33.486 574.731 2.136.966 2.096.553 40.413
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
CP.CECABA T2 1F217 Dr. Norberto Luis Feoll

79



\ ¥ 4

Notas a los Estados Financieros Consolidados

NOTA 27 - RESULTADOS NO ASIGNADOS

30.04.2022 30.04.2021

Saldo al 30 de abril de 2020 2.839.357
Asamblea General Ordinaria del 28 de agosto de 2020 (2.839.357)
Resultado integral del ejercicio (1.002.144)
Desafectacién de Reserva por revaluacion de activos (Nota 26) 333.743
Saldo al 30 de abril de 2021 (668.401) (668.401)
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria del 25 de agosto de 2021 668.401

Resultado integral del ejercicio 4.717.374

Desafectacion de Reserva por revaluacion de activos (Nota 26) 308.792

Saldo al 30 de abril de 2022 5.026.166

Restricciones a la distribucion de ganancias

a)

De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales, el Estatuto Social y la Resoluciéon N2 368/01 de la Comisién
Nacional de Valores, debe transferirse a la Reserva Legal el 5% de la ganancia del ejercicio, una vez absorbidos
los resultados acumulados negativos, mas (menos) los ajustes de resultados de ejercicios anteriores, la
desafectacion de la reserva por revallo técnico, hasta que la misma alcance el 20% del capital social y ajuste de
capital, reconstituyendo previamente, de corresponder, la reserva legal de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la Clase 2 del Programa Global para la emision de Obligaciones Negociables (Nota 29 a)), la
Sociedad y sus subsidiarias SEB y E G WIND podran declarar o pagar:

a. Dividendos o distribuciones en acciones con derecho a voto;

b. Dividendos o distribuciones cobrados por la Sociedad y/o sus Subsidiarias Restringidas (SEB y E G WIND);

c. Dividendos pagados en forma proporcional a la Sociedad y sus Subsidiarias Restringidas (SEB y E G WIND), por
una parte, y a los tenedores minoritarios de una Subsidiaria Restringida, por otra.

Lo mencionado anteriormente podra realizarse, en la medida en que al momento del pago e inmediatamente
después de dar efecto al mismo no se hubiera producido y subsistiera un incumplimiento o un supuesto de
incumplimiento. (ver Nota 43).

De acuerdo con lo establecido por el Texto Ordenado de la CNV, al cierre de cada ejercicio el saldo positivo de la
“Reserva por revaluacion de activos” y la “Reserva por Inversiones a Valor Razonable” no podran ser distribuidos,
capitalizados ni destinados a absorber pérdidas acumuladas, pero deberan ser computados como parte de los
resultados acumulados a los fines de efectuar las comparaciones para determinar la situacion de la Sociedad frente
a los articulos 31, 32 y 206 de la Ley de Sociedades N°19.550.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTA 28 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

30.04.2022 30.04.2021
No corriente
En moneda nacional
Provisiones varias 1.460.556 1.962.031
En moneda extranjera (Nota 37)
Deudas por arrendamiento (Nota 18) 81.843 248.798
Provisiones varias 166.446 332.495
Total 1.708.845 2.543.324
Corriente
En moneda nacional
Proveedores 4.909.641 3.400.773
Deudas con partes relacionadas (Nota 35.b) 2.315 40
Provisiones varias 812.603 769.947
En moneda extranjera (Nota 37)
Proveedores 2.222.314 3.161.102
Deudas con partes relacionadas (Nota 35.b) - 327
Deudas por arrendamiento (Nota 18) 131.553 210.288
Provisiones varias 363.430 453.279
Total 8.441.856 7.995.756
El importe en libros de las cuentas por pagar comerciales se aproxima a su valor razonable.
Segun el plazo estimado de pago, los mismos se agrupan como sigue:
30.04.2022 30.04.2021
Sin plazo (expuesto en el pasivo corriente) 649.219 661.190
De plazo vencido
De 0 a 3 meses 24.588 1.022.889
De 3 a 6 meses 9.844 130
De 6 a 9 meses - 368
De 9 a 12 meses 5.062 144
De plazo a vencer
De 0 a 3 meses 7.634.532 5.982.755
De 3 a 6 meses 39.537 131.552
De 6 a 9 meses 39.537 98.364
De 9 a 12 meses 39.537 98.364
De 1 a 2 afios 107.655 231.361
Mas de 2 afios 1.601.190 2.311.963
Total 10.150.701 10.539.080
NOTA 29 - DEUDAS FINANCIERAS
30.04.2022 30.04.2021
No corriente
En moneda nacional
Comisiones y gastos a devengar - obligaciones negociables (58.671) (114.974)
En moneda extranjera (Nota 38)
Obligaciones Negociables 27.541.332 37.708.237
Total 27.482.661 37.593.263

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022
COMISION FISCALIZADORA

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T21F217

Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTA 29 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

30.04.2022 30.04.2021
Corriente
En moneda nacional
Adelantos en cuenta corriente 432.837 -
Comisiones y gastos a devengar - obligaciones negociables (57.042) (56.254)
Préstamos bancarios - 871.916
En moneda extranjera (Nota 37)
Préstamos bancarios 289.650 118.538
Obligaciones Negociables 876.186 1.199.229
Total 1.541.631 2.133.429
La evolucién de los préstamos es la siguiente:
30.04.2022 30.04.2021
Saldo al inicio 39.726.692 51.135.418
RECPAM (14.912.937) (17.930.107)
Adelantos en cuenta corriente 432.837 -
Devengamientos:
Interés devengado 2.909.916 4.542.101
Comisiones y gastos devengados 73.902 78.052
Diferencia de cambio generada por deudas en moneda extranjera 6.854.441 14.713.832
Pagos:
Intereses (3.080.633) (3.927.622)
Capital (864.730) (1.807.909)
Recompra de Obligaciones Negociables (2.115.196) (7.077.073)
Saldo al cierre 29.024.292 39.726.692
Segun el plazo estimado de pago los mismos se agrupan de la siguiente manera:
30.04.2022 30.04.2021
6 meses 0 menos 1.484.856 2.102.288
6-12 meses 56.775 31.141
Mas de 2 afos 27.482.661 37.593.263
Total 29.024.292 39.726.692

Los importes en libros de los recursos ajenos de la Sociedad estan denominados en las siguientes monedas:

30.04.2022 30.04.2021
Délar Estadounidense 28.707.168 39.026.004
Pesos 317.124 700.688
Total 29.024.292 39.726.692

Las deudas en délares devengan un interés promedio anual del 6,843 y 6,869% al 30 de abril de 2022 y 2021,
respectivamente. Los adelantos en cuenta corriente devengan un interés promedio anual del 36,5 % al 30 de abril de
2022, en tanto que los préstamos en pesos devengaron una tasa LIBOR corregida mas 4,5% nominal anual, al 30 de
abril de 2022 y 2021.

Durante los ejercicios finalizados el 30 de abril de 2022 y 2021 la Sociedad ha efectuado recompras de sus Obligaciones
Negociables Clase 2 por un total de US$ 16.180.000 y US$ 44.974.000 de valor nominal, respectivamente, acumulando
al 30 de abril de 2022 US$ 61.154.000. El resultado de dichas recompras se expone en Nota 12.

Al de 30 de abril de 2022 y 2021 el capital adeudado en concepto de Obligaciones Negociables Clase 2 asciende a US$
300.000.000. El monto de las Obligaciones Negociables Clase 2 recompradas por la Sociedad se encuentran en cartera.

El valor razonable de las obligaciones negociables al 30 de abril de 2022 y 2021 asciende a $ 26.378 y $ 34.074 millones,
valuados segun método de valuacion nivel 1.

El importe en libros del resto de las deudas financieras corrientes y no corrientes se aproxima a su valor razonable.

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022
COMISION FISCALIZADORA

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T21F217

Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTA 29 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)
a) Obligaciones Negociables Senior Notes Clase 2

Con fecha 15 de marzo de 2017 la Asamblea General Ordinaria y con fecha 20 de marzo de 2017 el Directorio de la
Sociedad aprobaron los términos y condiciones del Programa Global de Obligaciones Negociables, la solicitud de
autorizacion de oferta publica y cotizacién por hasta un valor nominal en circulaciéon en cualquier momento que no podra
exceder US$ 600.000.000 o su equivalente.

El 10 de mayo de 2017 la Sociedad emitié la Clase 2 de Obligaciones Negociables por un monto de US$ 300 millones
bajo el Programa Global de Obligaciones Negociables.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros tienen una calificacion internacional de “CCC+/RR4” y
“CCC+“por parte de Fitch y Standard & Poor’s, respectivamente y una calificacion local de “A+” y “raBBB-”, por parte de
Fitch y Standard & Poor’s, respectivamente.

Las principales caracteristicas son:

Monto de la Emisién: US$ 300.000.000.

Fecha de Emisién: 15 de mayo de 2017.

Fecha de Vencimiento: 15 de mayo de 2024.

Precio de Emisién: 100%

Tasa de interés: 6,875% nominal anual.

Fechas de Pago de Intereses: devenga intereses compensatorios pagaderos por periodos de seis meses, a partir de la
fecha de la firma y hasta el repago total. Las fechas de pago seran el 15 de mayo y 15 de noviembre de cada afo hasta
la fecha de vencimiento, comenzando el 15 de noviembre de 2017.

Amortizacion: el capital se amortizara en una Unica cuota el 15 de mayo de 2024.

El Prospecto y Suplemento de Precio que regulan la emisiéon y otros aspectos relacionados con las Obligaciones
Negociables incluyen una serie de “covenants” y exigencias que debe cumplir la Sociedad y ciertas subsidiarias
restringidas mientras las obligaciones estén en curso. A la fecha de emisién de los presentes estados financieros el
Directorio de la Sociedad ha verificado cada una de estas exigencias y no ha identificado incumplimientos.

Para mayor informacion ver el Prospecto y el Suplemento de Precio de la emision de la Clase 2 correspondientes al
Programa Global de Obligaciones Negociables por US$ 600.000.000 de la Sociedad.

El saldo al 30 de abril de 2022 asciende a $ 28.417.517, de las cuales $ 876.185 son corrientes. Adicionalmente, se han
deducido del pasivo las comisiones y gastos pagados con relacion a las obligaciones negociables, las cuales se
devengaran en el plazo de la deuda. El saldo de dichas comisiones al 30 de abril de 2022 asciende a $ 114.878, de las
cuales $ 56.207 son corrientes.

A la fecha de emisién de los estados financieros al 30 de abril de 2022, la Sociedad y sus Sociedades Restringidas
cumplen con todos los compromisos asumidos.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTA 29 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)
b) Banco Macro S.A.

Con fecha 3 de abril de 2020 la Sociedad celebré un préstamo con el Banco Macro para la financiacion del capital de
trabajo, con las siguientes caracteristicas:

Monto: $ 800.000

Vencimiento: 4 de octubre de 2021.

Amortizacion: tres cuotas trimestrales a partir del 2 de abril de 2021.

Tasa de interés: tasa BADLAR corregida mas 9,25% nominal anual, pagaderos trimestralmente, habiendo vencido la
primera cuota el 3 de julio de 2020.

El saldo al 30 de abril de 2021 ascendia a $ 871.917 siendo en su totalidad corriente. Con fecha 2 de julio de 2021 se
cancel6 el saldo adeudado.

c) Santander Rio S.A.

Con fecha 3 de septiembre de 2021, E G WIND celebré un préstamo con el Banco Santander Rio S.A. Las caracteristicas del
préstamo son las siguientes:

Monto: US$ 2.500.000.

Interés: devenga intereses a una tasa fija nominal anual en délares del 2,95%. Los intereses se abonan trimestralmente a
partir del primer desembolso.

Vencimiento: 2 de septiembre de 2022.

Amortizacién: en dos cuotas con vencimiento de la primera cuota el 3 de junio de 2022 por US$ 1.000.000 y el saldo restante
en una cuota el 2 de septiembre de 2022.

Garantias: no posee.

Destino de los fondos: Los fondos seran destinados a capital de trabajo.

El saldo al cierre del ejercicio es de $ 289.650, siendo en su totalidad corriente. Adicionalmente, se han deducido del pasivo
las comisiones y gastos pagados, las cuales se devengaran en el plazo del préstamo. El saldo de dichas comisiones al 30 de
abril de 2022 asciende a $ 833, siendo en su totalidad corrientes.

d) Corporacion Interamericana de Inversiones - US$ 14.000.000

En marzo de 2012 Hychico firmé un contrato de préstamo con la Corporacion Interamericana de Inversiones, el cual
fue aplicado a la refinanciacion a largo plazo de los pasivos contraidos para la construccién y operacion del PED I.
A continuacion se detallan sus caracteristicas:

Monto: se divide en un Préstamo A de hasta US$ 8.000.000 y un Préstamo B de hasta US$ 6.000.000.

Fecha de desembolso: 24 de abril de 2012

Plazo de vencimiento: 10 afos a partir de la fecha del primer desembolso.

Amortizacién de capital: amortiza en 20 cuotas semestrales, consecutivas e iguales con vencimiento a contar a
partir de la fecha del primer desembolso.

Intereses: devenga un interés (calculado sobre la base de seis meses) pagadero semestralmente a partir del
desembolso a una tasa anual equivalente a la suma de LIBOR mas una tasa del 8,75 %.

Garantias: el préstamo esta garantizado por lo siguiente:

¢ Prenda en primer grado de preferencia sobre los equipos y todos los activos del PED I;

e El aval por parte de la Sociedad en su caracter de fiador, liso y llano principal pagador de todas las
obligaciones asumidas por Hychico en el contrato de préstamo, en los pagarés y en los demas documentos
principales m;

¢ Cesion condicional de los derechos incluidos en el Contrato de Compraventa de Energia;

¢ Cesion condicional de los derechos resultantes de los permisos y contratos principales, incluyendo contratos
de servidumbre, de conexién y de cualquier otro documento y contrato relacionado con el PED I;

¢ Cesion de garantia de los derechos emergentes del contrato de comodato suscripto con CAPSA sobre el
terreno donde se ubica el PED I; y
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e Prenda en primer grado de preferencia del 100% de las acciones de Hychico.

() Capex se obliga, hasta la amortizacion total del préstamo, a mantener la propiedad y el control, en
forma directa o indirecta a través de su subsidiaria SEB, de la mayoria del capital social con derecho a

voto.

El préstamo gener6 la obligacion por parte de Hychico y de la Sociedad, su Garante, del cumplimiento de
ciertas obligaciones estipuladas en el contrato; las cuales hay sido cumplidas no generando evento de “default”

al 30 de abril de 2022 y 2021

Con fecha 16 de abril de 2018, Hychico prepagé la totalidad de los montos adeudados bajo el tramo B del
préstamo de referencia por US$ 2.400.000. En el mismo momento acordé una modificacién al contrato de
Préstamo de fecha 29 de marzo de 2012, el cual a partir del 15 de abril de 2018 devenga intereses a una tasa

LIBOR més 4,5 %.

Al 30 de abril de 2021 el saldo ascendia a $ 118.538 el cual era corriente. Se habian deducido del préstamo
las comisiones y garantias pagadas, las cuales se devengaban en el plazo de la deuda.

A la fecha de los presentes estados financieros, Hychico cancelé totalmente el préstamo mencionado.

d) Resumen al 30 de abril de 2022

Préstamo Corriente No corriente Total
Obligaciones Negociables Senior Notes (punto a) 876.186 27.541.332 28.417.518
Comisiones y gastos a devengar Oblig.Negoc. (punto a) (57.042) (58.671) (115.713)
Santander Rio (punto ¢) 289.650 - 289.650
Adelantos en cuenta corriente 432.837 - 432.837
Total 1.541.631 27.482.661 29.024.292
NOTA 30 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
30.04.2022 30.04.2021
Corriente
En moneda nacional
Remuneraciones y deudas sociales 232.022 226.239
Provisiones varias 630.537 582.912
Total 862.559 809.151
NOTA 31 - CARGAS FISCALES
30.04.2022 30.04.2021
Corriente
En moneda nacional

Impuesto a las ganancias a pagar (neto) (ver Nota 13) 1.536.319 82.997

Retenciones y percepciones impositivas 105.123 74.673

Provision por impuesto a los Ingresos Brutos 46.855 38.989

Total 1.688.297 196.659
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Corriente
En moneda nacional

Regalias de petréleo y gas

Total
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1. Provisiones

No corriente
En moneda nacional
Para juicios y multas
Total

30.04.2022 30.04.2021
392.694 345.032
392.694 345.032

30.04.2022 30.04.2021
15.586 24.632
15.586 24.632

La provisién para juicios y multas se constituyd en base al andlisis de las posibles indemnizaciones que el Grupo estima
debera soportar, de acuerdo con la opinién de sus asesores legales. Su evolucion es la que se detalla a continuacién:

Saldo al 30 de abril de 2020
Efecto RECPAM

Incremento

Saldo al 30 de abril de 2021
Efecto RECPAM

Saldo al 30 de abril de 2022

2. Contingencias

a) Medida cautelar y recursos administrativos

a.1) Resolucion 821/10 de la SEN

5.734

(1.813)
20.711

24.632
(9.046)

15.586

Con fecha 24 de octubre de 2010, la Sociedad, mediante Res SEN 821/10 (la “Resolucién), fue pasible de una serie
de sanciones por parte de la SEN, por supuestos incumplimientos al abastecimiento de ciertos volimenes de gas
licuado de petréleo (“GLP”), en virtud del acuerdo de estabilidad del precio de GLP (el “Acuerdo”) suscripto entre la
SEN y ciertos fraccionadores y productores de GLP, entre los cuales no se encontraba la Sociedad.

Las sanciones aplicadas consistieron en:

e Una multa de $ 3.117 (expresada en moneda histérica),

¢ Laentrega forzosa por parte de la Sociedad de 2.351 toneladas de GLP a otros productores y/o fraccionadores,
cuyo valor de mercado ascendia a $ 3.853 (expresado en moneda histérica) aproximadamente, e

¢ Inhabilitacién para exportar mientras no se cumplia con la resolucién.

La Sociedad solicité en sede administrativa la suspensién de los efectos de la resolucién e interpuso un recurso de
reconsideracién que fue resuelto negativamente y motivé la presentacion de un recurso jerarquico. Adicionalmente, la
Sociedad interpuso una medida cautelar auténoma ante la Justicia Federal para evitar la aplicacién de la misma hasta
tanto se resolviera el recurso administrativo interpuesto. La medida cautelar fue concedida y notificada a la SEN el 25
de noviembre de 2010, y se encuentra vigente ya que el recurso jerarquico no ha sido resuelto a la fecha.
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La Gerencia de la Sociedad, en concordancia con la opinién de los asesores legales internos y externos, considera
que cuenta con sélidos argumentos para considerar estos reclamos improcedentes, por lo cual los estados financieros
al 30 de abril de 2022 no contemplan cargo alguno a resultados relacionado con estos conceptos. Los asesores legales
de la Sociedad consideran que la Ley 26.854 de Medidas Cautelares (“LMC”) en las causas en las que el Estado
Nacional es parte o interviene, no tendria impacto significativo en la medida cautelar obtenida.

a.2) Resoluciones ENARGAS por cargo por Gas Importado

La Sociedad considera que el cargo tarifario previsto por las Resoluciones 1982, 1988 y 1991 mencionado en la Nota
2 d) resulta inconstitucional ya que el mismo tiene una clara naturaleza tributaria y no ha sido creado por una Ley del
Congreso Nacional. La naturaleza tributaria del cargo en cuestion se configura por las siguientes razones: (i) el mismo
no esta destinado a ampliar o mejorar el servicio publico de distribucién o transporte de gas sino a un fondo fiduciario
creado y administrado por el estado nacional para atender las importaciones de gas natural, (ii) las plantas de
tratamiento de gas fuera de medicion regulada, tal el caso de la Sociedad, no utilizan servicios publicos de transporte
o distribucién de gas sino que reciben dicho fluido en forma directa de los productores, (iii) el cargo ha sido excluido de
la base imponible de otros impuestos (a excepcion del IVA), (iv) sin perjuicio de su denominacién, el cargo es un
requerimiento del Estado en ejercicio de su poder de imperio para que los particulares le entreguen prestaciones en
dinero con el objeto de solventar gastos destinados a cubrir sus fines, en este caso la importacién de gas para abastecer
al mercado interno.

En base a los fundamentos expuestos, y dado que el impacto econémico de dicho cargo es significativo para la unidad
de negocio GLP, con fecha 29 de diciembre de 2011 la Sociedad interpuso ante el Juzgado Federal de Neuquén una
accion declarativa de inconstitucionalidad contra las normas referidas en el parrafo anterior y aboné bajo protesto el
cargo del mes de diciembre de 2011, el cual ascendié a $ 3.499 mas IVA (expresado en moneda histérica).

Posteriormente, con fecha 5 de marzo de 2012, la Sociedad solicité ante el mismo Juzgado Federal donde tramita la
accion de inconstitucionalidad, una medida cautelar para que se suspendieran los efectos de las normas referidas.
Como consecuencia de ello, el 14 de marzo de 2012, el Juzgado Federal interviniente concedié a la Sociedad una
medida cautelar que suspende el efecto de las normas citadas y la consecuente obligacién de pago del cargo derivado
de las mismas previa constitucion de un seguro de caucion por $ 25.400 (expresado en moneda histérica) en caracter
de contra cautela. EI 30 de marzo de 2012 la Sociedad notificé la medida cautelar a la SEN y al ENARGAS. Cabe
destacar que otras empresas productoras de GLP también solicitaron y obtuvieron medidas cautelares similares.

Con fecha 2 de agosto de 2012, la Sociedad fue notificada de una resolucién del Juzgado Federal de Neuquén en
virtud de la cual dicho juzgado se declara competente para entender en la cuestion, pero considera que no se encuentra
habilitada la instancia judicial para formular el reclamo y, por ello, levanta la medida cautelar decretada. La resolucion
mencionada fue apelada con fecha 10 de agosto de 2012, por lo que la medida cautelar mantendra sus efectos hasta
que la misma quede firme. La Sociedad considera que tiene sélidos fundamentos para revertir la resolucion apelada.
A su vez, en agosto de 2012, la Sociedad también interpuso un recurso administrativo impropio contra el Decreto
2067/08 y las resoluciones dictadas en su consecuencia.

El 5 de noviembre de 2012 se public6 en el Boletin Oficial la Ley 26.784 que, entre otras cuestiones, modifico la Ley
26.095 de obras de infraestructura energética, estableciendo que las importaciones de gas son objetivo prioritario del
estado nacional y que el cargo y fondo fiduciario creados por el Decreto 2067/08 y los actos dictados en su
consecuencia se regiran por lo establecido en dicha ley.

En agosto de 2013 la Camara Federal de General Roca hizo lugar al recurso de apelacién interpuesto por la Sociedad
en agosto de 2012, y revoco parcialmente la sentencia de primera instancia, declarando habilitada la instancia judicial
para que Capex formulara su reclamo, imponiendo costas en el orden causado y manteniendo la vigencia de la medida
cautelar decretada.

Este fallo de Segunda Instancia despejo el estado de incertidumbre de la Sociedad con respecto a la viabilidad de su
reclamo original.
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A su vez, los asesores legales de la Sociedad completaron su analisis de la Ley 26.784, concluyendo que dicha norma
no sanea la inconstitucionalidad del Decreto 2067/08 y las resoluciones del ENARGAS dictadas en su consecuencia,
principalmente porque la Corte Suprema de Justicia de la Nacion (CSJN) en el precedente “Franco”, establecio que la
Constitucion Nacional impide al Poder Ejecutivo ejercer funciones legislativas sin base legal previa y suficiente y que
“....s0lo en el excepcionalisimo supuesto de los decretos de necesidad y urgencia la ratificacién ulterior podria tener la
virtualidad convalidatoria que, impropiamente se pretende extender al caso....”. Es decir que, segun la jurisprudencia
citada, nunca el Congreso Nacional podria sanear una norma inconstitucional emitida por el PEN excediendo
claramente sus facultades reglamentarias. Por ello, al no existir dudas de que el Decreto 2067/08 no es un Decreto de
Necesidad y Urgencia, la ratificacion del mismo por Ley del Congreso no es suficiente para sanear su
inconstitucionalidad.

Por lo dicho con respecto a la Ley 26.784 y habiéndose pronunciado la Camara de Apelaciones a favor de la habilitacién
de instancia y el mantenimiento de la medida cautelar, con fecha 29 de octubre de 2013 la Sociedad presenté una
ampliacién de su demanda original en el Juzgado Federal de Neuquén solicitando que, adicionalmente a su
requerimiento original, se declarara también la inconstitucionalidad del articulo 54 de dicha ley. El Juez interviniente
tuvo por ampliada la demanda y dispuso el traslado de la accion interpuesta al Estado Nacional y al Enargas.

El 22 de mayo de 2014, la Sociedad realiz6 una presentacién espontanea solicitando que se rechazara una solicitud
del ENARGAS fundada en la Ley 26.854 de Medidas Cautelares contra el Estado Nacional y en la Ley 26.784, contra
la cual la Sociedad argumentd, entre otras cosas, que: (a) la medida cautelar obtenida por la Sociedad fue obtenida y
dictada con anterioridad a la LMC y ésta no tiene efecto retroactivo, (b) las disposiciones de la Ley de Medidas
Cautelares contra el Estado Nacional resultan inconstitucionales segin ha sido declarado en numerosos fallos
jurisprudenciales y (c) la Ley de Presupuesto 2013 no ratifica el Decreto 2067/08 ni las normas del ENARGAS derivadas
del mismo, y tampoco sanea la inconstitucionalidad de estas normas ya que no cumple con los requisitos exigidos por
el principio de legalidad tributaria de raigambre constitucional.

El 5 de noviembre de 2014 la Sociedad se notificd de la decision del Juzgado Federal de Neuquén que hizo lugar al
pedido de levantamiento de la medida cautelar efectuado por ENARGAS, por considerar que la verosimilitud del
derecho originalmente considerada al dictar la medida cautelar habria desaparecido con el dictado de la Ley 26.784.
En la misma fecha, la Sociedad interpuso recurso de apelacion contra dicha decision, el cual fue concedido con efecto
suspensivo el dia 6 de noviembre de 2014.

Con fecha 16 de septiembre de 2015 la Camara Federal de Apelaciones de General Roca admiti el recurso interpuesto
por la Sociedad y revoco el pedido de levantamiento de la medida cautelar formulado por ENARGAS. Dicho ente
interpuso un recurso extraordinario que fue rechazado con fecha 10 de febrero de 2016.

Por otra parte, ademas del mantenimiento de la medida cautelar, el 27 de octubre de 2015 la Corte Suprema de Justicia
de la Nacién dicté el fallo “Comparia Mega S.A c/EN” en virtud del cual, en un caso similar al de la Sociedad en el que
el gas consumido por la actora no ingresa al sistema de transporte y no puede ser confundido con el gas importado,
se establecié que el cargo creado por el Decreto N° 2067/08 resulta inconstitucional. Los asesores legales de la
Sociedad consideran que este fallo es un precedente de importancia para avalar la posicién de la Sociedad.

Por otra parte, la Resolucion 28/16 del 28/3/16 del Ministerio dejo sin efecto los actos del ex Ministerio de Planificacién
Federal, Inversién Publica y Servicios vinculados a la determinacion de los cargos tarifarios en el marco del Decreto
2067/08.

El 2 de febrero de 2022 el Juzgado Federal de Neuquén le notificé a Capex la sentencia de primera instancia haciendo
lugar a su planteo, declarando la inconstitucionalidad del Decreto 2067/2008, de las Resoluciones N° 1982/2011,
1988/2011 e 1991/2011 del ENARGAS bajo fundamentos similares a los ya establecidos en el fallo de la compahia
Mega. Principalmente la sentencia se encuentra fundada en la irracionabilidad de la norma.
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A la fecha el ENARGAS vy el Estado Nacional han apelado la sentencia, pero el primero lo realiz6 fuera de término y
fue rechazado. Se le acept6 al Estado Nacional la apelacién y el expediente respectivo sera tratado por la Camara de
General Roca.

La Gerencia de la Sociedad, basada en la opinién de sus asesores legales internos y externos, contintia considerando
que tiene sélidos fundamentos para obtener la declaracion de inconstitucionalidad del cargo creado por el Decreto
2067/08, las Resoluciones de Enargas dictadas en consecuencia y el articulo 54 de la Ley 26.784 y para rechazar su
exigibilidad, como asi también para mantener la medida cautelar, por lo cual no resulta necesario provisionar suma
alguna por este concepto.

a.3) Resolucién SEN 77/12

La Sociedad considera que la Res SEN 77/12, mencionada en la Nota 2.d), entre otras cuestiones, viola las
disposiciones de la Ley 26020 de GLP que establecen que el Gnico limite de precio para las ventas de GLP al mercado
interno es la paridad de exportacion articulo 7 inciso b) y establece que la actividad de produccion de GLP sera libre
(articulo 11). Con fecha 29 de marzo de 2012, la Sociedad recibi6é la Nota SEN 1584/12 en la cual, en virtud de las
disposiciones de la resolucién, establecia que la Sociedad debia proveer 12.418 toneladas de butano a determinados
fraccionadores a los precios establecidos en dicha resolucién, los cuales eran sensiblemente inferiores a los precios a
los que CAPEX vendia su produccién y que respetaban el limite de “paridad de exportacion” establecido por la Ley de
GLP.

Como consecuencia de dicha nota, con fecha 4 de abril de 2012 la Sociedad presenté un recurso de reconsideracion
con jerarquico en subsidio contra la resolucién citada y la Nota SEN 1584/12 y luego solicit6 una medida cautelar
autéonoma en el Juzgado Federal de Neuquén para que se suspendieran los efectos de ambas.

En abril de 2012 la Sociedad recibi6 la Nota SEN 2247/12 mediante la cual la SEN la inhabilita para (i) exportar GLP y
(i) efectuar operaciones de compraventa de GLP en el mercado interno con todos los sujetos activos de la industria,
ello por haber incumplido con el abastecimiento dispuesto por la Nota SEN 1584/12 mencionada anteriormente. La
Sociedad presenté un recurso de reconsideracion con jerarquico en subsidio contra la Nota SEN 2247/12 e informé
sobre la misma al Juzgado Federal de Neuquén al cual solicité que la medida cautelar presentada se ampliara con
respecto a las inhabilitaciones dispuestas por dicha nota.

El 25 de abril de 2012, el Juzgado Federal de Neuquén dict6 a favor de la Sociedad la medida cautelar requerida,
ordenando que se suspendieran los efectos de la resolucién y de las Notas SEN 1584/12 y 2247/12 respecto de la
Sociedad y quienes operan con ella. Como consecuencia de lo mencionado, la Sociedad continta con su operatoria
normal de produccién y venta de GLP.

Como se ha explicado, la resolucién viola: (i) las disposiciones de la Ley 26020 de GLP que establecen que el Gnico
limite de precio para las ventas de GLP al mercado interno es la paridad de exportacion (articulo 7 inciso b)) y establece
que la actividad de produccién de GLP sera libre (articulo 11); (ii) la garantia de debido proceso administrativo y defensa
previstos en el articulo 18 de la Carta Magna, ya que impone una sancién sin otorgar instancia de defensa a la
Sociedad; (iii) el principio de legalidad previsto por los articulos 18 y 19 de dicha norma, ya que las sanciones no han
sido creadas por el Congreso; y (iv) el derecho de la Sociedad a ejercer toda industria licita garantizada por el articulo
14 de la Constitucién Nacional.

Los asesores legales internos y externos de la Sociedad consideran que la Ley 26854 sobre medidas cautelares en
las causas en las que el Estado Nacional es parte o interviene, no tendria impacto significativo en la medida cautelar
obtenida.
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En virtud de lo expuesto, la Gerencia de la Sociedad, en concordancia con la opinién de los asesores legales internos
y externos, considera que cuenta con sélidos argumentos para considerar estos reclamos improcedentes, por lo cual
los estados financieros al 30 de abril de 2022 no contemplan cargo alguno a resultados relacionado con estos
conceptos.

b) Diferencias en la liquidacién de las contribuciones patronales

(i) En agosto de 2010 la AFIP notificé a la Sociedad (Ol 311.479) una determinaciéon de deuda por $ 6.334 en concepto
de diferencias en la liquidacién de las contribuciones patronales al régimen nacional de seguridad social. Dicha suma
estd conformada por un capital $ 2.863 (expresado en moneda histérica) e intereses devengados por $ 3.471
(expresado en moneda historica) por los periodos comprendidos entre agosto de 2001 y marzo de 2008.

La AFIP considera que la Sociedad deberia haber realizado aportes patronales utilizando una alicuota del 21%,
aplicable a los empleadores cuya actividad principal sea la locacion y prestacion servicios, en lugar de la alicuota del
17% aplicable a las industrias, entre otros. El fisco sostiene que las normas aplicables consideran a la actividad de
generacion de energia como una prestacion de servicios y no como industria.

La Sociedad impugné la determinacion de deuda basandose en las Leyes de energia eléctrica (Leyes 15.336 y 24.065),
y otras normas y precedentes judiciales, que definen a la actividad de generacién de energia como una actividad
industrial.

En junio de 2011, la Sociedad fue notificada de la Res 668/11 de la AFIP mediante la cual no se hace lugar a la
impugnacién presentada.

La Sociedad interpuso una apelacion judicial ante la Camara Federal de la Seguridad Social para lo cual se requirié el
previo deposito de la deuda determinada, el cual, en base a distintos precedentes judiciales, se sustituy6 con una péliza
de seguro de caucién por $ 7.186 (expresado en moneda histérica).

El 17 de marzo de 2015 la Sala | de la Camara Nacional de la Seguridad Social dispuso dejar sin efecto la resolucion
de la AFIP que condenaba a la Sociedad a abonar las diferencias en las contribuciones patronales de la seguridad
social, por considerar arbitraria la desestimacion por parte de la AFIP de las pruebas presentadas por la Sociedad y
atentar contra el legitimo derecho de defensa, disponiendo se dicte una nueva resolucién previa produccion de las
pruebas ofrecidas por la Sociedad. Durante el mes de febrero de 2018 la AFIP dispuso la apertura a prueba de la
primera determinacion de deuda.

Producidas las pruebas, por Resolucién Administrativas N® 323/18 DV TJGE (DI RSGE) de fecha 31 de agosto de 2018
el organismo recaudador decidié volver a desestimar la impugnacién realizada por la Sociedad contra la determinacion
de deuda, tal como lo habia hecho varios afios antes. Contra esa decision, la Sociedad interpuso el 2 de octubre de
2018 la Solicitud de Revisién que autoriza la normativa vigente, la que se encuentra pendiente de sustanciacion.

Cabe destacar que en el aifio 2014 la Secretaria de Energia de la Nacion habia expresado por escrito que la actividad
de generacion eléctrica debe considerarse como una actividad industrial, lo cual ha sido ratificado recientemente por
la Subsecretaria de Coordinacién Administrativa del Ministerio de Energia y Mineria en una nota dirigida a la Direccién
General de los Recursos de la Seguridad Social de la AFIP, en respuesta a la opinion recabada por la AFIP en relacion
con la presentacién efectuada ante el Fisco por la Asociacion de Generadores de Energia Eléctrica de la Republica
Argentina (AGEERA), dando razones por las cuales se considera a la actividad de generacion de energia eléctrica
como una actividad de cardcter industrial a los fines de su encuadramiento en el articulo 2° del Decreto N° 814/01.
Asimismo, en el mes de diciembre de 2017 la Sala Il de la Camara Federal de la Seguridad Social en autos “Endesa
Costanera S.A. ¢/ Administracién Federal de Ingresos Publicos s/impugnacion de deuda”, ha definido que la actividad
de generacion de energia eléctrica reviste el caracter de actividad “industrial”, y por ende resulta ser merecedora de la
alicuota del 17% de las contribuciones de Seguridad Social prevista en el inciso b) del art. 2° del Decreto N°814/2001.
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NOTA 33 - PROVISIONES Y OTROS CARGOS (Cont.)

(i) Con fecha 4 de julio de 2011, la AFIP notificd a la Sociedad (Ol 594.592) una nueva determinacion de deuda por
diferencias de aportes patronales por el periodo abril 2008 a abril 2009 por un monto total de $ 1.717 (expresado en
moneda histérica, capital de $ 1.002 més intereses por $ 715 por supuestas diferencias en contribuciones patronales
al régimen nacional de la seguridad social. Los argumentos del fisco son los resefiados en el punto anterior. Dicha
Determinacion de deuda fue impugnada en sede administrativa mediante presentaciones de fecha 25 de julio de 2011
y 8 de agosto de 2011. Luego de varios afios de presentada la impugnacion, la AFIP dispuso la apertura a prueba de
las actuaciones. Producidas las pruebas, por Resolucion Administrativa 324/18 DV TJGE (DI RSGE) de fecha 31 de
agosto de 2018 el organismo recaudador desestimo la impugnacion efectuada por la Empresa contra la determinacion
de deuda. Contra esa decision la Empresa interpuso el 2 de octubre de 2018 la Solicitud de Revision que autoriza la
normativa vigente, la que se encuentra pendiente de sustanciacion.

(iii) Asimismo, en julio de 2011 la AFIP también notific a la Sociedad la aplicacién de multas por un monto total de $
491 (expresado en moneda histérica) por considerar que en determinados meses comprendidos entre agosto de 2001
y abril de 2005 la Sociedad incurri6 en la infraccion previsional de “Falsa declaracion o adulteracion de datos referentes
a los beneficiarios”

La AFIP rechazé las impugnaciones administrativas interpuestas contra la multa aplicada, por lo cual la Sociedad
también interpuso una apelacion judicial ante la Camara Federal de la Seguridad Social y presentd una poéliza de
caucién por el monto de la multa.

(iv) El 12 de marzo de 2019 la Sociedad recibié un requerimiento de la AFIP (Ol 1.714.858) para (i) rectificar las DDJJ
de aportes y contribuciones del periodo mayo de 2009 a abril de 2018 por incorrecto encuadramiento de las
contribuciones de la seguridad social en el Decreto N°814/01 art. 2 inc. B, o (ii) presentar las pruebas que hagan a su
legitima defensa por los periodos involucrados. La Sociedad presenté la respuesta al requerimiento con fecha 26 de
marzo de 2019 rechazando el requerimiento bajo los mismos fundamentos ya oportunamente presentados ante la
AFIP.

En marzo de 2022, la AFIP realiz6 un nuevo requerimiento de rectificacién de las declaraciones juradas (Ol 2001730)
por supuestas diferencias en contribuciones patronales al régimen nacional de la seguridad social, en este caso por
los periodos mensuales comprendidos entre mayo 2009 y diciembre 2019.

El 13 de junio de 2022 la Sociedad fue notificada, en el marco de las actuaciones O.1 2001730, de una determinacion
de deuda bajo el mismo concepto de reclamo de contribuciones patronales por el periodo mayo 2010 a diciembre de
2019 con un reclamo por $ 74.669 mas $ 155.982 de intereses (total $ 230.651) mas una multa por $ 24.393.
La sociedad presenté la impugnacion administrativa a la nueva determinacién de deuda el 5 de julio de 2022.

La Gerencia de la Sociedad, en concordancia con la opinién de los asesores legales internos y externos, considera
que cuenta con sélidos fundamentos para revertir la posicion de la AFIP, por lo cual los estados financieros al 30 de
abril de 2022 no contemplan cargo alguno a resultados relacionado con estos conceptos.

NOTA 34 - COMPROMISOS

* En Nota 1 se detalla el compromiso de inversion de Capex con las provincias de: i) Neuguén en relacién con el
contrato para la exploracion, desarrollo y produccion del area Parva Negra Oeste, ii) Rio Negro en relacion con el
permiso de exploracion sobre el area Puesto Zufiga y con las Concesiones de explotacion hidrocarburiferas de las
areas de Loma Negra y de La Yesera y iii) Chubut en relacion con la Concesion de explotacién hidrocarburifera del
area Pampa del Castillo — La Guitarra.

* En Nota 2.b se menciona el compromiso con CAMMESA como consecuencia de la Res SRRyME 1/19.

* En Nota 2.c se mencionan los compromisos asumidos con el Plan de Promocion de produccion de Gas Natural

Argentino.
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NOTA 34 - COMPROMISOS (Cont.)

La Sociedad ha firmado un acuerdo con San Antonio International para la prestacién de servicios de fractura a
riesgo, estando el precio por la prestacion de los mismos sujeto a la condicién de que exista produccién comercial
en los pozos fracturados.

En relacion con el suministro de GLP, la Sociedad cuenta con distintos compromisos asumidos para el ejercicio
2022/2023. En relacion al butano comercial los compromisos ascienden al 75%, aproximadamente, de la produccién
en el mercado local. En lo que respecta al gas propano comercial sus compromisos locales alcanzan
aproximadamente el 19% de su produccion. Al igual que lo viene haciendo, se prevé exportar propano durante todo
el ejercicio en funcion del otorgamiento de los correspondientes permisos de exportacion.

En Nota 29.a) se describen los principales compromisos originados por la emision de la ON Senior Notes Clase 2.

En relacion con la venta de energia edlica de Hychico, de acuerdo con el contrato firmado con CAMMESA, esta
Ultima se compromete a adquirir hasta un maximo de 361.755 MWh, durante el plazo de vigencia del contrato (15
afios a partir del primer dia del mes siguiente a la firma — marzo/12) (ver Nota 7).

En relacion con el contrato suscripto entre E G WIND S.A. y CAMMESA, esta Ultima se compromete a adquirir la
energia generada por una potencia maxima de 27,6 MW durante el plazo de vigencia del contrato de 20 afios a
contar desde la fecha de habilitacién comercial y E G WIND a la construccién y operacion del Parque Eélico Diadema
II (ver Nota 40).

NOTA 35 - PARTES RELACIONADAS Y PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad esta controlada por Compafias Asociadas Petroleras Sociedad Anénima (C.A.P.S.A.) que posee el 74,8%
de las acciones de la Sociedad. Asimismo, Wild S.A. es la ultima sociedad controlante del grupo con un 98,01% directa
e indirectamente de las acciones de C.A.P.S.A.. El porcentaje restante de las acciones esta en poder de accionistas que
adquirieron su participacion en el Mercado de Valores.

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se efectuaron como si fueran partes independientes y son las
siguientes:

a) Transacciones realizadas con partes relacionadas

a.i.) Con la sociedad controlante
Las operaciones con la sociedad controlante C.A.P.S.A. fueron:

30.04.2022 30.04.2021
Venta de energia eléctrica 29.539 48.021
Gastos correspondientes a C.A.P.S.A. 35.374 29.193
Gastos correspondientes a Capex S.A. (1.907) (6.489)
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 35 - PARTES RELACIONADAS Y PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION DE LA SOCIEDAD (Cont.)

a.ii) Con las sociedades controladas directa o indirectamente por la controlante

Las operaciones con Interenergy Argentina S.A. fueron:

30.04.2022 30.04.2021
Alquileres de oficinas y cocheras (17.843) (16.306)
Gastos correspondientes a Capex S.A. (501) (5.602)
a.iii) Con las sociedades controlantes de la controlante
Las operaciones con Plenium Energy S.A. fueron:
30.04.2022 30.04.2021
| Gastos correspondientes a Plenium Energy S.A. 14 -
Las operaciones con Wild S.A. fueron:
30.04.2022 30.04.2021
[ Gastos correspondientes a Wild 14 -
a.iv) Con las sociedades controladas por las sociedades controlantes de la controlante:
Las operaciones con Interflow S.A. fueron:
30.04.2022 30.04.2021
| Gastos correspondientes a Interflow 131 2.825
a.v) Con las sociedades vinculadas
Las operaciones con Alparamis S.A. fueron:
30.04.2022 30.04.2021
[ Alquileres de oficinas y cocheras (153.725) (181.575)
a.vi) Con los consorcios
Las operaciones con Loma Negra fueron:
30.04.2022 30.04.2021
Servicios direccién, operacion 373.806 368.785
Gastos prorrateables 64.548 67.432
Cargos por servicios administrativos indirectos 57.916 63.544
Reintegro de gastos 28.249 83.871
Aportes realizados (1.788.181) (990.468)
Distribuciones a los socios 305.686 220.074
Las operaciones con Lote 1V La Yesera fueron:
30.04.2022 30.04.2021
Servicios direccién, operacién 69.796 95.621
Gastos prorrateables 17.104 16.858
Cargos por servicios administrativos indirectos 15.010 21.569
Reintegro de gastos 99 115
Aportes realizados (878.962) (158.005)
Distribuciones a los socios 150.057 45.727

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

11 de julio de 2022

Véase nuestro informe de fecha

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T21F217

COMISION FISCALIZADORA

Dr. Norberto Luis Feoli

93




Notas a los Estados Financieros Consolidados

NOTA 35 - PARTES RELACIONADAS Y PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION DE LA SOCIEDAD (Cont.)

a.vij) Con la UT

Las operaciones con Pampa del Castillo fueron:

30.04.2022 30.04.2021
Servicios direccién, operacion 831.060 732.996
Cargos por servicios administrativos indirectos 337.955 273.453
Reintegro de gastos 167.696 9.171
Aportes realizados (14.835.542) (9.446.526)
Distribuciones a los socios 2.842.741 1.754.764
b) Saldos al cierre con partes relacionadas
30.04.2022
Otras cuentas Cuggt;sal!) or Cuepr:;:rpor
gg:r(i::r?tl;aa; comerciales comerciales
corrientes corrientes
En moneda nacional
Con la sociedad controlante:
- Companias Asociadas Petroleras S.A. 3.687 961 85
Con las sociedades controladas directa o
indirectamente por la controlante:
- Interenergy Argentina S.A. 1.453 2.035
Consorcios / UT:
- Area Rio Negro Norte 11 80.829 181
- Lote IV La Yesera - 12.527 -
- Pampa del Castillo 6.075 14
Con las sociedades controladas por las
sociedades controlantes de la controlante
Interflow S.A. 79
Total en moneda nacional 5.230 100.392 2.315
En moneda extranjera
Con la sociedad controlante:
- Companias Asociadas Petroleras S.A. 31 4.754
Consorcios / UT:
- Area Rio Negro Norte 630 6.803
- Lote IV La Yesera - 4.290
- Pampa del Castillo 25 2.535
Total en moneda extranjera 686 18.382
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NOTA 35 - PARTES RELACIONADAS Y PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION DE LA SOCIEDAD (Cont.)

30.04.2021
Otras cuentas Cuigtbarzrpor Cuir:;asrpor
23::;:;?; comerciales comerciales
corrientes corrientes

En moneda nacional
Con la sociedad controlante:

- Companias Asociadas Petroleras S.A. 13.525 7.466
Con las sociedades controladas directa o
indirectamente por la controlante:

- Interenergy Argentina S.A. 198 - 40
Consorcios / UT:

- Area Rio Negro Norte 1.824 49.931

- Lote IV La Yesera - 16.134

- Pampa del Castillo - 5111
Con las sociedades controladas por las
sociedades controlantes de la controlante:
- Interflow S.A. 103 - -
Total en moneda nacional 15.650 78.642 40
En moneda extranjera
Con la sociedad controlante:

- Companias Asociadas Petroleras S.A. - 5.498 327
Consorcios / UT:

- Area Rio Negro Norte 6.058 9.877

- Lote IV La Yesera - 5.029

- Pampa del Castillo - 2.325 -
Total en moneda extranjera 6.058 22.729 327

c) Remuneracion del personal clave de la direccion

La retribucién devengada a los miembros de la alta direccién en concepto de servicios laborales prestados (salarios y
otras prestaciones) en el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022 y 2021, asciende a 470.155 y $ 417.794,
respectivamente.

Adicionalmente, al 30 de abril de 2022 y 2021 se devengaron $ 31.000 y $ 33.188 en concepto de honorarios a los
directores titulares.

NOTA 36 - GARANTIAS Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

« Con fecha 29 de marzo de 2012, Hychico firmé un contrato de préstamo con Corporacion Interamericana de
Inversiones por US$ 14.000.000. Como garantia de dicho préstamo, la Sociedad otorgd un aval en su caracter de
fiador, liso y llano y principal pagador de todas las obligaciones asumidas por Hychico en el contrato de préstamo,
en los pagarés y en los demdas documentos principales. Adicionalmente, la Sociedad y SEB otorgaron en garantia
una prenda con registro en primer grado de preferencia sobre el 100% de las acciones de Hychico vigentes a cada
momento. A la fecha de los presentes estados financieros Hychico cancelé totalmente este préstamo encontrandose
en tramite la liberacién de las garantias correspondientes.

Como contraprestacion por el otorgamiento de la garantia descripta, la Sociedad recibié de Hychico un canon anual
calculado sobre el saldo de deuda del préstamo.
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NOTA 36 - GARANTIAS Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA (Cont.)

e La Sociedad, con fecha 29 de junio de 2018, otorgé ciertas garantias corporativas por un total de US$ 18.620.694

a favor de Enercon GmbH y Enercon Argentina S.R.L., en relacion con las obligaciones de pago asumidas por su
sociedad controlada E G WIND S.A. ante dichas empresas, por la provisién e instalacion de los equipos, como asi
también la puesta en marcha del Parque Edlico Diadema Il (ver Nota 40).
Con fecha 18 de noviembre de 2020 EG WIND cancel6 anticipadamente la deuda con Enercon GmbH por US$
13.771.741, con un descuento de US$ 3.471.74 y el 29 de junio de 2021 cancel6 la deuda con Enercon Argentina
S.A. por US$ 4.848.953, encontrandose en tramite la liberacién de las garantias otorgadas por Capex.

NOTA 37 — ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO

La presente informacion es presentada a los efectos de dar cumplimiento con las disposiciones establecidas por la CNV

Los tipos de cambio utilizados corresponden a los vigentes al 30 de abril de 2022 seguin el BNA.

30.04.2022 30.04.2021
Monto en Cambio
Rubros . . Montoen $
Clase mlbess$de wg;nte Monto en $ reexpresado
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones financieras a costo
amortizado
Plazos fijos uss$ 28.120| 115,11 3.236.861 9.892.685
Otros créditos
créditos a recuperar US$ 3.926| 115,11 451.954 494.940
Total del activo no corriente 3.688.815 10.387.625
ACTIVO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar
Anticipos varios USs$ 478 115,11 55.072 107.594
Créditos con partes relacionadas USs$ 6| 115,11 686 6.058
Cesion de derechos CAMMESA uss$ - - - 11.191
Créditos a recuperar USs$ 868 | 115,11 99.876 3.874
Diversos ME us$ 140( 115,11 16.123 29.940
Cuentas por cobrar comerciales
Créditos con partes relacionadas us$ 160| 115,11 18.382 22.729
Por venta de petréleo y otros Us$ 9.492( 115,11 1.092.573 1.191.826
Por venta de energia y otros uss 596 | 115,11 68.642 119.934
Inversiones financieras a valor
razonable
Inversiones financieras a valor razonable | US$ 3.445| 115,11 396.536 984.152
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja uss$ 5( 115,11 540 683
Caja € 3| 121,57 425 630
Bancos us$ 1.550| 115,11 178.454 158.291
Inversiones financieras a valor razonable | US$ 1.528| 115,11 175.841 -
Inversiones financieras a costos
amortizado uss$ 53.529| 115,11 6.161.734 5.361.980
Total del activo corriente 8.264.884 7.998.882
Total del activo 11.953.699 18.386.507
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NOTA 37 — ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO (Cont.)

30.04.2022 30.04.2021
Cambio
Rubros Clase m:\:l:sn;% %ns$ viggnte Monto en $ Monto en $
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Provisiones varias uss$ 1.443( 115,31 166.446 332.495
Deudas por arrendamiento us$ 710 115,31 81.843 248.798
Deudas financieras
Obligaciones Negociables US$ 238.846| 115,31 27.541.332 37.708.237
Total del pasivo no corriente 27.789.621 38.289.530
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores uss$ 19.273 | 115,31 2.222.314 3.161.102
Pasivos con partes relacionadas uss$ - - - 327
Provisiones varias us$ 3.152| 115,31 363.430 453.279
Deudas por arrendamiento uss$ 1.141]| 115,31 131.553 210.288
Instrumentos financieros derivados
Deudas financieras
Deudas bancarias us$ 2512 115,31 289.650 118.538
Obligaciones Negociables US$ 7.599| 115,31 876.186 1.199.229
Total del pasivo corriente 3.883.133 5.142.763
Total del pasivo 31.672.754 43.432.293

NOTA 38 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR
LOS AUDITORES INDEPENDIENTES)

Provincia del Neuguén

- Agua del Cajén
La estimacién de reservas y recursos de hidrocarburos del area Agua del Cajén al 31 de diciembre de 2021 fue certificada

por el auditor independiente, Licenciado Hector A. Loépez, segun los requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06
y Res. MINEM 69E/2016 y teniendo como horizonte de vencimiento de la concesion enero de 2052, con los siguientes
valores:

Reservas

Productos Comprobadas . Recursos
b llad No Total Probables | Posibles

esarrolladas | gesarrolladas ota
Gas MMm3 () 3.152 1.133 4.285 125 265 16.066
Mbbl 1.164 1.421 2.585 3.082 5.623 48.866

Petréleo

Mm? 185 226 411 490 894 7.769

™ expresado en 9.300 Kcal por m*

La Sociedad posee el 100 % de dichas reservas.
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NOTA 38 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR
LOS AUDITORES INDEPENDIENTES) (Cont.)

Provincia del Chubut

- Bella Vista Oeste
La estimacion de reservas y recursos de hidrocarburos del area Bella Vista Oeste, al 31 de diciembre de 2021 fue

certificada por el auditor independiente, Licenciada Ana Maria Nardone, segun los requerimientos establecidos en la
Res. SEN 324/06 y Res. MINEM 69E/2016 y teniendo como horizonte de vencimiento de la concesién febrero de 2045,
con los siguientes valores:

Reservas
Productos Comprobadas . Recursos
No Probables | Posibles
Desarrolladas desarrolladas Total
Mbbl 3.371 4.566 7.937 176 - -
Petroleo
Mm3 536 726 1.262 28 - -

La Sociedad posee el 100 % de participacion en la concesion que posee dichas reservas.

- Pampa del Castillo

La estimacion de reservas y recursos de hidrocarburos del area Pampa del Castillo al 31 de diciembre de 2021 fue
certificada por la auditora independiente Ingeniero José C. Estrada, segln los requerimientos establecidos en la Res.
SEN 324/06 y Res. 69E/2016 del MINEM. Teniendo como horizonte de vencimiento de la concesién el mes de octubre
de 2026, los siguientes valores fueron certificados por el auditor independiente Héctor A. Lopez:

Reservas
Productos Comprobadas . Recursos
D llad No Total Probables | Posibles
esarrofladas | jesarrolladas ota
Gas MMm? @ 19 11 30 3 - -
Mbbl 6.082 3.982 10.064 779 - -
Petréleo
Mm?3 967 633 1.600 124 - -

M expresado en 9.300 Kcal por m®

La Sociedad posee el 95 % de participacion en la concesion que posee dichas reservas.

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T?21F17

COMISION FISCALIZADORA

Dr. Norberto Luis Feoli

98




Notas a los Estados Financieros Consolidados

NOTA 38 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR
LOS AUDITORES INDEPENDIENTES) (Cont.)

Provincia de Rio Negro

- Loma Negra
La estimacion de reservas y recursos de hidrocarburos del area Loma Negra, al 31 de diciembre de 2021 fue certificada

por el auditor independiente, Ingeniero José C. Estrada, segun los requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06
y Res. 69E/2016 del MINEM y teniendo como horizonte de vencimiento de la concesién febrero de 2034 (ver 1.1), con

los siguientes valores:

Reservas
Productos Comprobadas . Recursos
D I No Total Probables | Posibles
esarrolladas desarrolladas ota
Gas MMm?3 @ 1.436 753 2.189 135 - -
Mbbl 2.271 1.107 3.378 214 - -
Petréleo
Mm?3 361 176 537 34 - -

) expresado en 9.300 Kcal por m*

La Sociedad posee el 37,5 % de dichas reservas.

- La Yesera

La estimacion de reservas y recursos de hidrocarburos del area La Yesera al 31 de diciembre de 2021 fue certificada
por el auditor independiente, Ingeniero José C. Estrada, segun los requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06
y Res. 69E/2016 del MINEM y teniendo como horizonte de vencimiento de la concesién agosto de 2037 (ver Nota 1.1),

con los siguientes valores:

Reservas
Productos Comprobadas . Recursos
D lad No Total Probables | Posibles
esarrofladas | jesarrolladas ota
Gas MMm?3 ™ 164 48 212 - - 364
Mbbl 1.157 635 1.792 - - 4.692
Petroleo
Mm? 184 101 285 - - 746

) expresado en 9.300 Kcal por m*

La Sociedad posee el 37,5 % de dichas reservas (ver Nota 1.1).

- Puesto Zliiga

La estimacién de reservas de hidrocarburos del area Puesto Zuniga al 31 de diciembre de 2021 fue
certificada por el auditor independiente, Lic. Héctor Alberto Lopez, segun los requerimientos establecidos en
la Res. SEN 324/06 y Res. 69E/2016 del MINEM y teniendo como horizonte de vencimiento de la concesién
marzo de 2047. Dada que era un area de exploracion, estas son las primeras reservas documentadas.

Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022
COMISION FISCALIZADORA
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NOTA 38 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR
LOS AUDITORES INDEPENDIENTES) (Cont.)

Reservas
Comprobadas Recursos
Productos No Probables | Posibles
Desarrolladas desarrolladas Total

Gas MMm3 211 419 630 351 174 -

Mbbl 327 603 930 446 220 -
Petréleo

Mm3 52 96 148 71 35 -

) expresado en 9.300 Kcal por m3
La Sociedad posee el 90 % de dichas reservas.
Las reservas comprobadas desarrolladas al 30 de abril de 2022, calculadas en funcién de las reservas auditadas al 31

de diciembre de 2021 hasta el final de cada concesién, corregidas por la produccién del periodo enero a abril de 2022 y
teniendo en cuenta la participacion de la Sociedad en cada una de las areas, ascienden a:

Agua del Bella Vista Loma Negra La Yesera Pampa del Total
Cajon Oeste (37,5%) (37,5%) Castillo (95%)
Gas MMm?3 () 3.039 - 504 59 18 3.620
Mbbl 1.113 3.218 802 414 5.217 10.764
Petréleo
Mm3 177 512 127 66 829 1.711

" expresado en 9.300 Kcal por m®

NOTA 39 - NEGOCIO DE HYCHICO — FINANCIACION — PRINCIPALES CONTRATOS
a) Negocio de Hychico

Hychico S.A. se constituyé el 28 de septiembre de 2006, siendo su actividad principal la generacién de energia eléctrica
y la produccién de hidrégeno y oxigeno.

Hychico decidid iniciar el desarrollo de dos proyectos que involucran, por una parte, la construccién de un parque edlico
y, por la otra, la construccién de una planta para la produccién de hidrégeno y oxigeno, por medio del proceso de
electrélisis.

Pargue Edlico Diadema

El proyecto edlico ha sido iniciado en la Patagonia argentina debido a la abundancia del recurso edlico en particular y
de otros recursos, como amplia superficie disponible con baja densidad demografica, mano de obra calificada e
infraestructura vial, que permitiran en el mediano plazo el inicio de proyectos de gran envergadura, que involucren la
generacion de energias libres de emisiones de gases de efecto invernadero.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
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NOTA 39 - NEGOCIO DE HYCHICO — FINANCIACION — PRINCIPALES CONTRATOS (Cont.)

Hychico inicié en diciembre del 2006 la medicién de vientos con tres torres emplazadas aproximadamente a 20 km
(kildbmetros) de la ciudad de Comodoro Rivadavia, Provincia del Chubut, y una torre en la localidad de Colonia Presidente
Luis Séenz Pefa, Provincia de Santa Cruz. Las torres de medicion tienen 50 metros de altura, con mastiles fabricados
en Argentina y aprobados por la Comisién Nacional de Comunicaciones. La instalacion de las mismas ha sido aprobada
por auditores internacionales y los anemdmetros cuentan con certificados de calibracion emitidos por laboratorios
reconocidos internacionalmente.

El Parque Edlico Diadema (PED) esta compuesto por 7 aerogeneradores ENERCON E-44 con una potencia nominal de
0,9 MW (megavatio) cada uno, totalizando una potencia instalada de 6,3 MW y estan localizados en la zona donde se
realizaron las mediciones citadas en el parrafo precedente. Cada aerogenerador esta conectado a través de cables
subterraneos y lineas aéreas a la Estacién Transformadora Diadema, a través de una linea de transmision de 33 KV
(kilovoltios) con una longitud de 5,7 km. La inversion total en el mismo fue de aproximadamente US$ 17 millones.

Hychico fue autorizada como agente generador del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) para su PED, mediante
Resolucion de la Secretaria de Energia de la Nacion (SE) N° 424/10. En diciembre de 2011 comenzé la operacién
comercial del PED. La energia generada esta siendo vendida al MEM, de acuerdo con las regulaciones vigentes.

En marzo de 2012, en cumplimiento de lo instruido en la nota de la SE N°1205/12, se firm6 el contrato de abastecimiento
al MEM a partir de fuentes renovables por un plazo de 15 afios, en el marco de la Resolucién SE N° 108/11.

Planta de Hidr6geno y Oxigeno

En diciembre de 2008 se inauguré la planta para la producciéon de hidrégeno y oxigeno, por medio del proceso de
electrélisis, la cual posee una capacidad de produccion anual de 850.000 Nm3 (normal metros cubicos) de hidrégeno y
425.000 Nm3 de oxigeno.

La planta de hidrégeno y oxigeno posee dos electrolizadores de 325 KW cada uno, con una capacidad de produccién
de hidrégeno de 60 Nm3/h (normal metro clbico por hora) y de oxigeno de 30 Nm3/h, un compresor de oxigeno, un
equipo motogenerador de energia eléctrica de 1,4 MW, los sistemas de almacenamiento de hidrégeno y oxigeno y los
sistemas auxiliares. El hidrégeno se emplea como combustible para la generaciéon de energia eléctrica, mediante la
mezcla del hidrégeno con gas; el oxigeno se destina al mercado de gases industriales de la region.

En funcién del acuerdo de servicio de fasén a largo plazo firmado con Companias Asociadas Petroleras Sociedad
Anénima (CAPSA) en mayo de 2009, a partir del 1 de marzo de 2009 comenzé su etapa preoperativa, generandose
energia eléctrica de manera no constante. En cuanto al oxigeno, en noviembre de 2008 la Sociedad firmé un contrato
con Air Liquide Argentina S.A. para el suministro de oxigeno, el cual comenzé a despachar a partir de junio de 2009.

La planta de hidrégeno y oxigeno inici6 su actividad operativa en mayo de 2010 y por lo tanto comenzé con la
depreciacion de los activos de Propiedad, planta y equipo relacionados con el proyecto.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
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NOTA 39 - NEGOCIO DE HYCHICO — FINANCIACION — PRINCIPALES CONTRATOS (Cont.)
b) Aerogeneradores

Contrato de Operacién, Mantenimiento y Asistencia Técnica

En junio de 2008 se firmé, con la firma Wobben Windpower Industria y Comercio Ltda. (Wobben), proveedora de los
siete aerogeneradores instalados en el Parque Edlico, un contrato por el cual esta Ultima se hizo cargo desde la puesta
en marcha de la operacién, mantenimiento y asistencia técnica de los aerogeneradores por un periodo de seis afos con
dos opciones de prdrroga de dos afios cada una. El mismo incluia una clausula en la cual, ante la indisponibilidad
operacional de los aerogeneradores, Wobben debia compensar a Hychico por tal pérdida. En diciembre de 2011
comenzo a operar este contrato. En noviembre de 2013 se firmé una enmienda a dicho contrato, el cual fue cedido a la
filial argentina Wobben Windpower Argentina S.R.L. con una garantia corporativa provista por la casa matriz con sede
en Alemania.

El 21 de abril de 2022 se firmé con Enercon Argentina S.R.L. un nuevo contrato por cuatro afios hasta el 21 de abril de
2026, con opcion de prorroga a cuatro afios adicionales divididos en dos periodos de dos afios cada uno. Eldia 21 de
abril comenzé a operar este contrato.

c) Contrato de abastecimiento de oxigeno

En noviembre de 2008 Hychico formalizé un Contrato de Abastecimiento de Oxigeno con Air Liquide Argentina S.A.
(ALASA), con una duracién de 4 afios a partir del 1 de junio de 2009 (fecha de la firma del acta de inicio de operacién
comercial de la planta), el cual dispone que ALASA sera responsable del disefio, supervision del montaje y la
construccion, puesta en marcha, operacion y mantenimiento del sistema de despacho de oxigeno e Hychico estara a
cargo de la construccién del mismo, de acuerdo con el disefio, instrucciones y supervisién de ALASA.

Desde entonces se han formalizado extensiones al acuerdo comercial y operativo.

En el contrato vigente se fijan tres precios diferenciales para el oxigeno en funcién de la metodologia de envasado que
utiliza ALASA: i) oxigeno de envasado industrial, ii) oxigeno envasado tipo LASAL, vy iii) oxigeno envasado en la
modalidad de alta pureza; asimismo se prevé un volumen de oxigeno a suministrar en forma mensual, con una clausula
de “Take or Pay” (Tome o Pague) a cargo de ALASA.

En mayo de 2018 se realiz6 la extension del acuerdo comercial con ALASA por un periodo de 3 afios y posteriormente,
con fecha 31 de mayo de 2021, se firmé una nueva adenda al acuerdo de abastecimiento de oxigeno con vigencia desde
el 1 de junio de 2021 hasta el 31 de mayo de 2022, fecha en la que se firm6 una nueva adenda con extension hasta el
31 de julio de 2022.

d) Contrato de abastecimiento del mercado mayorista eléctrico a partir de fuentes renovables

La energia generada en el PED, desde su puesta en marcha en diciembre de 2011 hasta marzo 2012, ha sido vendida
al MEM, de acuerdo con las regulaciones vigentes, a precio spot.

En marzo del 2012 la SE instruy6 mediante Nota 1205/12 la firma del Contrato de Abastecimiento al MEM a partir de
Fuentes Renovables entre CAMMESA y Hychico, en el marco de la Resolucién SE N°108/11, para la comercializacion
de la energia generada por el PED.

La potencia contratada es de 6,3 MW y CAMMESA se compromete a adquirir hasta un maximo de 361.755 MWh,
durante la vigencia del contrato. Los excedentes de energia en cada hora por encima de la potencia contratada seran
comercializados en el mercado SPOT o a través de contratos con agentes del MEM y no seran contabilizados a los
efectos del célculo de la energia contratada.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
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NOTA 39 - NEGOCIO DE HYCHICO — FINANCIACION — PRINCIPALES CONTRATOS (Cont.)

El precio de la energia suministrada se fija en U$S/MWh 115,896, constante durante la vigencia del contrato y se
remunera la energia efectivamente entregada a la red hasta un valor maximo igual a la cantidad de energia maxima
establecida para la hora, al precio mencionado. La potencia no se remunera. Se reintegra una fracciéon de los costos
fijos por la operacion de las maquinas comprometidas en el MEM, los cuales son determinados en base a la informacién
publicada en el Documento de Transaccién Econémica (DTE) del mes correspondiente, que emite CAMMESA.

e) Acuerdo de servicio de fason a largo plazo con CAPSA

En mayo de 2009 se firmo el Acuerdo de Servicio de Fasén a Largo Plazo entre Hychico y CAPSA por medio del cual
ésta entrega a Hychico, sin costo, hasta un maximo de 7.000 m3/d (metros cubicos diarios) de gas natural a 9.300
kcal/Nm3 (kilo caloria por normal metro cubico), que, junto con un porcentaje menor de hidrégeno agregado por Hychico,
es utilizado como insumo en la planta de generacién de energia eléctrica a razon de 1 MW/h (megavatio por hora) por
cada 270 m3 de gas natural; la energia eléctrica asi generada es entregada a CAPSA en el punto de conexion eléctrica
establecido en el contrato.

El plazo de vigencia es de dieciocho (18) afios a contar desde la fecha de inicio del suministro. La actividad operativa
se inicié en mayo de 2009 (ver punto a).

El precio del servicio de fasén asciende a US$/Mwh 40 y se establecidé un procedimiento de ajuste mensual, pudiendo
renegociarse el mismo al vencimiento de cada afio calendario.

A partir de diciembre de 2014 se acordé un nuevo precio, el cual asciende a US$/Mwh 40 y se establecié un
procedimiento de ajuste mensual, pudiendo renegociarse el mismo al vencimiento de cada afio calendario.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
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NOTA 40 - PARQUE EOLICO DIADEMA I

El 17 de agosto de 2017 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién E-275/2017 del Ministerio de Energia y Mineria,
la cual convocé a los interesados a ofertar en el proceso de convocatoria abierta nacional e internacional para la
contratacién en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) de energia eléctrica de fuentes renovables de generacion — el
Programa RENOVAR (Ronda 2)-, con el fin de celebrar contratos del mercado a término (denominados contratos de
abastecimiento de energia eléctrica renovable), con CAMMESA, en representacién de los Distribuidores y Grandes
Usuarios del Mercado Eléctrico Mayorista — hasta su reasignacion en cabeza de los agentes distribuidores y/o Grandes
Usuarios del MEM, de conformidad con el Pliego de Bases y Condiciones del Programa. Capex participd de la
convocatoria con el proyecto Parque Eélico Diadema Il.

El 19 de octubre de 2017 Capex presento el proyecto Parque Edélico Diadema Il en el Programa RenovAr Ronda 2.0; el
mismo seria llevado a cabo por E G WIND S.A. en su caracter de sociedad de propdsito especifico. Si bien la oferta fue
aprobada técnicamente a través de la Resolucién E-450/2017, el 1° de diciembre de 2017 el Ministerio de Energia
informé a través de la Resolucion E-473/2017 que el Proyecto no habia resultado adjudicado y se invit6 al ofertante a
ofertar nuevamente bajo determinadas condiciones prefijadas:

- El precio por megavatio hora para los contratos a celebrar por quienes aceptaran la invitacién seria de US$
40,27MWh (el Proyecto del Parque Edlico Diadema Il se habia ofertado con un precio de US$ 42 MWh);

- Enlos casos de proyectos respecto de los cuales existia una restriccion en el sistema de transporte eléctrico,
el oferente debia aceptar, a su exclusivo costo, la ejecucion de las obras que resultaren necesarias para
resolver la restriccion que le informara CAMMESA. El Parque Edlico Diadema Il no requiere ampliacion de
capacidad adicional a la que sera ejecutada por el Estado Nacional.

- El Parque Edlico Diadema Il qued6 primero en el orden de preadjudicacion elaborado por CAMMESA de
acuerdo con la regulacién vigente.

Capex participd en la nueva convocatoria y el Proyecto resulté adjudicado el 19 de diciembre de 2017 mediante la Res
488/2017 del Ministerio de Energia y Mineria. Con fecha 4 de junio de 2018 E G WIND suscribi6 con CAMMESA el
contrato de construccién, puesta en marcha y abastecimiento de energia a partir de fuentes renovables por una potencia
méxima de 27,6 MW y un periodo de abastecimiento de 20 afios a un precio de US$ 40,27 MWh, a contar desde la fecha
de la habilitaciéon comercial e incluia la obligacion de E G WIND de construir el Parque Edlico Diadema Il. Con motivo
de dicha adjudicacion, E G WIND obtuvo beneficios fiscales nacionales, previstos en el programa RenovAr Ronda 2 en
elmarco de lalLey 26.190y 27.191, a saber: a) se extiende a 10 afios el periodo para la compensacién de los quebrantos
del impuesto a las ganancias, b) devolucién anticipada del impuesto al valor agregado que podra ser solicitado luego de
transcurrido un periodo fiscal a partir de las inversiones realizadas en el citado proyecto hasta la conclusién del mismo
y ¢) amortizacién acelerada en el impuesto a las ganancias, el cual podra ser solicitado a partir del periodo fiscal de
habilitacién del bien, y los beneficios fiscales provinciales de la provincia del Chubut en el marco del Régimen de
Promocién de Fuentes de Energias Renovables, Ley XVII — N°95 y Decreto 1114/11, a saber: a) Impuesto de sellos:
eximicién del pago para las etapas de estudio y desarrollo y de construccién y b) Impuesto a los ingresos brutos:
eximicion del 100 % generado por el desarrollo de las actividades durante los primeros 5 afios a contar desde el inicio
de la operacion comercial, y del 50% a partir del sexto afio hasta el décimo afno inclusive.

El Parque Edlico Diadema Il se encuentra ubicado en la Ciudad de Comodoro Rivadavia, Provincia del Chubut, y esta
compuesto por 9 aerogeneradores ENERCON E-82 E4 con una potencia nominal de 3,07 MW (megavatio) cada uno,
totalizando una potencia instalada de 27,6 MW. La inversion total fue de aproximadamente US$ MM 35,7.

El parque obtuvo su habilitacion comercial por parte de CAMMESA el dia 18 de septiembre de 2019, cumpliendo con
los plazos estipulados en la licitacién. Hasta tanto no se realicen las obras de ampliacién a cargo del Estado Nacional,
existiran restricciones en la capacidad de transporte de la regién, las cuales seran mayores en la medida que se sumen
nuevos parques edlicos en la zona. Como mecanismo de compensacién a dichas restricciones, el contrato establece
también una clausula de “Take or pay”.
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NOTA 41 -ADQUISICION DE NEGOCIOS Y CONCESIONES
Adquisicion de la participacion de San Jorge Energy S.A. en la Concesion de Explotacion “La Yesera”

Con fecha 8 de febrero de 2021, la Sociedad acord6é con San Jorge Energy S.A. los términos y condiciones para la
adquisicion de la participacién del 18,75% que dicha sociedad poseia en la Concesion de Explotacion “La Yesera”,
ubicada en la provincia de Rio Negro.

La efectiva adquisicion del porcentaje de participacién en la Concesion y de todos los derechos y obligaciones derivados
de la misma, se encontraba sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones, entre ellas, que en el plazo de 90 dias
contados (o el mayor acordado por las partes) desde la firma del acuerdo de cesion, la provincia de Rio Negro aprobara
la cesion del porcentaje de participacion indicado.

El plazo para el cumplimiento de la condiciéon suspensiva fue extendido por las partes por un periodo adicional de 90
dias contados desde el 10 de mayo de 2021. Con fecha 14 de junio de 2021 la provincia de Rio Negro aprobé la cesién.
El decreto de aprobacion estipulaba un plazo de 30 dias para efectivizar la operacién. Habiéndose cumplido todas las
condiciones precedentes, el 30 de junio de 2021 Capex y San Jorge Energy S.A. firmaron la escritura de cesion.

El monto abonado por la participacion fue de US$ 1,5 millones mas impuestos, el cual fue abonado con fecha 30 de
junio de 2021 (equivalente a $ 144.310 expresado en moneda histérica). Con dicha adquisicién Capex posee el 37,5%
de participacion en la Concesion de Explotacién La Yesera.

A continuacioén, se detalla la conformacién del valor de |a transaccion:

Montos en $ equivalentes
Monto en miles de US$ ala fecha de la
transaccion
Precio pagado a San Jorge S.A. 1.652 172.032
Precio de compra total 1.652 172.032

El siguiente cuadro resume la contraprestacion, los valores razonables de los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos a la fecha de la adquisicién, los cuales fueron incorporados en los estados financieros de Capex a

partir de la toma del control:
Total (expresado

en moneda
historica)
Efectivo y equivalente de efectivo 2.683
Créditos por venta 62
Otros créditos 2.161
Inventarios 232
Repuestos y materiales 22.201
Propiedad Planta y equipos 486.757
Cuentas por pagar comerciales (16.707)
Cargas fiscales (1.125)
Total activos netos identificables 496.264
Resultado transaccion (Ganancia) (351.954)
Precio neto antes de impuestos 144.310
Impuestos 13.816
Precio de compra total 158.126

Los costos relativos a la transaccion, que incluyeron principalmente honorarios profesionales e impuesto a los sellos,
ascendieron a $ 1.299 (expresado en moneda histérica) y se expusieron en el rubro Gastos de administracion. El
resultado de la transaccién expresado en moneda de cierre es de $ 506.584, la cual generé un pasivo impositivo diferido
de aproximadamente $ 177.304.
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NOTA 41 —ADQUISICION DE NEGOCIOS Y CONCESIONES (Cont.)

Los valores razonables correspondientes a los activos del negocio adquirido surgen de evaluaciones efectuadas por la
Direccion, y seran finales en los estados financieros de la Sociedad al 30 de abril de 2022. De acuerdo con el método
de adquisicién, el precio de compra fue alocado a los activos adquiridos basados en los valores razonables a la fecha
de adquisicion. Los valores razonables fueron determinados principalmente en funcién de los valores de reposicion y
considerando la vida Util restante de los activos a la fecha de adquisicién. El valor razonable se estim6 considerando los
valores presentes a la fecha de adquisicion de los flujos de fondos esperados en funcién de las reservas de las areas
adquiridas.

El efecto de realizar la combinacion de negocio gener6 una ganancia de $506.584, registrado en el rubro "Otros egresos
operativos netos" del Estado de Resultados Integrales, como consecuencia del exceso del valor razonable de los activos
y pasivos adquiridos y la consideracion determinada total. La Direccién de la Sociedad considera que obtuvo activos con
reservas a un precio conveniente, debido a la decisiéon del vendedor San Jorge Energy S.A. de realizar la operacion.

NOTA 42 - PARTICIPACION EN OPERACIONES CONJUNTAS - RESUMEN DE LA SITUACION FINANCIERA

Los activos y pasivos y el costo de produccién, antes del porcentaje de participacion, al 30 de abril de 2022 y 2021 de
las operaciones conjuntas en los que participa la Sociedad se detallan a continuacion:

Consorcios Loma Negra La Yesera Pampa del Castillo
Participacién 37,50% 37,50% 95%
30.04.2022 30.04.2021 30.04.2022 30.04.2021 30.04.2022 30.04.2021

Activo no corriente (1) 27.568.024 29.846.551 2.365.467 2.485.009 19.415.407 12.470.450
Activo corriente 758.266 910.701 333.777 202.790 1.281.229 931.380
Total activo 28.326.290 30.757.252 2.699.244 2.687.799 20.696.636 13.401.830
Pasivo corriente 1.639.537 2.027.397 294.098 430.224 3.917.389 2.666.235
Total pasivo 1.639.537 2.027.397 294.098 430.224 3.917.389 2.666.235
Costos de produccién (1) (1.904.445) (1.610.289) (366.692) (419.777) (6.230.378) (5.689.460)

(" No incluyen cargos por deterioro de propiedades, planta y equipo ya que los mismos, en caso de existir, son estimados y
registrados por los socios participantes de la UT y los Consorcios.

NOTA 43 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 23 de junio de 2022 el Directorio de la Sociedad, aprobé la distribucién de dividendos anticipados
correspondiente a ganancias realizadas y liquidas del periodo intermedio cerrado al 31 de enero de 2022, por un total
de $ 3.512.027.675 (valor en $), equivalente a $ 19,533 (valor en $) por cada accién clase “A” de VN $ 1 en circulacion.
El pago se hizo efectivo el 5 de julio de 2022, quedando sin cancelar la suma de $ 22.220,42 (valor en $),
correspondientes a 1119 acciones que segun informé Caja de Valores S.A. carecen de titular. A la fecha de pago del
dividendo anticipado la Sociedad no se encontraba imposibilitada de distribuir dividendos conforme los compromisos
establecidos en los términos y condiciones de la Obligaciones Negociables Clase 2.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
11 de julio de 2022 11 de julio de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZADORA
(Socio)
C.P.CECABA.T21F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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