SUPLEMETO DE PRECIO

N :
CAPEX S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI DENOMINADAS EN DOLARES A TASA FIJA DEL 0,00% CON VENCIMIENTO A
LOS 36 MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, CON PRECIO DE EMISION A LICITAR Y A
SER SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN EFECTIVO, EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO INICIAL, Y PAGADERAS EN PESOS AL
TIPO DE CAMBIO APLICABLE; Y

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VII DENOMINADAS EN DOLARES A TASA FIJA A LICITAR CON VENCIMIENTO A
LOS 48 MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION A SER SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN
EFECTIVO, EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO INICIAL, Y PAGADERAS EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO APLICABLE.

EL VALOR NOMINAL DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI Y DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE VII EN CONJUNTO SERA DE HASTA US$40.000.000 AMPLIABLE HASTA US$70.000.000.-

A EMITIRSE EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$600.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS
MONEDAS O UNIDADES DE VALOR).

Este suplemento de prospecto (el “Suplemento™) corresponde a: (i) las obligaciones negociables Clase VI, denominadas en
ddlares estadounidenses (“US$”, “USD” o “Délares™) y pagaderas en pesos (“Pesos” 0“$”) al Tipo de Cambio Aplicable
(segun éste término se define mas abajo) y a ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial (segln este término se define
més debajo), a tasa de interés fija del 0,00% con vencimiento a los 36 meses contados desde la Fecha de Emisién y
Liquidacién (tal como dicho término se define mas adelante) y con Precio de Emisién a licitar (las “QObligaciones
Negociables Clase VI”); y (ii) las obligaciones negociables clase VII, denominadas en Doélares y pagaderas en Pesos al
Tipo de Cambio Aplicable (segiin éste término se define mas abajo) y a ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial
(segin este término se define mas debajo) a tasa de interés fija a licitar con vencimiento a los 48 meses contados desde la
Fecha de Emision y Liquidacion (tal como dicho término se define mds adelante) (las “Obligaciones Negociables Clase
VII”, y junto con las Obligaciones Negociables Clase VI, las “Obligaciones Negociables™), a ser emitidas por CAPEX S.A.
(indistintamente, la “Sociedad”, “CAPEX”, la “Compaiifa” o la “Emisora”), en el marco del programa global de emision
de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta US$600.000.000 (o su
equivalente en otras monedas o unidades de valor) (el “Programa”). El valor nominal méaximo de emision de las
Obligaciones Negociables Clase VI y las Obligaciones Negociables Clase VII a ser emitidas por la Sociedad en el marco
del Programa, en conjunto, sera de hasta US$40.000.000 ampliable hasta US$70.000.000 (el “Monto Méximo de Emisién™).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas de conformidad con la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y sus
modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables” o “Ley de Obligaciones Negociables de Argentina”), la Ley
N°26.831 de Mercado de Capitales, la Ley N°27.440 de Financiamiento Productivo, el Decreto N°471/2018 y sus
modificatorias (la “Ley de Mercado de Capitales”) y las normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV™) seglin
texto ordenado por la Resolucion General N°622/2013 de la CNV y sus modificatorias (las “Normas de la CNV™) y
cualquier otra ley y/o reglamentacién aplicable. Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples no
convertibles en acciones, no subordinadas, con garantia comun y sin garantia de terceros.

El Programa no cuenta con calificacién de riesgo. Las Obligaciones Negociables Clase VI y las Obligaciones
Negociables Clase VII contarin cada una con una calificacion de riesgo que otorgara FIX SCR S.A. Agente de
Calificacion de Riesgo, afiliada a Fitch Rating (“FIX”) y que serd informada mediante aviso complementario al
presente Suplemento. Para mayor informacién ver Calificacién de Riesgo de este Suplemento.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase VI y de las Obligaciones Negociables Clase VII serd amortizado en un
unico pago en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VI y en la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase VII (tal como dichos términos se definen més adelante), segin corresponda, segin lo
indicado en la Seccién “De la Oferta y la Negociacion — Descripcion de las Obligaciones Negociables” del presente. La
Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VI y la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Clase VII sera determinada e informada por la Emisora en el Aviso de Resultados (tal como dicho término se
define mas adelante). Las Obligaciones Negociables Clase VI no devengarén intereses al ser la tasa de interés fija del 0,00%
y seran emitidas a un Precio de Emisi6n a licitar que seré determinada de conformidad con el procedimiento previsto en las
secciones “De la Ofertay la Negociacion—~Pago de Capital ¢ Intereses”y “Plan de Distribucién” sera informado mediante
el Aviso de Resultados. Asimismo, las Obligaciones Negociables Clase VII devengaran intereses a una tasa de interés fija
que sera determinada de conformidad con el procedimiento previsto en las secciones “De la Oferta y la Negociacion—
Pago de Capital e Intereses” y “Plan de Distribucion”, y que sera informada mediante el Aviso de Resultados.

La oferta publica primaria de las Obligaciones Negociables estd destinada exclusivamente a Inversores Calificados (tal
como dicho término se define mas adelante), mientras que el publico inversor en general podra participar de la negociacion




secundaria de las Obligaciones Negociables. La integracion del precio de suscripcion de las Obligaciones Negociables
podra ser realizada exclusivamente en Pesos en efectivo al Tipo de Cambio Inicial.

La Sociedad solicitd autorizacion para el listado de las Obligaciones Negociables en Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
(“BYMA”), y para su negociacion en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”).

Cada clase de las Obligaciones Negociables se encontrarin representadas bajo la forma de un certificado global permanente,
que sera depositado por la Emisora en el sistema de depésito colectivo llevado por Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”
0 “CVSA”) de acuerdo a lo establecido por la ley N° 24,587 de nominatividad de los titulos valores privados (la “Ley de
Nominatividad”). Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se
realizaran dentro del sistema de depésito colectivo, conforme a la Ley de Nominatividad y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada Caja de Valores para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podrén trasladar a los
tenedores.

El presente Suplemento debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto autorizado por la CNV de fecha 21 de
julio de 2023 (el “Prospecto”) y publicado en Ia pagina web de la Compaiiia (https:/www.capex.com.ar/) y en la
Autopista de la Informacion Financiera (la “Pigina Web de la CNV”) bajo el ID 3069357. Todos los términos en
mayuscula utilizados pero no definidos en el presente, tienen el significado que se les asigna en el Prospecto.

Se advierte al puiblico inversor que las Obligaciones Negociables no cumplen con los requisitos del Decreto N°
621/2021, referidos a obligaciones negociables denominadas en moneda nacienal. Las Obligaciones Negociables
cumpliran con los requisitos establecidos por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables. Para obtener
informacién relativa a la normativa vigente en materia de carga tributaria, véase la seccién “Informacion Adicional
— Carga Tributaria” del Prospecto.

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los
términos y condiciones en el Suplemento se encuentran vigentes.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenidos en el presente
Suplemento y en el Prospecto. Invertir en Obligaciones Negociables implica riesgos. Véase la seccién titulada
“Factores de Riesgo Adicionales” en el Suplemento y “Factores de Riesgo” en el Prospecto y en cualquier documento
incorporado por referencia. :

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento se encuentra comprendida
dentro de la autorizacion de oferta piblica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el
articulo 41, seccién V, capitulo V, titulo II de las Normas de la CNV. El presente Suplemento no ha sido previamente
revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51, seccién V,
capitulo V, del Titulo II de las Normas de la CNV, dentro de los cinco dias habiles de suscriptas las Obligaciones
Negociables, la Emisora presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas ante CNV.

Capex S.A.
CUIT: 30-62982706-0
Teléfono: (+54 11) 4796-6000
Avenida Cérdoba 950, 8° piso, oficina “C”
C1054AAV, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
info@capex.com.ar
https://www.capex.com.ar/

De acuerdo al articulo 13 de la Seccién IV del Titulo XI de las Normas de la CNV, la CNV no autorizara la oferta piiblica
de valores en los supuestos en que una entidad emisora, sus beneficiarios finales, y las personas fisicas o juridicas que
tengan como minimo el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejerzan el control final, directo
o indirecto sobre la misma, registren condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuren
en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Oferta Pablica autorizada por Resolucién N° RESFC-2022-21941-APN-DIR-CNV de fecha 7 de septiembre de 2022
de la CNV. Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informaciéon. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento. La
veracidad de la informacién contable, econémica y financiera, asi como de toda otra informacién suministrada en
el Prospecto y/o en este Suplemento, es exclusiva responsabilidad del Directorio y, en lo que les atafie, de los Organos
de Fiscalizacién y de los Auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se
acompaiian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El
Directorio manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y este Suplemento contienen, a la fecha
de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién
patrimonial, econémica y financiera de la Sociedad y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del piiblico
inversor con relacién a la presente emision, conforme las normas vigentes.
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el piblico inversor debera basarse
en la informacién de la Sociedad contenida en el Prospecto y este Suplemento, en los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables y de los beneficios y riesgos involucrados. El contenido del Prospecto y/o de
este Suplemento no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario,
impositivo y/o de otro tipo por parte del Emisor y/o los Agentes Colocadores. El publico inversor debera
consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, cambiarios,
impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las Obligaciones Negociables.

La oferta de las Obligaciones Negociables solo se realizaré en la Republica Argentina, por lo que de ninguna
manera constituye o constituird una oferta de venta y/o una invitacién a formular ofertas de compra de las
Obligaciones Negociables en otras jurisdicciones.

Salvo por los Agentes Colocadores (tal como se define més adelante), no se ha autorizado a ningun otro
organizador o agente colocador ni a cualquier otra persona a brindar informacién y/o efectuar declaraciones
respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en este
Suplemento, y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o declaraciones no podran ser consideradas
autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los correspondientes colocadores.

La informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento corresponde a las respectivas fechas
consignadas en los mismos y podra suftir cambios en el futuro. Ni la entrega del Prospecto y/o de este
Suplemento ni la venta de Obligaciones Negociables en virtud de los mismos, implicard, bajo ninguna
circunstancia, que no se han producido cambios en la informacién incluida en el Prospecto y/o en este
Suplemento y/o en la situacion de la Compafifa con posterioridad a la fecha del Prospecto y/o del presente
Suplemento, segin corresponda.

La informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento con respecto a la situacién politica, legal y
econdmica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y de otras fuentes publicas y la Compafiia
y los Agentes Colocadores, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de
Capitales, no son responsables de su veracidad. No podréa considerarse que la informacién contenida en el
Prospecto y/o en este Suplemento constituya una promesa o garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro.
El Prospecto y/o este Suplemento contienen resimenes, que la Compafifa considera precisos, de ciertos
documentos de la misma. La Emisora pondra copias de dichos documentos a disposicion del inversor que las
solicitara para completar la informacién resumida en el Prospecto y/o en este Suplemento. Los restiimenes
contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento se encuentran condicionados en su totalidad a dichas
referencias.

En lo que respecta a la informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento, la Sociedad tendrd las
obligaciones y responsabilidades que imponen los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El
articulo 119 establece que los emisores de valores negociables, juntamente con los integrantes de los 6rganos
de administracion y fiscalizacidn, estos Gltimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los
valores negociables con relacién a la informacién vinculada a los mismos, y las personas que firmen el
prospecto de una emision de valores negociables, seran responsables de toda la informacién incluida en los
prospectos por ellos registrados ante la CNV. Asimismo, de conformidad con el articulo 120 de dicha ley, las
entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como colocadores en una oferta publica de
venta o compra de valores negociables deberén revisar diligentemente la informacién contenida en los
prospectos de la oferta, siendo que los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto sélo
seran responsables por la parte de dicha informacién sobre la que han emitido opinién.

Los Agentes Colocadores de las Obligaciones Negociables, una vez que las mismas ingresen en la negociacion
secundaria, podran realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de las obligaciones
negociables, unicamente a través de los sistemas informaticos de negociacion bajo segmentos que aseguren la
prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, garantizados por el mercado y/o la camara compensadora
en su caso, todo ello conforme con el Articulo 12, Seccién IV, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV
y demas normas vigentes (las cuales podran ser suspendidas y/o interrumpidas en cualquier momento). Dichas
operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones: (i) no podran extenderse més alld de los primeros
30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacién secundaria de las
correspondientes obligaciones negociables en el mercado; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan
participado en la organizacién y coordinacién de la colocacién y distribucién de la emisién; (iii) podran



realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual
se negocien las obligaciones negociables comprendidas en la oferta piblica inicial en cuestion por medio del
sistema de formacién de libro o por subasta o licitacién publica; (iv) ninguna operacion de estabilizacién que
se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se haya negociado
las obligaciones negociables en cuestion en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no
vinculadas con las actividades de organizacion, distribucién y colocacion; y (v) agentes que realicen
operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los mercados la individualizacién de las
mismas, los mercados deberan individualizar como tales y hacer piiblicas las operaciones de estabilizacién, ya
fuere en cada operacion individual o al cierre diario de las operaciones.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concurso preventivo, acuerdos
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las obligaciones negociables
(incluyendo, sin limitacién, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables, estaran sujetos a las disposiciones previstas por las leyes de
quiebra, concursos, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o similares y/o demas normas vigentes que sean
aplicables.

De conformidad con el art. 34 de la Ley de Obligaciones Negociables, los directores, administradores, sindicos
o consejeros de vigilancia de la Emisora son ilimitada y solidariamente responsables por los perjuicios que la
violacion de las disposiciones de dicha ley produzca a los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad de
solicitar-a la Emisora, y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacién adicional que considerd
necesaria para verificar la exactitud de la informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento y/o
para complementar tal informacion.

AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS

LA EMISORA Y/O LOS AGENTES COLOCADORES PODRAN REQUERIR A QUIENES DESEEN
SUSCRIBIR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, INFORMACION RELACIONADA CON EL
CUMPLIMIENTO DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE
ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO CONFORME CON LO DISPUESTO POR LA LEY N°25.246
(MODIFICADA POSTERIORMENTE POR LEY N°26.087, LEY N°26.119, LEY N°26.268, LEY N°26.683,
LA LEY N°26.733, LA LEY N°26.734, LA LEY N° 27.260, LA LEY N° 27.508, LA LEY N° 27.446 Y TAL
COMO LA MISMA PUDIERA SER MODIFICADA Y/O COMPLEMENTADA EN EL FUTURO), EL
DECRETO N°27/2018 O POR DISPOSICIONES, RESOLUCIONES O REQUERIMIENTOS DE LA
UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (“UIF”) (EN CONJUNTO, LA “LEY DE PREVENCION DE
LAVADO DE ACTIVOS”). LA SOCIEDAD Y LOS AGENTES COLOCADORES PODRAN RECHAZAR
LAS SUSCRIPCIONES CUANDO QUIEN DESEE SUSCRIBIR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
NO PROPORCIONE, A SATISFACCION DE LA COMPANIA Y/O DE LOS AGENTES COLOCADORES,
LA INFORMACION Y DOCUMENTACION SOLICITADA. PARA MAYOR INFORMACION, VEASE
“NOTIFICACION A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS” DEL
PROSPECTO.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL LAVADO DE
ACTIVOS VIGENTE AL DiA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR
CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA DEL CAPI{TULO XIII,
TITULO XI, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL ARGENTINO, A CUYO EFECTO LOS
INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE ECONOMIA
DE LA NACION O EN WWW.ARGENTINA.GOB.AR/ECONOMIA. ASIMISMO, LOS
INVERSORES PODRAN CONSULTAR LOS SITIOS WEB DEL BCRA (WWW.BCRA.GOV.AR),
UIF (WWW.ARGENTINA.GOB.AR/UIF) Y CNV (WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNV).

EL PRESENTE AVISO A LOS INVERSORES CONSTA DE UNA MERA REFERENCIA A LA
NORMATIVA VIGENTE SOBRE LA PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS. EN LA
SECCION “NOTIFICACION A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A
LAVADO DE ACTIVOS” DEL PROSPECTO SE ENCUENTRA UN BREVE RESUMEN DE LA
MISMA, A MEROS FINES INFORMATIVOS. A PESAR DE ESE RESUMEN, SE ACLARA QUE
RESULTA DE APLICACION A LA EMISORA LA TOTALIDAD DE LA NORMATIVA DE
PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMINETO DEL TERRORISMO.



CARGA TRIBUTARIA

PARA OBTENER INFORMACI()N- RELATIVA A LA NORMATIVA VIGENTE EN MATERIA DE
CARGA TRIBUTARIA, VEASE LA SECCION “INFORMACION ADICIONAL — CARGA TRIBUTARIA”
DEL PROSPECTO Y DEL PRESENTE SUPLEMENTO.

INVERSORES CALIFICADOS

La oferta publica primaria de las Obligaciones Negociables que se emiten en el marco del presente estad
destinada exclusivamente a inversores calificados, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 12, Seccion
1, Capitulo VI, Titulo II de las Normas de la CNV. Por lo tanto, las Obligaciones Negociables sélo pueden ser
adquiridas en la oferta inicial por Inversores Calificados, a saber: (a) el Estado Nacional, las Provincias y
Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades y Empresas del Estado; (b) Organismos Internacionales
y Personas Juridicas de Derecho Publico; (¢) Fondos Fiduciarios Publicos; (d) la Administracion Nacional de
la Seguridad Social (ANSES) — Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS); (e) Cajas Previsionales; (f)
Bancos y Entidades Financieras Piiblicas y Privadas; (g) Fondos Comunes de Inversion; (h) Fideicomisos
Financieros con oferta publica; (i) Compafiias de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de
Trabajo; (j) Sociedades de Garantia Reciproca; (k) Personas Juridicas registradas por la CNV como Agentes,
cuando actien por cuenta propia; (I) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con cardcter definitivo,
en el Registro de Idéneos a cargo de la CNV; (m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en
los incisos anteriores, que al momento de efectuar la inversién cuenten con inversiones en valores negociables
y/o depdsitos en entidades financieras por un monto equivalente a Unidades de Valor Adquisitivo trescientas
cincuenta mil (UVA 350.000); y (n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con
domicilio real en el extranjero (los “Inversores Calificados™).

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacion y los términos y condiciones generales del Programa y de las obligaciones negociables fueron
aprobados en la reunién de Directorio de la Sociedad de fecha 24 de agosto de 2022, de conformidad con lo
establecido en el articulo 8 del estatuto de la Sociedad. Los términos y condiciones particulares de las
Obligaciones Negociables fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad en su reunion de fecha 1 de
septiembre de 2023. Los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables fueron aprobados
por acta de subdelegado de fecha 1 de septiembre de 2023.

DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

El presente Suplemento y el Prospecto contienen declaraciones que constituyen estimaciones sobre hechos
futuros, como por ejemplo en las secciones “Factores de Riesgo” de ambos documentos, “Antecedentes
Financieros -Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera” del Prospecto. Los términos “cree”, “podria”,
“podria haber”, “estima”, “contintia”, “anticipa”, “busca”, “deberia”, “planea”, “espera”, “predice”,
“potencial” y vocablos o frases similares, o las versiones en negativo de tales vocablos o frases u otras
expresiones similares, tienen como fin identificar estimaciones sobre hechos futuros. Algunas de estas
declaraciones incluyen intenciones, creencias o expectativas actuales. Las declaraciones sobre hechos futuros
no constituyen garantias de desempefio a futuro. Los resultados reales podrian ser ampliamente distintos de las
expectativas descritas en las declaraciones sobre hechos futuros. Por lo tanto, se advierte a los inversores que
no confien excesivamente en las declaraciones sobre hechos futuros como si fueran predicciones de resultados
reales. En particular, téngase presente lo informado en la seccion “Declaraciones sobre Hechos Futuros™ del
Prospecto.

Ciertos términos definidos

En este Suplemento, los términos “ARS$”, “$” o “Pesos” se refieren a la moneda de curso legal en Argentina y
los términos “US$”, “USD” o “Dolares” se refieren a la moneda de curso legal en los Estados Unidos. El
término “Argentina” se refiere a la Republica Argentina. El término “Gobierno Nacional” o “Gobierno
Argentino” se refiere al Gobierno de la Nacién Argentina, los términos “Banco Central” y “BCRA” se refieren
al Banco Central de la Republica Argentina, el término “BCBA” se refiere a la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, el término “Boletin Diario de la BCBA” se refiere al Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, el término “BYMA” se refiere a Bolsas y Mercados Argentinos S.A., el término “INDEC” se refiere al



Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, el término “IPC” se refiere al Indice de Precios al Consumidor, el
término “Ley General de Sociedades™ se refiere a la Ley N° 19.550 general de sociedades y sus modificatorias,
el término “Secretaria de Energia”, “ME&M” “SGE”, “SE”, refiere a la Secretaria de Energia de la Nacién
Argentina, la cual que se encuentra dentro de la érbita ministerial del Ministerio de Economia, y €l término
“SEE” refiere a la Subsecretaria de Energia Eléctrica. El término “NIIF” refiere a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

Todos los términos en maytscula utilizados pero no definidos en el presente Suplemento, tienen el significado
que se les asigna en el Prospecto.

Datos de Mercado

La Compafiia ha extraido la informacion sobre el mercado, la industria y las posiciones competitivas que se
emplean a lo largo de este Suplemento de sus propias estimaciones e investigacién interna, como asi también
de fuentes gubernamentales y de publicaciones de la industria, entre ellos, informacién confeccionada por el
INDEC, el BCRA, el Ministerio de Economfa, el Banco Nacién, el Instituto Argentino del Petréleo y del Gas,
la SE, la SEE, la Subsecretaria de Hidrocarburos, Energia y Mineria de la Provincia del Neuquén, la Secretaria
de Mineria ¢ Hidrocarburos de las Provincias de Rio Negro y Chubut, y CAMMESA. Si bien la Compafiia
considera que las estimaciones y la investigacién comercial interna son confiables y que las definiciones del
mercado utilizadas son adecuadas, ni dichas estimaciones o investigacion comercial, ni las definiciones, han
sido verificadas por ninguna fuente independiente. Asimismo, si bien la Compafifa considera que la
informacién proveniente de terceras fuentes es confiable, la Compafifa no ha verificado en forma independiente
los datos sobre el mercado, la industria o las posiciones competitivas provenientes de dichas fuentes.

Redondeo
La Compaiiia ha efectuado ajustes de redondeo a ciertos nameros contenidos en el presente Suplemento. Como

consecuencia de ello, algunos nimeros presentados como totales podran no ser siempre el resultado de las
sumas aritméticas de sus componentes, tal cual son presentados.



OFERTA DE LOS VALORES NEGOCIABLES

A continuacion, se resumen los principales términos y condiciones comunes de las Obligaciones Negociables
y particulares de las Obligaciones Negociables Clase VI y Obligaciones Negociables Clase VII, los que se
deberdn leer en forma conjunta con la seccion “De la Oferta 'y la Negociacion” del presente Suplemento.
Estos términos y condiciones complementan los términos y condiciones generales que se detallan en la seccidn
“De la Oferta y la Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del Prospecto y
deben ser leidos conjuntamente con estos ultimos. Ciertos términos en mayuscula utilizados pero no definidos
en el presente, tienen el significado que se les asigna en el Prospecto.

Términos v condiciones comunes de las Obligaciones Negociables

Emisora

Colocadores

Monto Maximo de Emisién

Moneda de Denominacion

Moneda de Suscripcion e
Integracion:

Moneda de Pago:

Fecha de Emision y
Liquidacién

Forma de Suscripciéon e
Integracion

Tipo de Cambio Inicial

CAPEX S.A.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco CMF S.A., Banco
Santander Argentina S.A., Industrial and Commercial Bank of China
(Argentina) S.A.U., SBS Trading S.A., Banco Mariva S.A., Banco de
Servicios y Transacciones S.A., Banco Hipotecario S.A., Banco Patagonia
S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A., Banco BBVA
Argentina S.A., TPCG Valores S.A.U., Banco Comafi S.A., Banco
Supervielle S.A., Macro Securties S.A.U. y Galicia Securities S.A. (los
“Colocadores” o los “Agentes Colocadores”, indistintamente).

El valor nominal maximo de las Obligaciones Negociables Clase VI y
Obligaciones Negociables Clase VII en conjunto que podrd ser
efectivamente emitido serd de hasta US$40.000.000 ampliable hasta
US$70.000.000. El valor nominal de las Obligaciones Negociables que
efectivamente se emitan sera informado oportunamente en el Aviso de
Resultados.

Las Obligaciones Negociables estaran denominadas en Délares.

Pesos al Tipo de Cambio Inicial.

Pesos al Tipo de Cambio Aplicable.

La fecha de emision y liquidacién de las Obligaciones Negociables ser4 la
fecha que se informe en el Aviso de Suscripcién y/o en el Aviso de
Resultados y tendra lugar dentro de los dos (2) Dias Hébiles posteriores al
cierre del Periodo de Subasta (conforme este término se define méas
adelante).

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables podran ser
suscriptas e integradas por los Oferentes (tal como se define mas adelante)
exclusivamente en efectivo, en Pesos al Tipo de Cambio Inicial. Para
mayor informacién véase “Plan de Distribucién” del presente
Suplemento. Todas las Ordenes de Compra recibiran trato igualitario.

Efectuada la integracién, las Obligaciones Negociables seran acreditadas
por los Agentes Colocadores, y los Agentes del MAE y/o adherentes del
mismo y, en las cuentas que los Oferentes hayan previamente indicado en
la correspondiente Orden de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales
por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones
Negociables a los Oferentes con anterioridad al pago del precio, en cuyo
caso lo descripto en este punto podré ser realizado con anterioridad a la
correspondiente integracion).

Sera el promedio aritmético simple de los ultimos tres (3) Dias Habiles
previos al cierre del Periodo de Subasta, del tipo de cambio de referencia



Tipo de Cambio Aplicable

Pagos

Délat/Pesos informado por el BCRA mediante la Comunicacién “A” 3500
(Mayorista) (o la regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo),
redondeado a 4 (cuatro) decimales. El Tipo de Cambio Inicial sera
informado oportunamente en el Aviso de Resultados. En el supuesto que
¢l BCRA dejare de efectuar dicha determinacion y publicacion, el Tipo de
Cambio Inicial sera calculado de acuerdo al promedio aritmético simple
de los ultimos tres (3) Dias Habiles previos al cierre del Periodo de Subasta
al tipo de cambio Délar divisa vendedor informado por el Banco Nacion,
al cierre de sus operaciones.

Sera el promedio aritmético simple de los tiltimos tres (3) Dias Habiles
previos a la Fecha de Calculo del tipo de cambio de referencia Dolar /
Pesos informado por el BCRA mediante la Comunicacion "A" 3500
(Mayorista) (o la regulacioén que la sucediere o modificare en el tiempo)
en base al procedimiento de encuesta de cambio establecido en la misma,
calculado por el Agente de Calculo. En el supuesto que (x) el BCRA dejare
de efectuar dicha determinacién y publicacién, el Tipo de Cambio
Aplicable serd calculado de acuerdo al promedio aritmético simple de los
ultimos tres (3) Dias Hébiles previos a la Fecha de Célculo del tipo de
cambio Délar divisa vendedor informado por el Banco Nacion, al cierre
de sus operaciones; o (y) el BCRA decida desdoblar el mercado libre de
cambios, serd el tipo de cambio vendedor del Délar divisa por operaciones
comerciales o de exportacién (por oposicion, al délar financiero) que (i)
publique el BCRA o (ii) que surja del promedio aritmético simple de los
ultimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo del tipo de
cambio informada por el Banco Nacidn, al cierre de sus operaciones; en
los supuestos (x) e (y) anteriores segin sea calculado por el Agente de
Calculo.

Todos los pagos serdn efectuados por la Emisora mediante transferencia
de los importes correspondientes a la CVSA para su acreditacién en las
respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado en el Dia
Habil inmediatamente posterior, excepto que se trate de la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VI y/o de la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VII, en cuyo caso sera
pagado el Dia Hébil inmediatamente anterior. Cualquier pago adeudado
bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran
intereses durante el periodo comprendido entre dicha Fecha de Pago de
Intereses y el Dia Habil inmediato posterior.

La Emisora ser4 la encargada de realizar todos los calculos y determinar
las sumas que se deberan pagar en cada caso, incluyendo las sumas que
corresponda pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses, las
fechas de rescate y las fechas en las que se subsane cualquier
incumplimiento.

La Emisora tendrd a su cargo informar a los tenedores de Obligaciones
Negociables mediante la publicacién en el sitio web de la CNV
(https://www.argentina.gob.ar/cnv), en el item “Informacién Financiera”,
en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad
delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucién
N° 18.629 de Ia CNV, en el Boletin Diario del MAE y en el sitio web de
la Emisora, de un aviso de pago de servicios, los importes a ser abonados
bajo las Obligaciones Negociables en cada fecha en que corresponda




Rango

Obligaciones Negociables
Adicionales

Dia Habil:

Forma, Compensacién y
Liquidacién

Procedimiento de Colocacion

Retenciones Impositivas
Montos Adicionales

Destino de los Fondos

Renuncia

realizar un pago bajo éstas, discriminando los conceptos. El aviso de pago
de servicios se publicara con al menos cinco (5) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha prevista para el pago en cuestion.

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones directas e
incondicionales de la Emisora, con garantia comun sobre su patrimonio y
gozardn del mismo grado de privilegio sin ninguna preferencia entre si.
Las Obligaciones Negociables gozaran en todo momento, salvo lo
dispuesto o lo que pudiera ser contemplado por la ley argentina, por lo
menos de igual derecho de pago que todas las demas obligaciones no
garantizadas y no subordinadas, presentes y futuras, de la Emisora.

La Emisora podrd, periddicamente, sujeto a la autorizacion de la CNV
(excepto por lo previsto en el articulo 41, seccién V, capitulo V, titulo II
de las Normas de la CNV), y sin el consentimiento de los respectivos
tenedores de las Obligaciones Negociables, crear y emitir Obligaciones
Negociables adicionales con los mismos términos y condiciones que los
de las Obligaciones Negociables o que sean iguales en todos sus aspectos
significativos, con excepcion de la fecha de emisidn, fechas de inicio del
periodo de intereses (segln sea el caso) y/o precios de emisién, de forma
tal que puedan consolidarse y formar una tinica clase con las Obligaciones
Negociables en circulacién.

Se considerara “Dia Habil” a cualquier dia que no sea sdbado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las
normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para
operar.

Cada una de las clases de las Obligaciones Negociables se encontraran
representadas bajo la forma de un certificado global permanente, que sera
depositado por la Emisora en el sistema de deposito colectivo llevado por
Caja de Valores de acuerdo a lo establecido por la Ley de Nominatividad.
Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de ldminas
individuales.

Se realizara a través del mecanismo de subasta o licitacién publica. Para
més informacién, véase la Seccion “Plan de Distribucion” en este
Suplemento.

Todos los pagos con respecto a las Obligaciones Negociables, sean de
capital (incluyendo, de corresponder, cualquier precio de rescate o precio
de recompra) o intereses, se efectuaran sin mediar retencién o deduccion
alguna por o a cuenta de impuestos, a menos que asi fuera requerido por
ley. Si esa retencion o deduccion fuera requerida por ley, la Compaiiia, con
sujecién a ciertas excepciones, abonara los montos adicionales necesarios
a fin de que los importes netos que reciban los tenedores luego de esa
retencion y/o deduccion respecto de dichos impuestos sean iguales a los
montos respectivos que hubieran debido recibir con respecto a las
Obligaciones Negociables si esa retencion o deduccién no hubiera
existido. Véase “— Descripcién de la Oferta—Montos Adicionales” del
presente Suplemento.

La Emisora aplicara los fondos netos procedentes de la colocacién para
los destinos permitidos por el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, especificados en la Seccién “Destino de los Fondos” del
presente Suplemento.

La Compailia reconoce y declara que los términos y condiciones de las



Rescate a opcion de Ia
Emisora

Listado y negociacion
Ley Aplicable

Accion Ejecutiva

Jurisdiccion

Calificacién de Riesgo

Agente de Liquidacién

Agente de Calculo

Obligaciones Negociables denominadas en Dolares y pagaderas en Pesos
reflejan su intencioén y voluntad de endeudarse en Doélares y asumir el
riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracion
y el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de mecénica en
el funcionamiento de las disposiciones contractuales de las Obligaciones
Negociables y de sus obligaciones de pago en Doélares que no deben ser
tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacién o repotenciacion de
deudas, prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y normas
modificatorias. Consecuentemente, y a todo evento, la Compafiia renuncia
expresamente a excusar el cumplimiento de sus obligaciones de pago en
los términos previstos en las Obligaciones Negociables con causa en una
violacion a dicho precepto legal. Véase “Factores de Riesgo
Adicionales— Riesgos Relacionados a las Obligaciones Negociables—
La falta de integracién en Ddlares del capital de las Obligaciones
Negociables podria verse cuestionada bajo el Articulo 7° de la Ley
N°23.928 y normas modificatorias” del presente Suplemento.

La Emisora podrd rescatar a su sola opcidn, en su totalidad y no
parcialmente las Obligaciones Negociables, con una anticipacién no
mayor a ciento ochenta (180) dias a la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase VI y/o a la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase VII. En caso de rescate de las
Obligaciones Negociables, se rescatardn por un importe equivalente al
monto de capital no amortizado de las Obligaciones Negociables, mas los
intereses devengados e impagos sobre aquellos a la fecha del rescate en
cuestion, mas cualquier monto adeudado e impago bajo las Obligaciones
Negociables.

La Compafiia solicit6 autorizacion para el listado de las Obligaciones
Negociables en BYMA y para su negociacién en el MAE.

Las Obligaciones Negociables se regirdn e interpretaran por las leyes de
Argentina.

Las Obligaciones Negociables, bajo los términos del articulo 29 de la Ley
de Obligaciones Negociables confieren a sus tenedores el derecho de
iniciar una accién ejecutiva a fin de perseguir el cobro del capital e
intereses vencidos bajo las Obligaciones Negociables (incluyendo montos
adicionales), derecho éste que no podra ser restringido ni afectado sin el
previo consentimiento de dicho tenedor.

Toda accién contra la Emisora en razén de las Obligaciones Negociables
se resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la
BCBA (en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por BYMA a la
BCBA, de conformidad con lo dispuesto por la Resolucion 18.629 de la
CNV), de acuerdo con la reglamentacion vigente para el arbitraje de
derecho.

El Programa no cuenta con calificacién de riesgo. Las Obligaciones
Negociables Clase V1 y las Obligaciones Negociables Clase VII contaran
con una calificacién de riesgo que otorgard FIX y que serd informada en
un aviso complementario al presente Suplemento.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. La integracion se liquidara a
través del MAE, mediante el sistema de liquidacién y compensacién de
operaciones denominado MAECLEAR, a través de transferencia bancaria
al Agente Colocador y/o autorizacién para que se debite el monto
correspondiente.

CAPEX S.A.
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Términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Clase VI

Clase

Valor nominal ofrecido
Clase VI

Denominacién Minima y

Unidad Minima  de
Negociacion
Monto Minimo de
Suscripeién:

Fecha de Vencimiento

Fecha de Cilculo

Amortizacion

Precio de Emision

Tasa de Interés

Fecha de
Intereses

Pago de

VI

Se emitiran Obligaciones Negociables Clase VI por un valor nominal de
hasta US$ 40.000.000 ampliable hasta US$70.000.000, en conjunto con
las Obligaciones Negociables Clase VII. El valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase VI a ser efectivamente emitido serd
informado oportunamente en el Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables Clase VI se emitirén en denominaciones
minimas de US$1 y en mdltiplos enteros de US$1 por encima de esa suma.
La Unidad Minima de Negociacién serd de US$1 y en miltiplos enteros
de USS$1 por encima de esa suma.

US$ 100 y multiplos enteros de US$ 1 por encima de dicho monto.

Serd el dia en que se cumplan 36 (treinta y seis) meses a contar desde la
Fecha de Emision y Liquidacién de las Obligaciones Negociables Clase
VI (la “Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase
VI”). La Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VI
serd la que se informe en el Aviso de Resultados. En caso que no sea un
Dia Habil, o de no existir dicho dia, ser4 el Dia Habil inmediatamente
anterior.

La fecha que opere el quinto Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha
de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase V1.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase VI serd amortizado en
un unico pago a ser realizado en la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase VI.

A ser licitado por el mecanismo de licitacidn o subasta piblica a través del
modulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, seguin se detalla en la seccién
“Plan de Distribucién” de este Suplemento (el “Precio Aplicable” o el
“Precio de Corte”, indistintamente). Las Obligaciones Negociables Clase
VI podrian tener un rendimiento negativo. El Precio Aplicable sera
informado en el Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables Clase VI devengaran intereses a una tasa
de interés fija nominal anual del 0,00%.

Siendo la Tasa de Interés del 0,00% nominal anual, las Obligaciones
Negociables Clase VI no tendran pagos de intereses.
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Términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Clase VII

Clase

Valor nominal ofrecido
Clase 1V

Denominacién Minima y
Unidad  Minima de
Negociacion

Precio de Emision

Monto Minimo de
Suscripcion:

Fecha de Vencimiento

Fecha de Cilculo

Amortizacion

Tasa de Interés

Base para el computo de
intereses

Fechas de
Intereses

Pago de

VII

Se emitirdan Obligaciones Negociables Clase VII por un valor nominal de
hasta US$ 40.000.000 ampliable hasta US$70.000.000, en conjunto con
las Obligaciones Negociables Clase VI. El valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase VII a ser efectivamente emitido sera
informado oportunamente en el Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables Clase VII se emitirdan en denominaciones
minimas de US$1 y en miltiplos enteros de US$1 por encima de esa suma.
La Unidad Minima de Negociacion serd de US$1 y en miltiplos enteros
de US$1 por encima de esa suma.

100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables.

US$ 100 y multiplos enteros de USS$ 1 por encima de dicho monto.

Sera el dia en que se cumplan 48 (cuarenta y ocho) meses a contar desde
la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables Clase
VII (la “Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase
VII”). La Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase
VII sera la que se informe en el Aviso de Resultados. En caso que no sea
un Dia Habil, o de no existir dicho dia, sera el Dia Habil inmediatamente
anterior.

La fecha que opere el quinto Dia Hébil inmediatamente anterior a cada
una de las Fechas de Pago de Intereses aplicable y/o a la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VII.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase VII serd amortizado en
un unico pago a ser realizado en la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase VII.

Las Obligaciones Negociables Clase VII devengaran intereses a una tasa
de interés fija nominal anual equivalente a la Tasa Aplicable de las
Obligaciones Negociables Clase VII (segiin se define mas adelante)
desde la Fecha de Emision y Liquidacién (inclusive) hasta la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VII (exclusive) que
sera informada oportunamente mediante el Aviso de Resultados (1a “Tasa
de Interés de las Obligaciones Negociables Clase VII™).

Por “Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase VII” se
entiende a la tasa fija nominal anual, truncada a dos decimales, que surgira
del proceso licitatorio descripto que se determinaré una vez finalizado el
Periodo de Subasta, conforme al procedimiento que se establece en la
seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento y que sera
informada a los inversores mediante el Aviso de Resultados.

Los intereses se computaran en base a los dias corridos sobre un afio de
365 dias.

Los intereses se pagarédn en forma vencida, trimestralmente o por periodos
irregulares de acuerdo a lo que se informe en el Aviso de Suscripcidn, a
partir de la Fecha de Emision y Liquidacién (las “Fechas de Pago de
Intereses” y cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”). En caso que
alguna de las Fechas de Pago de Intereses no sea un Dia Habil, serd de
aplicacion lo previsto en la seccion “—De la Oferta y la Negociacion—
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Periodo
Devengamiento
Intereses:

de
de

Descripcicn de las Obligaciones Negociables—Pago de Capital e
Intereses™ del presente Suplemento.

Seran aquellos perfodos sucesivos que podrén ser ignales o de distinta
duracién, que comenzardn en la Fecha de Emision y Liquidacién
(inclusive), respecto del primer periodo de devengamiento de intereses, y
en cada Fecha de Pago de Intereses (inclusive), respecto de los demas
periodos de devengamiento de intereses, y que finalizarén en la Fecha de
Pago de Intereses inmediatamente siguiente (exclusive), salvo respecto
del ultimo perfodo de devengamiento de intereses, que finalizara en ia
Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VII

(exclusive) (cada uno, un “Periodo de Devengamiento de Intereses™).
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DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION
Descripcion de las Obligaciones Negociables

A continuacion, se detallan los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase VI y las
Obligaciones Negociables Clase VII. Esta descripcion complementa, y debera ser leida junto con, los términos
y condiciones de las obligaciones negociables establecidos en el Prospecto y en la seccidén “~Oferta de los
Valores Negociables” del presente Suplemento.

General

Las Obligaciones Negociables Clase VI, estardn denominadas en Délares y serdn pagaderas en Pesos al Tipo
de Cambio Aplicable ¢ integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial, con vencimiento a los 36 meses contados
desde la Fecha de Emisién y Liquidacion; y con una denominacién minima de US$1 y en multiplos enteros de
US$1 por encima de esa suma.

Las Obligaciones Negociables Clase VII, estardan denominadas en Dolares y serén pagaderas en Pesos al Tipo
de Cambio Aplicable e integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial, con vencimiento a los 48 meses contados
desde la Fecha de Emision y Liquidacién; y con una denominacién minima de US$1 y en multiplos enteros de
US$1 por encima de esa suma. )

El Monto M4ximo de la Emision de las Obligaciones Negociables Clase VI y Obligaciones Negociables Clase
VII en conjunto que podrd ser efectivamente emitido serd de hasta US$ 40.000.000 ampliable hasta
US$70.000.000. El valor nominal maximo de la emisién serd informado mediante el Aviso de Resultados. El
Tipo de Cambio Inicial, informado en el Aviso de Resultados, sera el promedio aritmético simple de los Gltimos
tres (3) Dias Hébiles previos al cierre del Periodo de Subasta, del tipo de cambio de referencia Délar/Pesos
informado por el BCRA mediante la Comunicacién “A” 3500 (Mayorista), redondeado a 4 (cuatro) decimales.

Las Obligaciones Negociables Clase VI devengaran intereses a una tasa de interés fija del 0,00% y el Precio
de Emision a licitar sera informado mediante el Aviso de Resultados. Las Obligaciones Negociables Clase VII
devengaran intereses a una tasa de interés fija que serd informada mediante el Aviso de Resultados, conforme
se detalla en el apartado “Pago de Capital e Intereses”.

El monto final de las Obligaciones Negociables a ser emitido sera informado mediante el Aviso de Resultados,
que se publicara el mismo dia en que finalice el Periodo de Subasta en la Pagina Web de la CNV, en la pagina
web de la Compafiia, en la pagina web del MAE, y en el Boletin Diario de la BCBA.

Suscripcion e integracion

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase VI 'y a las Obligaciones Negociables Clase
VI deberan ser suscriptas e integradas por los Oferentes (tal como se define mas adelante) exclusivamente en
efectivo, en Pesos al Tipo de Cambio Inicial.

Todas las Ordenes de Compra recibiran trato igualitario.

Plazos y Formas de Amortizacion

El capital de las Obligaciones Negociables sera amortizado en un tnico pago en la Fecha de Vencimiento de
fas Obligaciones Negociables Clase VI 'y en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase
VII, seguin corresponda.

Pago de Capital e Intereses

Las Obligaciones Negociables Clase VI devengaran intereses a una tasa de interés fija del 0,00% desde la

Fecha de Emision y Liquidacién (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables
Clase VI (exclusive) (la “Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Clase VI”). Siendo la Tasa de Interés
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de las Obligaciones Negociables Clase VI del 0,00% nominal anual, las Obligaciones Negociables Clase VI
no tendran pagos de intereses.

Las Obligaciones Negociables Clase VII devengarén intereses a una tasa de interés fija desde la Fecha de
Emisién y Liquidacion (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VII
(exclusive) (la “Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Clase VII™), la que sera informada en el Aviso
de Resultados. Los intereses a ser pagados en cada una de las Fecha de Pago de Interés seran calculados por la
Emisora.

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase VII se pagaran en forma vencida, trimestralmente o por
periodos irregulares de acuerdo a lo que se informe en el Aviso de Suscripcion, a partir de la Fecha de Emision
y Liquidacion.

Las Obligaciones Negociables Clase VII devengaran intereses por periodos sucesivos, que comenzaran en la
Fecha de Emisién y Liquidacién (inclusive) respecto del primer periodo de devengamiento de intereses, y en
cada Fecha de Pago de Intereses (inclusive), respecto de los demas periodos de devengamiento de intereses, y
que finalizardn en la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente siguiente (exclusive), salvo respecto del
ultimo perfodo de devengamiento de intereses de las Obligaciones Negociables Clase VII que finalizara en la
Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VII (exclusive) (cada uno, un “Periodo de
Devengamiento de Intereses™”). Los intereses seran pagaderos en Pesos en las fechas que se indiquen en el
Aviso de Suscripcion, por perfodo vencido desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Los intereses (y el capital, prima y Montos Adicionales, si hubiera), seran pagaderos a la persona a cuyo nombre
se encuentra registrada cada una de las Obligaciones Negociables Clase VII.

Los intereses sobre las Obligaciones Negociables Clase VII se calculardn en base a un afio de trescientos
sesenta y cinco (365) dias corridos.

Si el correspondiente dia de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado
no fuera un Dia Habil, tal pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto no sera
efectuado en esa fecha sino en el Dia Habil inmediatamente posterior excepto que se trate de la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VI y/o de la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Clase VII, en cuyo caso serd cobrado el Dia Habil inmediatamente anterior. Cualquier pago de
capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado efectuado en ese Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia
el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado en cuestidn, sin perjuicio
de que no se devengardn intereses durante el periodo comprendido entre tal fecha y el Dia Habil
inmediatamente posterior. :

Montos Adicionales

Todos los pagos respecto de las Obligaciones Negociables, incluyendo, sin limitacién, los pagos de capital,
prima, si hubiera, ¢ intereses, seran realizados por la Sociedad sin retencién o deduccion alguna por o a cuenta
de cualesquier impuestos, tasas, contribuciones, aranceles, gravamenes, u otras cargas gubernamentales
presentes o futuras de cualquier naturaleza (“Impuestos™) en vigencia en la Fecha de Emisién y Liquidacién o
establecidos en el futuro por o en nombre de Argentina o cualquier subdivision politica o autoridad impositiva
de dicho pais, a menos que la Sociedad se vea obligada por ley a deducir o retener dichos Impuestos. En caso
de imponerse o establecerse de ese modo dichos Impuestos, la Sociedad pagard los montos adicionales
(“Montos Adicionales™) que sean necesarios a fin de que los montos netos recibidos por los tenedores de las
Obligaciones Negociables luego de cualquier retencién o deduccién en concepto de dichos Impuestos sea igual
a los montos respectivos de capital e intereses que hubieran recibido respecto de las Obligaciones Negociables
de no haberse practicado la retencion o deduccion; con la salvedad de que no se pagaran Montos Adicionales
respecto de ninguna retencién o deduccion sobre una Obligacion Negociable a, 0 a un tercero en nombre de,
un tenedor de Obligaciones Negociables por o a cuenta de:

(a) cualquier Impuesto aplicado por ser el tenedor de las Obligaciones Negociables residente actual o
anterior de Argentina o por tener una relacion directa o indirecta con Argentina distinta de la mera tenencia de
dichas Obligaciones Negociables o la recepcion de pagos de capital ¢ intereses respecto de ellas; o
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(b) cualquier Impuesto, en la medida en que la Compafiia haya determinado, basandose en informacion
obtenida directamente del receptor o de terceros, que dicho Impuesto se impone debido a que (i) el receptor no
residente del pago es residente de una jurisdiccion no cooperante o designada cualquier otra manera como una
jurisdiccion no cooperante o (ii) los fondos invertidos provengan de o estén conectados con una jurisdiccion
no cooperante o designada de cualquier otra manera como una jurisdiccién no cooperante, en cada caso, segiin
lo determine la ley o regulacién argentina aplicable; o

(c) cualquier Impuesto que no habria sido retenido o deducido si la Obligacion Negociable hubiera sido
presentada para su pago (en caso de que se requiera su presentacion) dentro de los 30 dias corridos posteriores
alaultima de (x) la fecha en que dicho pago se torné pagadero y (y) la fecha en que dicho pago fue debidamente
provisto, salvo en la medida en que dicho tenedor hubiera tenido derecho a los Montos Adicionales presentando
la obligacién negociable para su pago el tltimo dia de ese periodo de 30 dias corridos; o

(d) cualquier Impuesto que no hubiera sido aplicado de no ser por el incumplimiento por parte de dicho
tenedor o beneficiario de Obligaciones Negociables, luego de un requerimiento dirigido al tenedor en cuestion,
de (x) hacer una declaracién de no residencia, o cualquier otro reclamo o solicitud de la exencidn, a la que
tiene derecho o (y) cumplir con cualquier requisito de certificacion, identificacién, informacion,
documentacién u otros requisitos de presentacion de informacién, si dicho cumplimiento hubiera sido
requerido por las leyes, normas o practicas administrativas aplicables o en un tratado aplicable como una
condicién para la exencion de, o una reduccién en la alicuota de la deduccion o retencion de, Impuestos; o

(e) cualquier Impuesto sucesorio, a la herencia, donacién, valor agregado, venta, uso, ejercicio,
transferencia, a los bienes personales a las grandes fortunas, a la riqueza y/o cualquier impuesto que pretenda
gravar la acumulacién patrimonial del tenedor o beneficiario de Obligaciones Negociables o Impuestos
similares cualquiera fuera su denominacién, ya sea que la Emisora deba actuar como agente de retencién o
como sujeto obligado sustituto o subrogado por mandato de ley en relacién con los impuestos previamente
mencionados; o

(f) Impuestos pagaderos de otro modo que mediante deduccion o retencion de los pagos de capital,
prima, si hubiera, o intereses respecto de las Obligaciones Negociables; o

(g) cualquier Impuesto que no habria sido aplicado de haber el titular presentado la Obligacién
Negociable para el pago (donde se requiera la presentacién) a otro agente de pago; o

(h) cualquier Impuesto que no hubiera sido impuesto si no fuera por la falta de cumplimiento del titular
o beneficiario (o cualquier institucion financiera a través de la cual el titular o beneficiario efectivo tenga
Obligaciones Negociables o mediante la cual se realiza el pago de las Obligaciones Negociables) de cualquier
certificacion, informacion, identificacion, documentacion u otros requisitos de reporte (incluidos la celebracion
y el cumplimiento de un acuerdo con el Servicio de Impuestos Internos de los Estados Unidos) impuesto de
conformidad con, o en virtud de, un acuerdo intergubernamental celebrado entre Estados Unidos y el gobierno
de otro pais para implementar los requisitos de las Secciones 1471 a 1474 del Cédigo de Rentas Internas de
los EEUU vigente en la Fecha de Emision y Liquidacién, o cualquier norma que suceda o modifique las
mencionadas normas, en la medida en que la norma sucesora o modificatoria no sea materialmente més onerosa
que las disposiciones en cuestion tal como se fueron promulgadas Fecha de Emisién y Liquidacién; o

(i) cualquier combinacién de lo indicado en los incisos (a) a (h) precedentes.

Asimismo, no se pagaran Montos Adicionales respecto de ningiin pago sobre una Obligacién Negociable a un
tenedor que sea un fiduciario o sociedad o una persona distinta del unico titular beneficiario de dicho pago, en
la medida en que un beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario o un miembro de esa sociedad o
titular beneficiario no hubiera tenido derecho a recibir los Montos Adicionales si el beneficiario, fiduciante,
miembro de la sociedad o titular beneficiario hubieran sido el tenedor. Cualquier referencia en el presente o en
las Obligaciones Negociables al capital, prima y/o intereses se considerard que incluye los Montos Adicionales
pagaderos conforme a los compromisos establecidos en este parrafo.

Asimismo, la Sociedad pagara todo impuesto de sellos, de registro, documentario u otros impuestos y tasas
similares, incluyendo intereses y multas, respecto de la creacién, emisién y oferta de las Obligaciones
Negociables, excluyendo cualesquiera impuestos y tasas aplicados por cualquier jurisdiccién fuera de
Argentina, pero incluyendo cualquier impuesto o carga no argentina resultantes de, o a ser pagados en relacion
con, la ejecucion de las Obligaciones Negociables luego del acaecimiento y mientras dure un Evento de
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Incumplimiento respecto de las Obligaciones Negociables en incumplimiento. La Sociedad también
indemnizar4 a los tenedores de Obligaciones Negociables de y contra todo impuesto de sellos, a la emision,
registro, tasa de justicia u otros impuestos y tasas similares, incluidos los intereses y penalidades, pagados por
cualquiera de ellos en Argentina en relacion con cualquier accién adoptada por los tenedores para exigir el
cumplimiento de las obligaciones de la Sociedad bajo las Obligaciones Negociables.

En relacién con el punto (b) mas arriba, véase “Informacion Adicional—Carga Tributaria— Fondos
provenientes de paises no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal” del Prospecto.

Sila Sociedad pagara cualquier impuesto sobre los bienes personales respecto de las Obligaciones Negociables
en circulacion, la Sociedad ha acordado renunciar a cualquier derecho que pudiera tener conforme a la ley
argentina de obtener el reembolso de los tenedores o titulares directos de las Obligaciones Negociables de
cualquier monto pagado en tal concepto.

En el caso de un evento de fusién u alguna otro tipo de transaccion, todas las referencias a Argentina, leyes o
regulaciones argentinas, y las autoridades tributarias argentinas bajo esta seccion “—Montos Adicionales” y
bajo “—Rescate por Razones Impositivas” se considerara que también incluye la jurisdiccién de constitucién
0 la residencia fiscal de la persona que sea sucesora (la “Jurisdiccién Impositiva Elegible para Fusién®)
correspondiente, la ley o las regulaciones de la Jurisdiccion Impositiva Elegible para Fusién correspondiente,
y cualquier autoridad fiscal de la Jurisdiccion Impositiva Elegible para Fusion correspondiente,
respectivamente.

Forma

Cada una de las clases de las Obligaciones Negociables estardn representadas por un Certificado Global a ser
depositado en Caja de Valores, no canjeable por titulos cartulares al portador de acuerdo a lo establecido por
la Ley de Nominatividad. Los tenedores renuncian al derecho de exigir la entrega de ldminas individuales.

Las transferencias se realizardn dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus
posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de Valores para cobrar los aranceles de los
depositantes, que éstos podréan trasladar a los tenedores.

Se considerard “tenedor” de Obligaciones Negociables a aquel que, en la correspondiente fecha de
determinacion, figura como tal en el registro que a tal fin lleve el agente de registro, CVSA.

Reemplazo

En caso de deterioro, extravio y/o sustraccién de cualquier titulo global o titulo definitivo, el procedimiento se
ajustara a lo establecido en el Libro Tercero, Seccion 4°, articulos 1.852 y concordantes del Codigo Civil y
Comercial de la Nacion.

Los titulos emitidos en virtud de cualquier reemplazo de titulos seran obligaciones validas de la Emisora y
evidenciardn la misma deuda y tendrén derecho a los mismos beneficios que los titulos reemplazados. En todos
los casos, los nuevos titulos seran entregados en las oficinas de la Emisora. Los gastos y costos derivados de
la realizacion de cualquier reemplazo de Obligaciones Negociables, incluyendo el pago de las sumas
suficientes para cubrir cualquier impuesto, tasa, contribucion y/u otra carga gubernamental presente o futura
de cualquier naturaleza, serin soportados por el titular registral que solicite el reemplazo en cuestion.

Pagos

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado seran efectuados en
Pesos mediante transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores de acuerdo con los
procedimientos aplicables de CVSA.

Compromisos

La Emisora, entre otros compromisos asumidos en el presente Suplemento, se obliga a cumplir los siguientes
compromisos en tanto existan Obligaciones Negociables en circulacion:

Compromisos de Hacer
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Pago de Capital e Intereses.

La Emisora, en tanto exista en circulacion cualquiera de las Obligaciones Negociables, debera pagar a su
vencimiento el capital, intereses y los demds montos a ser pagados conforme a las Obligaciones Negociables
de conformidad con sus respectivos términos.

Mantenimiento de la Personeria Juridica

La Emisora debera: (i) mantener vigente su personeria juridica u otro tipo de figura legal y todas las
inscripciones necesarias para dicho fin, (ii) realizar todos los actos que fueran razonables para mantener todos
los derechos, preferencias, titularidad de sus bienes, licencias y derechos similares, necesarios o convenientes
para el normal desarrollo de sus respectivas actividades, negocios u operaciones y (iii) mantener la totalidad
de sus respectivos bienes en buen estado de uso y conservacion, teniendo en cuenta, no obstante, que la presente
obligacién no requerird que la Emisora mantenga dicho derecho, privilegio, titularidad de bienes, licencias y
similares o preserve la personeria u otro tipo de existencia legal, si el Representante Legal de la Emisora
determinara de buena fe que tal mantenimiento o conservacién ya no es necesario en la operacion de los
negocios de la Emisora y que la pérdida de ello no resulta ni resultard adversa en ningin aspecto significativo
para los tenedores.

Cumplimiento de Leyes y Otros Acuerdos

La Emisora debera cumplir: (i) todas las leyes, normas, reglamentaciones, resoluciones y directivas aplicables
de cualquier Entidad Publica con competencia sobre su persona o sus negocios o bienes y (ii) todos los
compromisos y demas obligaciones que establecen los acuerdos de los cuales la Emisora, fuera parte, salvo
cuando el incumplimiento de ello no tuviera un efecto significativo adverso sobre los negocios, activos,
operaciones o la situacion financiera de la Emisora tomados en conjunto.

Mantenimiento de Libros y Registros

La Emisora deberd llevar libros, cuentas y registros de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados aplicados en la Republica Argentina.

Notificacién de incumplimiento

La Sociedad notificara inmediatamente a los tenedores de las Obligaciones Negociables, a través de un aviso
en la Pagina Web de 1a CNV y en el sitio web del MAE, la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento
(tal como se definen méas adelante) bajo el presente. Dicha notificacién especificard el Evento de
Incumplimiento y las medidas que la Sociedad se proponga adoptar en relacién con el mismo.

Recompra

La Emisora y/o cualquier parte relacionada de la Emisora podra adquirir en el mercado secundario las
Obligaciones Negociables en circulacion al precio determinado por el mercado en el dia de la compra. La
Emisora podra realizar con respecto a las Obligaciones Negociables adquiridas cualquier acto juridico
legalmente permitido, pudiendo en tal caso la Emisora, segtin corresponda, sin limitacién, mantener en cartera,
transferir a terceros o cancelar tales Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables asi adquiridas por la Emisora (y/o por cualquier parte relacionada de la
Emisora), mientras no sean transferidas a un tercero (que no sea una parte relacionada de la Emisora), no serdn
consideradas en circulacion a los efectos de calcular el quérum y/o las mayorias en las Asambleas de Tenedores
de las Obligaciones Negociables en cuestion y no daran a la Emisora ni a dicha parte relacionada de la Emisora
derecho a voto en tales Asambleas ni tampoco serdn consideradas a los fines de computar los porcentajes
referidos en la seccion “De la Oferta y la Negociacion-Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables — Supuestos de Incumplimiento” del Prospecto y/o cualquier otro porcentaje de tenedores referido
en el presente y/o en los Suplementos correspondientes. En todos los casos en que la Emisora procediere a la
adquisicién de Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie, dicha operacion se hara en observancia
a los principios de transparencia y trato igualitario a los inversores y, de ser requerido por la normativa
aplicable, ser4 informada en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados en donde se listen y/o
negocien las Obligaciones Negociables.
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Rescate a Opcion de la Emisora

La Emisora podra rescatar a su sola opcidn, en su totalidad y no parcialmente las Obligaciones Negociables,
con una anticipacion no mayor a ciento ochenta (180) dias a la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Clase VI y/o a la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VII. En caso de
rescate de las Obligaciones Negociables, se rescataran por un importe equivalente al monto de capital no
amortizado de las Obligaciones Negociables, mas los intereses devengados e impagos sobre aquellos a la fecha
del rescate en cuestion, més cualquier monto adeudado e impago bajo las Obligaciones Negociables.

Rescate a opcion de los tenedores

Las Obligaciones Negociables no sern rescatables total o parcialmente a opcion de los tenedores de las mismas
con anterioridad a la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VI y/0 a la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VII, ni los tenedores tendran derecho a solicitar a la
Emisora la adquisicién de las mismas de otra manera con anterioridad a dicha fecha.

Rescate por Razones Impositivas

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcion de la Sociedad en su totalidad, pero no
parcialmente, en cualquier momento con la condicién de que:

(i) en ocasién del préximo pago exigible en virtud de las Obligaciones Negociables, la Sociedad
haya sido obligada o estuviera obligada a pagar montos adicionales segtin lo previsto en “De la Oferta
y la Negociacion — Descripcién de las Obligaciones Negociables - Montos Adicionales” del presente
como resultado de cualquier modificacién o reforma de las normas vigentes de la Argentina en materia
tributaria (y/o de cualquier subdivision politica de la misma y/o cualquier autoridad gubernamental de
la misma con facultades fiscales), y/o cualquier cambio en la aplicacién y/o interpretacion oficial de
dichas normas vigentes, cuya modificacién o reforma sea efectiva en la fecha de emision de las
Obligaciones Negociables y/o con posterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion, y dicha
obligacion de pago de montos adicionales sea con respecto a, por lo menos, el 20% de las Obligaciones
Negociables; y

(ii) la Sociedad no pueda evitar dichas obligaciones tomando medidas razonables disponibles
para hacerlo.

El rescate por razones impositivas se efectuard mediante el pago del monto de capital de las Obligaciones
Negociables no amortizado, los intereses devengados sobre el mismo y cualquier otro monto adeudado bajo
las Obligaciones Negociables. El rescate por razones impositivas s6lo podra tener lugar en una fecha de pago
de intereses y deberd contar con un aviso por parte de la Sociedad publicado en el Boletin Diario de 1a BCBA
con no menos de quince (15) dias de anticipacion a dicha fecha de pago de intereses. Dicho aviso serd
irrevocable.

Renuncia

La Compafifa reconocey declara que los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables denominadas
en Dolares y pagaderas en Pesos reflejan su intencién y voluntad de endeudarse en Délares y asumir el riesgo
de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracion y el pago de los servicios en Pesos como
una modalidad de mecanica en el funcionamiento de las disposiciones contractuales de las Obligaciones
Negociables y de sus obligaciones de pago en Délares que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste,
indexacion o repotenciacion de deudas, prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y normas
modificatorias. Consecuentemente, y a todo evento, la Compafiia renuncia expresamente a excusar el
cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos previstos en las Obligaciones Negociables con causa
en una violacién a dicho precepto legal. Véase “Factores de Riesgo Adicionales— Riesgos Relacionados a las
Obligaciones Negociables— La falta de integracion en Délares del capital de las Obligaciones Negociables
podria verse cuestionada bajo el Articulo 7° de la Ley N°23.928 y normas modificatorias” del presente.
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Eventos de Incumplimiento

En tanto cualquiera de las Obligaciones Negociables permanezca en circulacion, si se produjera y continuara
cualquiera de los siguientes hechos respecto de las Obligaciones Negociables seré considerado un evento de
incumplimiento (cada uno, un “Evento de Incumplimiento™):

(i) si la Sociedad no cumpliera con el pago del capital adeudado respecto de las Obligaciones
Negociables y dicho incumplimiento se mantuviera por un periodo de siete (7) dias corridos; o

(ii) si la Sociedad no cumpliera con el pago de intereses 0 Montos Adicionales adeudados respecto
de las Obligaciones Negociables y dicho incumplimiento se mantuviera por un periodo de treinta (30)
dias corridos; o

(iii) si la Sociedad no cumpliera u observara cualquier otro término, compromiso u obligacion
conforme a las Obligaciones Negociables no detallada en los incisos (i) o (ii) precedentes, por un periodo
de més de cuarenta y cinco (45) dias corridos Iuego de haber cursado tenedores de no menos del 25%
del monto total de capital de las Obligaciones Negociables una notificacion escrita a la Sociedad
especificando el incumplimiento y exigiendo la rectificacién del mismo; o

(iv) si un tribunal competente dictara un fallo o resolucién para: (a) hacer lugar a un pedido de
quiebra iniciado por terceros contra la Sociedad, conforme a la Ley N° 24.522 de Argentina, con sus
modificatorias o a cualquier otra ley en materia de quiebras, concursos u otra ley similar en vigencia
actualmente o en el futuro (la “Ley de Concursos v Quiebras™), o (b) que se designe un administrador,
liquidador, sindico o interventor para la Sociedad o para la totalidad o sustancialmente la totalidad de los
bienes de la Sociedad y, en cada caso, dicha resolucién o fallo no fuera suspendido y permaneciera en
vigencia por un periodo de 90 dias; o

(v) si la Sociedad: (a) presentara voluntariamente un pedido de quiebra o concurso conforme a la
Ley de Concursos y Quiebras, incluyendo, sin limitacién, un pedido de homologacién de un acuerdo
preventivo extrajudicial, (b) aceptara la designacién de o la toma de posesién por un administrador,
liquidador, sindico o interventor para la Sociedad respecto de la totalidad o sustancialmente la totalidad
de sus bienes, o (c) realizara una cesion general en beneficio de sus acreedores en general;

entonces, si ocurriera y continuara un Evento de Incumplimiento (fuera de un Evento de Incumplimiento del
tipo indicado en los incisos (iv) o (v) precedentes) respecto de las Obligaciones Negociables, tenedores de al
menos el 25% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables Clase VI y/o de las Obligaciones
Negociables Clase VII en circulacién podrén declarar el vencimiento automatico del capital de todas las
Obligaciones Negociables de la respectiva clase, mediante notificaciéon escrita a la Sociedad, por lo que el
capital, los intereses devengados y los Montos Adicionales, en caso de corresponder, se tornardn
inmediatamente exigibles y pagaderos. En caso de ocurrir un Evento de Incumplimiento del tipo indicado en
los incisos (iv) o (v) precedentes, el capital, los intereses devengados y Montos Adicionales, en caso de
corresponder, de todas las Obligaciones Negociables Clase VI y/o de las Obligaciones Negociables Clase VII
en ese momento en circulacion se tornaran inmediatamente exigibles y pagaderos; estipulandose, no obstante,
que luego de dicha caducidad de plazos, con el voto afirmativo de tenedores que representen la mayoria de
capital de las Obligaciones Negociables Clase VI y/o de las Obligaciones Negociables Clase VII en ese
momento en circulacion se podra, en ciertas circunstancias y con el alcance permitido por la Ley de Concursos
y Quiebras y cualquier otra ley de quiebras, concursos u otras leyes similares aplicables, revocar y anular tal
caducidad de plazos si todos los Eventos de Incumplimiento, fuera de la falta de pago del capital respecto del
que se ha declarado la caducidad de plazos, hubieran sido subsanados.

Rango

Las Obligaciones Negociables constituirdn obligaciones negociables bajo la Ley de Obligaciones Negociables,
tendran derecho a los beneficios alli establecidos y estardn sujetas a sus requisitos de procedimiento.

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones directas e incondicionales de la Emisora, con garantia comun
sobre su patrimonio y gozarén del mismo grado de privilegio sin ninguna preferencia entre si. Las Obligaciones
Negociables gozardn en todo momento, salvo lo dispuesto o lo que pudiera ser contemplado por la ley
argentina, por lo menos de igual derecho de pago que todas las demas obligaciones no garantizadas y no
subordinadas, presentes y futuras, de la Emisora.
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Asamblea de tenedores

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables serdn convocadas por el Directorio o en su defecto
la Comision Fiscalizadora de la Sociedad cuando lo juzgue necesario y/o le fuera solicitado por tenedores que
representen, por lo menos, el 5% del monto total de capital de la respectiva clase de Obligaciones Negociables.
En este ultimo supuesto, la solicitud indicara los temas a tratar y la asamblea debera ser convocada para que
se celebre dentro de los 40 dias de recibida la solicitud de los tenedores en cuestién.

Las asambleas serdn convocadas por publicaciones durante cinco dias, con diez dias de anticipacién por lo
menos y no mas de 30, en el Boletin Oficial y en uno de los diarios de mayor circulacién general en la
Argentina. En las publicaciones debera mencionarse fecha, hora, lugar de reunion, orden del dia y requisitos
de asistencia. Las asambleas en segunda convocatoria por haber fracasado la primera deberan celebrarse dentro
de los treinta dias siguientes, y las publicaciones se haran por tres dias con ocho de anticipacién como minimo.
Ambas convocatorias podran realizarse simultaneamente, estableciéndose que si la asamblea en segunda
convocatoria fuera citada para celebrarse el mismo dia que la asamblea en primera convocatoria, la segunda
debera serlo con un intervalo no inferior a una hora de la fijada para la primera. Las asambleas podran
celebrarse sin publicacion de la convocatoria cuando se retnan tenedores que representen el monto total de
capital de la respectiva clase de Obligaciones Negociables y las decisiones se adopten por unanimidad de
dichos tenedores.

Las asambleas deberan reunirse en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Para asistir a las asambleas los
tenedores deberan, con no menos de tres dias habiles de anticipacién al de la fecha fijada para la asamblea en
cuestion, comunicar por escrito a la Sociedad que asistiran a tal asamblea adjuntando a dicha comunicacién un
certificado emitido por el agente de registro a tal fin. Los tenedores no podran disponer las Obligaciones
Negociables a las cuales correspondan dichas comunicaciones hasta después de realizada la asamblea, a menos
que sea cancelada la comunicacion relativa a tales Obligaciones Negociables.

Las asambleas seran presididas por quien la mayoria de los tenedores presentes en la asamblea en cuestién elija
entre los presentes en la misma.

La constitucién de las asambleas en primera convocatoria requiere la presencia de tenedores, por si o por

- representacion, que representen por lo menos el 60% del monto total de capital de la respectiva clase de
Obligaciones Negociables (en el caso de que sea una asamblea extraordinaria) o la mayoria (en el caso de una
asamblea ordinaria), y la constitucién de las asambleas en segunda convocatoria requiere la presencia de
tenedores que representen, por si o por representacion, por lo menos el 30% del monto total de capital de la
respectiva clase de Obligaciones Negociables en el caso de que sea una asamblea extraordinaria o las personas
presentes en tal asamblea, en el caso de asamblea ordinaria.

Las resoluciones en ambos casos serdn tomadas por mayoria absoluta de los votos presentes; estableciéndose,
sin embargo, que se requerira el voto afirmativo de tenedores que representen la totalidad del monto de capital
de cada una de las Obligaciones Negociables para modificar las condiciones fundamentales de las Obligaciones
Negociables, incluyendo, sin limitacion, las siguientes: (1) cambio de las fechas de pago de capital, intereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables; (2) reduccién del
monto de capital, de la tasa de interés y/o de cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones Negociables;
(3) cambio del lugar y/o de la moneda de los pagos bajo las Obligaciones Negociables; y (4) modificacién de
este parrafo.

Las asambleas podran pasar a cuarto intermedio por una vez a fin de continuar dentro de los 30 dias siguientes.
So6lo podran participar en la segunda reunién los tenedores que hubieran efectuado la comunicacién a la
Sociedad referida mas arriba.

Las Obligaciones Negociables que hayan sido rescatadas y/o adquiridas por la Emisora conforme con lo
dispuesto en “Recompra” y/o “Rescate a Opcicn de la Emisora” del presente, mientras no sean transferidas
a un tercero, no seran consideradas en circulacion a los efectos de calcular el quérum y/o las mayorias en las
asambleas. '

Todas las decisiones adoptadas por las asambleas seran concluyentes y vinculantes para todos los tenedores de
Obligaciones Negociables, independientemente de si estaban o no presentes en las asambleas en cuestién.
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Sin perjuicio de todo lo mencionado anteriormente bajo el presente titulo, de conformidad con el articulo 14
ultimo parrafo de la Ley de Obligaciones Negociables, se podra contar con el consentimiento de la mayoria
exigible de tenedores de Obligaciones Negociables sin necesidad de asamblea, por un medio fehaciente que
asegure a todos los tenedores la debida informacién previa y el derecho a manifestarse (incluyendo, sin
limitacion, en caso de estar disponible, mediante un mecanismo de votacién electrénico y/o de cualquier otro
tipo a través del mercado o del sistema de depdsito colectivo en el que estén depositadas las Obligaciones
Negociables). No es necesario que los tenedores de las Obligaciones Negociables aprueben la forma especifica
de una modificacion, complemento o dispensa propuesta, siendo suficiente que el consentimiento apruebe el
contenido de estas.

Todas las cuestiones relativas a las asambleas no contempladas en el presente se regiran por la Ley de
Obligaciones Negociables.

Notificaciones

Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se consideraran debidamente efectuadas
si se publican por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y si se ingresan en la pagina web de la CNV
https://www.argentina.gob.ar/cnv en el item Informacion Financiera. Las notificaciones se consideraran
efectuadas el dia en que se realiz6 dicha publicacién, salvo que las notificaciones se publicaran por mas de un
dia, estas en cuyo caso se consideraran efectuadas el ultimo dia de su publicacién. El costo de cualquier
publicacion y/o notificacién estard a cargo de la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora debera efectuar
todas las publicaciones que requieran las Normas de la CNV y las demdas normas vigentes, y asimismo, en su
caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de las bolsas y/o mercados autorizados del pais
y/o del exterior donde coticen y/o negocien las Obligaciones Negociables.

Modificacion de Ciertos Términos y Condiciones

La Emisora puede, sin necesidad del consentimiento de ningin tenedor, modificar y reformar los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables, para cualquiera de los siguientes fines:

(1) agregar compromisos en beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables;
(2) agregar Eventos de Incumplimiento en beneficio de los tenedores de Obligaciones Negociables;

(3) designar un sucesor de cualquier agente de registro, co-agente de registro o agente de pago designados en
relacion con las Obligaciones Negociables;

(4) subsanar cualquier ambigiiedad, defecto o inconsistencia en los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables;

~ (5) introducir cualquier cambio no sustancial que, en opinién de buena fe del Directorio de la Sociedad, no
afecte de modo adverso el derecho de ningiin tenedor de las Obligaciones Negociables.

Agentes Colocadores

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco CMF S.A., Banco Santander Argentina S.A., Industrial and
Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U., SBS Trading S.A., Banco Mariva S.A., Banco de Servicios y
Transacciones S.A., Banco Hipotecario S.A., Banco Patagonia S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion
S.A., Banco BBVA Argentina S.A., TPCG Valores S.A.U., Banco Comafi S.A., Banco Supervielle S.A.,
Macro Securties S.A.U. y Galicia Securities S.A.

Listado y Negociacion

La Compafiia solicité autorizacién para el listado de las Obligaciones Negociables en BYMA y para su
negociacion en el MAE.

Obligaciones Negociables Adicionales

La Emisora podr4, periédicamente, sujeto a la autorizacién de la CNV (excepto por lo previsto en el articulo
41, seccidon V, capitulo V, titulo II de las Normas de la CNV), y sin el consentimiento de los respectivos
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tenedores de las Obligaciones Negociables, crear y emitir Obligaciones Negociables adicionales con los
mismos términos y condiciones que los de las Obligaciones Negociables o que sean iguales en todos sus
aspectos significativos, con excepcion de las Fechas de Emision, Fechas de Inicio del Periodo de Intereses y/o
Precios de Emisién, de forma tal que puedan consolidarse y formar una tanica Clase con las Obligaciones
Negociables en circulacion.

Ley Aplicable
Las Obligaciones Negociables se regiran por, y serdn interpretadas de conformidad con las leyes de Argentina.
Jurisdiccion

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de las Obligaciones Negociables en relacion
con las Obligaciones Negociables se resolverd definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la
BCBA, o el tribunal que en el futuro lo reemplace.

Accion Ejecutiva

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y constituirdn
“obligaciones negociables” conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos alli
establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por
parte de la Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores
de las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el
pago de los montos adeudados por la Emisora.

Para mayor informacion véase la seccién “De la Oferta y la Negociacién™ del Prospecto.
Procedimiento de Entrega de Obligaciones Negociables Definitivas

Si se produce y subsiste un Evento de Incumplimiento y como consecuencia de ello se produce la caducidad
de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables, los beneficiarios de participaciones en Obligaciones Negociables podran solicitar
a la Emisora la entrega de Obligaciones Negociables representadas por titulos definitivos, debidamente
firmados por la Emisora, contra presentacion del comprobante de tenencia (con bloqueo de la cuenta) expedido
* por el depositario en cuestién. Dichas Obligaciones Negociables representadas por titulos definitivos se
encontraran a disposici6én del peticionante en las oficinas de la Emisora dentro de los siguientes quince (15)
Dias Habiles de la presentacion del pedido.

Prescripcion
Los reclamos contra la Emisora por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables

prescribirdn a los cinco y dos afios, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento del pago
correspondiente.
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PLAN DE DISTRIBUCION
General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas sélo en la Argentina, mediante una oferta que califique como
oferta piiblica en la Argentina conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la
CNV, la Ley de Financiamiento Productivo y demdas normas aplicables, mediante el sistema denominado
subasta o licitacion publica, bajo la modalidad “abierta” a través del sistema de colocacion “SIOPEL”, de
propiedad y operado por el MAE (véase “Procedimiento de Colocacion™ de la presente seccién). Conforme al
contrato de colocacién que seré suscripto entre la Emisora y los Agentes Colocadores, los Agentes Colocadores
no asumen el compromiso de colocacion en firme de las Obligaciones Negociables y s6lo se han obligado a
realizar los mejores esfuerzos, con el alcance del inciso a) del articulo 774 del Cédigo Civil y Comercial de la

Nacién, para la colocacién de las Obligaciones Negociables conforme a los procedimientos usuales en el
" mercado de capitales de la Argentina, siendo las obligaciones de los Agentes Colocadores simplemente
mancomunadas. En virtud de ello, la Compaiiia ofrecera las Obligaciones Negociables en suscripcién por
intermedio de los Agentes Colocadores por un Monto Méximo de Emisién en conjunto de hasta US$
40.000.000 ampliable hasta US$70.000.000.

La oferta de suscripcion de las Obligaciones Negociables por parte del piiblico inversor constara de una oferta
dirigida exclusivamente a Inversores Calificados en la Argentina, que sera realizada por intermedio de los
Agentes Colocadores de conformidad con, y sujeto a, los términos y condiciones previstos en el presente
Suplemento y en el contrato a ser suscripto entre los Agentes Colocadores y la Compaiiia (el “Contrato de
Colocacién™), de acuerdo con la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV, entre otras normas
aplicables.

Las Obligaciones Negociables constituyen una nueva emision de obligaciones negociables, por lo que
actualmente no existe un mercado para ellas.

Sujeto a la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y demds normas aplicables, la Compafiia se
reserva el derecho de retirar la oferta de las Obligaciones Negociables en cualquier momento y de rechazar
Ordenes de Compra (segin se las define mas adelante) en forma total o parcial por errores u omisiones que
hagan imposible su procesamiento, y de no adjudicar o adjudicar a cualquier potencial inversor un monto
inferior al de su Orden de Compra conforme las pautas de adjudicacion que se describen més adelante.
Asimismo, los Agentes Colocadores se reservan el derecho de rechazar Ordenes de Compra por falta de
cumplimiento de los requisitos de las leyes y reglamentaciones sobre prevencion de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo que resulten aplicables.

La Compafiia entregara las Obligaciones Negociables Iuego de integrado el precio en la fecha que se informe
en el Aviso de Resultados (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones estatutarias o regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los Oferentes con anterioridad al pago del precio, en cuyo
caso lo descripto en este punto podré ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

Oferta

La oferta de las Obligaciones Negociables bajo el Programa fue autorizada por la Resolucion N° RESFC-2022-
21941-APN-DIR-CNV de fecha 7 de septiembre de 2022.

La oferta inicial de las Obligaciones Negociables estara dirigida Uinicamente a Inversores Calificados en
Argentina.

La oferta de las Obligaciones Negociables al piblico en Argentina se hard por medio del Prospecto y del
presente Suplemento, de conformidad con la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV (incluyendo
sin limitacién el Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV) y otras regulaciones y procedimientos
aplicables, conforme se describe en este Suplemento.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas en Argentina por los Agentes Colocadores de conformidad con

el Contrato de Colocacion. Los Agentes Colocadores estan autorizados bajo ley argentina para actuar como
agentes de colocacion en Argentina.
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Procedimiento de Colocacion

Las Obligaciones Negociables seran colocadas de conformidad con lo establecido en el articulo 27, Seccién
IV, Capitulo V, Titulo II, y articulo 1, Seccion I, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV.

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizard mediante el proceso licitatorio
denominado “subasta o licitacién pihblica” (la “Subasta”), a través del médulo de licitaciones sistema
denominado SIOPEL de propiedad de, y operado por, el MAE (“SIOPEL”). La rueda de licitacion tendra la
modalidad abierta (conforme lo establece el articulo 8, inciso d), Seccién II, Capitulo IV del Titulo VI de las
Normas de la CNV), lo que implica que todos los participantes podran ver las Ordenes de Compra a medida
que se vayan ingresando en el SIOPEL. Durante el Periodo de Subasta, los Agentes Colocadores y en su caso,
los Agentes del MAE (tal como se define mas adelante en la presente seccion) ingresaran las ofertas de compra
recibidas por parte de los potenciales inversores interesados en suscribir las Obligaciones Negociables (las
“Ordenes de Compra” y los “Oferentes”). El registro de las Ordenes de Compra serd llevado a través de, y en
virtud de los procesos adoptados por, el SIOPEL (el “Registro”).

Aquellos inversores que deseen suscribir Obligaciones Negociables podran remitir sus Ordenes de Compra a:
(i) los Agentes Colocadores, quienes las recibirdn, procesardn e ingresaran como Ordenes de Compra al
SIOPEL de manera inmediata; o (ii) cualquier entidad que sea un Agente del MAE y se encuentre habilitado y
dado de alta en la rueda del SIOPEL correspondiente, tal como se indica a continuacion.

Los Agentes Colocadores seran: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco CMF S.A., Banco Santander
Argentina S.A., Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U., SBS Trading S.A., Banco
Mariva S.A., Banco de Servicios y Transacciones S.A., Banco Hipotecario S.A., Banco Patagonia S.A., BACS
Banco de Crédito y Securitizacién S.A., Banco BBVA Argentina S.A., TPCG Valores S.A.U., Banco Comafi
S.A., Banco Supervielle S.A., Macro Securties S.A.U. y Galicia Securities S.A. Los Agentes Colocadores
actuaran sobre la base de sus "mejores esfuerzos" con el alcance del inciso a) del articulo 774 del Cédigo Civil
y Comercial de la Nacion y de acuerdo con el procedimiento descripto en el presente Suplemento. Para mas
informaci6n, véase la seccion "Contrato de Colocacién” del presente Suplemento.

La Sociedad ha designado a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. como el encargado de generar en el
SIOPEL el Registro para la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables (el "Administrador del
Registro" o el “Agente de Liquidacién”, indistintamente). En el Registro de las Ordenes de Compra recibidas,
deberdn identificarse de manera precisa (i) los datos identificatorios del inversor, el nombre del agente y/o
adherente que carg6 dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros, (ii) detallar
la fecha y hora en que fueron efectuadas, (iii) el valor nominal de Obligaciones Negociables requeridas, (iv) la
Clase de Obligaciones Negociables; (v) el precio de emision ofrecido de las Obligaciones Negociables Clase
VI, expresado como numero truncado a cuatro decimales (equivalente a porcentaje con dos decimales) (el
“Precio Solicitado™); (vi) la tasa fija ofrecida de las Obligaciones Negociables Clase VII, expresado como
porcentaje anual truncado a dos decimales (la “Tasa Ofrecida”); y (vii) cualquier otro dato que resulte relevante.

Periodo de Difusién y Periodo de Subasta

El periodo de difusién comenzard y terminard en el dia y horario que se indique mediante un aviso de
suscripcién que sera publicado en la oportunidad que determine la Emisora, conjuntamente con los Agentes
Colocadores, en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV y en la Pagina Web del MAE,
bajo la seccién "Mercado Primario" el cual serd de, por lo menos, un (1) Dia Habil (el “Periodo de Difusién”
y el “Aviso de Suscripcion”, respectivamente). En el Aviso de Suscripcion se indicaran, entre otra, la siguiente
informacion: (i) la fecha y hora de inicio y de finalizacién del Periodo de Difusion; (ii) la fecha y hora de inicio
y de finalizacién del Periodo de Subasta (tal como se define a continuacion); (iii) la Fecha de Emision y
Liquidacion; (iv) datos de contacto de los Agentes Colocadores; y (v) los demas datos correspondientes a la
colocacién de las Obligaciones Negociables requeridos por la normativa aplicable.

Ni los Agentes Colocadores ni los Agentes del MAE podrén recibir Ordenes de Compra durante el Periodo de
Difusién.

El periodo de subasta tendré lugar y comenzara una vez finalizado el Periodo de Difusion, en el horario y fecha
que se especifique en el Aviso de Suscripcién (el "Periodo de Subasta"), pudiendo los Inversores Calificados
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remitir Ordenes de Compra a los Agentes Colocadores y/o a los Agentes del MAE desde el inicio del Periodo
de Subasta hasta el cierre del mismo. En atencion al alcance de las Normas de la CNV y de la Resolucién UIF
N° 156/2018 y sus modificatorias, los Agentes Colocadores seran responsables por las Ordenes de Compra
ingresadas en el SIOPEL en lo relativo al cumplimiento de la normativa de Prevencion de Lavado de Activos
y Financiamiento del Terrorismo de acuerdo al resumen incluido en la seccién "Notificacién a los Inversores
sobre Normativa referente a lavado de activos" del Prospecto.

Las Ordenes de Compra que ingresen a través de Agentes del MAE también deberén cumplir con la normativa
de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, asi como también guardar especial
recaudo en los procesos de verificacién y admisién de las Ordenes de Compra, especialmente en términos de
riesgo de crédito y liquidacién, de modo de propender a la integracién efectiva de dichas Ordenes de Compra.
Los mencionados controles seran exclusiva responsabilidad de los Agentes del MAE, no teniendo los Agentes
Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

La Emisora y los Agentes Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacién adicional a los
Oferentes que coloquen Ordenes de Compra, siempre observando el trato igualitario entre los inversores, sujeto
a las pautas previstas en “"Mecanismo de Adjudicacién” de la presente seccion.

La Emisora y los Agentes Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando a su respectivo y
exclusivo juicio, dichas Ordenes de Compra no cumplan con los requisitos aqui establecidos y/o con la
normativa aplicable, en particular aquella referida a la Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo, siempre observando el trato igualitario entre los inversores, sujeto a las pautas previstas en
"Mecanismo de Adjudicacion” de la presente seccion.

Los Agentes Colocadores seran habilitados en la rueda en forma automatica y todos los agentes intermediarios
habilitados que contaren con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores (los “Agentes del MAE™),
podran, a pedido de ellos, ser dados de alta para participar en la Subasta por el Agente de Liquidacién siempre
que acrediten su inscripcién ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de
Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo de forma satisfactoria para el Agente de Liquidacion, quien observara y respetara en todo momento
el trato igualitario entre los inversores. En cualquier caso, la solicitud de alta deberd ser realizada por los
Agentes del MAE antes de las 16:00 horas del dia que inicia el Periodo de Difusion e implicard el alta en la
rueda de la Subasta.

En virtud de que sélo los Agentes del MAE pueden presentar las Ordenes de Compra correspondientes a través
del SIOPEL, los intermediarios que no revistan tal calidad deberan, mediante las Ordenes de Compra
correspondientes, instruir a los Agentes Colocadores y/o a cualquiera de los Agentes del MAE, para que, por
cuenta y orden del intermediario en cuestién, presenten sus respectivas Ordenes de Compra.

Los Agentes del MAE que ingresen Ordenes de Compra al Registro y que no hubiesen sido designados como
Agentes Colocadores por la Emisora no percibiran remuneracion alguna de la Emisora.

La remision de las Ordenes de Compra por parte de los Oferentes o por Agentes del MAE implicard la
aceptacion y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y condiciones establecidos bajo la presente
seccién.

La Sociedad, previa consulta a los Agentes Colocadores, podra terminar y dejar sin efecto, modificar, suspender
y/o prorrogar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de Subasta en cualquier momento, debiendo comunicar a
la CNV, a BYMA y al MAE a mas tardar con una (1) hora de anticipacién a que finalice el periodo respectivo
o al cierre de larueda, y publicar un aviso indicando tal situacion en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina
Web de la CNV, y en la pagina web del MAE. En el supuesto que se modifique, suspenda o prorrogue el
Periodo de Subasta, los inversores que hubieren presentado Ordenes de Compra podrén, a su solo criterio y sin
penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momento, debiendo notificar de forma escrita
a los Agentes Colocadores y/o los Agentes del MAE, segin corresponda, y a la Emisora, con anterioridad al
vencimiento de la terminacién, modificacién, suspension o prérroga del Periodo de Subasta. Las Ordenes de
Compra que no hubieren sido canceladas por escrito por los inversores una vez vencido dicho periodo, se
consideraran ratificadas, firmes y obligatorias.
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Todas las Ordenes de Compra serén irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que
pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los Oferentes ni posibilidad de ser retiradas por los
mismos.

Cada inversor podrd presentar una o mas Ordenes de Compra pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o
ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se prevé en
"Mecanismo de Adjudicacién” de la presente seccidn.

Ningun Inversor Calificado podra presentar Ordenes de Compra cuyos montos solicitados, en conjunto entre
las Obligaciones Negociables Clase VI y las Obligaciones Negociables Clase VII, superen el equivalente al
Monto Méximo de Emision de las Obligaciones Negociables, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes
de Compra del mismo Inversor Calificado a través de uno o més de los Agentes Colocadores.

Asimismo, las Ordenes de Compra contendrén una serie de requisitos formales que les aseguren a los Agentes
Colocadores el cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de las mismas. Los Agentes
Colocadores tendrén la facultad, pero no la obligacion, de solicitar garantias que aseguren la integracién de las
Ordenes de Compra realizadas por los Oferentes y la procedencia de los fondos respectivos, cuando a su
exclusivo juicio lo considere necesario, siempre respetdndose la igualdad de trato entre los inversores. A su
vez, los inversores interesados deberan presentar toda la informacion y documentacion que se les solicite, o
que pudiera ser solicitada por los Agentes Colocadores para el cumplimiento de las normas legales penales
sobre prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo, las normas del mercado de capitales
que impiden y prohiben el lavado de activos y financiamiento del terrorismo emitidas por la UIF, y las Normas
del CNV y/o del Banco Central. Los Agentes Colocadores podréan rechazar Ordenes de Compra de no cumplirse
con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales o de entrega de la
documentacioén e informacién que pudiera corresponder, a satisfacciéon de los Agentes Colocadores, dard
derecho a estos a dejar sin efecto las Ordenes de Compra respectivas, sin que tal circunstancia otorgue al
inversor involucrado, al banco u otras personas, derecho a indemnizacion alguna. En caso de duda, se aplicard
igual criterio.

En el proceso de recepcion e ingreso de las Ordenes de Compra, los Agentes Colocadores seran responsables
exclusivos del procesamiento de las Ordenes de Compra que reciban y/o ingresen, respectivamente y deberan
guardar las Ordenes de Compra, asi como también en lo relativo al cumplimiento de la normativa de Prevencion
de lavado de activos y financiamiento del terrorismo de acuerdo al resumen incluido en la seccién "—
Notificacién a los Inversores sobre Normativa referente a lavado de activos" del Prospecto.

Cada uno de los Agentes Colocadores o Agentes del MAE podra recibir Ordenes de Compra por cualquiera de
los siguientes medios, a saber: (i) de forma verbal incluyendo la utilizacion de sistemas telefonicos con registro
y grabacién de llamadas que permitan identificar al cliente, (i) por escrito en las oficinas de los Agentes
Colocadores y/o de los Agentes del MAE, y (iii) por otros medios electronicos incluyendo: (a) la utilizacién
de correo electrénico (e-mail) declarado por el cliente, y (b) la pagina de Internet de cada uno de los Agentes
Colocadores y/o Agentes del MAE, a través de canales de "home banking” o plataformas electrénicas. Las
Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que aseguren a los Agentes Colocadores y a
los Agentes del MAE el cumplimiento de exigencias normativas y la validez de dichas Ordenes de Compra.
Los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE estableceran los mecanismos que permitan la validacion
fehaciente de la identidad del cliente y de su voluntad y una serie de requisitos que aseguren a los Agentes
Colocadores y a los Agentes del MAE el cumplimiento de exigencias normativas y la validez de las Ordenes
de Compra.

Las Ordenes de Compra que oportunamente presenten Oferentes deberan indicar, entre otras cuestiones:
- el valor nominal que se pretenda suscribir denominado en Délares;
- la Clase de Obligaciones Negociables a suscribir;
- el Precio Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase VI o la Tasa Ofrecida de las Obligaciones
Negociables Clase VII, segiin sea el caso; y
- otros datos que requiera el formulario de ingresos de Ordenes de Compra.

Mecanismo de adjudicacion

Sujeto al cumplimiento de las leyes aplicables y al criterio establecido en el presente Suplemento, seran
adjudicadas Obligaciones Negociables de conformidad con el siguiente procedimiento.

Determinacion del Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Clase VI
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Al finalizar el Periodo de Subasta no podran ingresarse nuevas Ordenes de Compra. En dicho momento, la
Emisora, junto con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes,
determinardn respecto de las Obligaciones Negociables Clase VI el valor nominal a ser emitido, o si en su
defecto se declarara desierta dicha emision.

En el caso que la Emisora decida adjudicar y emitir las Obligaciones Negociables Clase VI, determinaran
respecto de las mismas el valor nominal a emitir.

Asimismo, en dicha oportunidad determinaran el Precio Aplicable, expresado como nimero truncado a cuatro
decimales (equivalente a porcentaje con dos decimales). SE ACLARA AL PUBLICO INVERSOR QUE EL
PRECIO APLICABLE DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI PODRIA SER
INFERIOR, IGUAL O SUPERIOR AL 100% DEL PRECIO DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE VI. EN ESTE ULTIMO CASO, LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE VI PODRIAN GENERAR UN RENDIMIENTO NEGATIVO PARA EL INVERSOR.

El Agente de Liquidacion seré el responsable de ingrésar el resultado en el pliego del SIOPEL.
Proceso de Adjudicacion y Prorrateo de las Obligaciones Negociables Clase VI

Sujeto al cumplimiento de las leyes aplicables y al criterio establecido en el presente Suplemento, le seran
adjudicadas Obligaciones Negociables Clase VI a todos los oferentes cuyas Ordenes de Compra hubieran sido
aceptadas y contengan un Precio Solicitado para las Obligaciones Negociables Clase VI mayor o igual al Precio
de Corte de las Obligaciones Negociables Clase VI. En caso que varios inversores presenten Ordenes de
Compra de igual Precio Solicitado para las Obligaciones Negociables Clase VI, y cuyo monto supere el monto
que la Emisora decida emitir, se calculara prorrateando la cantidad de Obligaciones Negociables Clase VI entre
dichos oferentes de acuerdo al valor nominal solicitado. Aquellas Ordenes de Compra que contengan un Precio
Solicitado para las Obligaciones Negociables Clase VI menor al Precio de Corte de las Obligaciones
Negociables Clase VI, no serén adjudicadas.

Si como resultado de los prorrateos el valor nominal a asignar a una Orden de Compra de las Obligaciones
Negociables Clase VI contuviese decimales por debajo de los USS$ 0,50 los mismos seran suprimidos a efectos
de redondear el valor nominal a adjudicar de las Obligaciones Negociables Clase VI. Contrariamente, si
contiene decimales iguales o por encima de US$ 0,50 los mismos seran redondeados hacia arriba, adicionando
US$1 al valor nominal a adjudicar de las Obligaciones Negociables Clase VI. Si como resultado de los
prorrateos el monto a adjudicar a una Orden de Compra fuera un valor nominal inferior a US$100, a esa Orden
de Compra no se le adjudicaran Obligaciones Negociables Clase VI y el valor nominal no adjudicado a tal
Orden de Compra sera distribuido entre las demas Ordenes de Compra cuyo Precio Solicitado para las
Obligaciones Negociables Clase V1 sea igual o mayor al Precio de Corte de las Obligaciones Negociables Clase
VL

Determinacion de la Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase VIl

Al finalizar el Periodo de Subasta no podrén ingresarse nuevas Ordenes de Compra. En dicho momento, la
Emisora, junto con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes,
determinaran respecto de las Obligaciones Negociables Clase VII el valor nominal a ser emitido, o si en su
defecto se declarara desierta dicha emision.

En el caso que la Emisora decida adjudicar y emitir las Obligaciones Negociables Clase VII, determinaran
respecto de las mismas el valor nominal a emitir.

Asimismo, en dicha oportunidad determinaran la tasa de corte para las Obligaciones Negociables Clase VII (la
“Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase VII” o la “Tasa Aplicable”, indistintamente), expresado
como porcentaje anual truncado a dos decimales. SE ACLARA A LOS INVERSORES CALIFICADOS QUE
LA TASA APLICABLE DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VII PODRA SER IGUAL,
PERO NUNCA MENOR A 0,00%, EN CUYO CASO NO SE DEVENGARA NI PAGARA INTERES
ALGUNO SOBRE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VII”.

El Agente de Liquidacion serd el responsable de ingresar el resultado en el pliego del SIOPEL.
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Proceso de Adjudicacion y Prorrateo de las Obligaciones Negociables Clase VII

Sujeto al cumplimiento de las leyes aplicables y al criterio establecido en el presente Suplemento, le seran
adjudicadas Obligaciones Negociables Clase VII a la Tasa Aplicable a todos los oferentes cuyas Ordenes de
Compra hubieran sido aceptadas y contengan una Tasa Ofrecida para las Obligaciones Negociables Clase VII
menor o igual a la Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase VII. En caso que varios inversores
presenten Ordenes de Compra de igual Tasa Ofrecida para las Obligaciones Negociables Clase VII, y cuyo
monto supere el monto que la Emisora decida emitir, se calculara prorrateando la cantidad de Obligaciones
Negociables Clase VII entre dichos oferentes de acuerdo al valor nominal solicitado. Aquetlas Ordenes de
Compra que contengan una Tasa Ofrecida para las Obligaciones Negociables Clase VII mayor a la Tasa
Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase VII, no seran adjudicadas.

Si como resultado de los prorrateos el valor nominal a asignar a una Orden de Compra de las Obligaciones
Negociables Clase VII contuviese decimales por debajo de los US$ 0,50 los mismos seran suprimidos a efectos
de redondear el valor nominal a adjudicar de las Obligaciones Negociables Clase VII. Contrariamente, si
contiene decimales iguales o por encima de US$ 0,50 los mismos seran redondeados hacia arriba, adicionando
US$1 al valor nominal a adjudicar de las Obligaciones Negociables Clase VIL Si como resuitado de los
prorrateos el monto a adjudicar a una Orden de Compra fuera un valor nominal inferior a US$100, a esa Orden
de Compra no se le adjudicaran Obligaciones Negociables Clase VII y el valor nominal no adjudicado a tal
Orden de Compra sera distribuido entre las demas Ordenes de Compra cuya Tasa Ofrecida para las
Obligaciones Negociables Clase VII sea igual o menor a la Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables
Clase VII.

Aviso de Resultados

Al finalizar el Periodo de Subasta, en ese mismo dia, se informara a los Inversores Calificados el Precio de
Corte de las Obligaciones Negociables Clase VI y la Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase
V11, el valor nominal a emitir, la Fecha de Emisién y Liquidacidn, las Fechas de Vencimiento correspondientes,
y las Fechas de Pago de Intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase VII, todo ello
mediante el Aviso de Resultados, que serd publicado en la Pagina Web de la CNV, en la pagina web de la
Emisora, en el Boletin Diario de la BCBA y en la Pagina Web del MAE una vez finalizado el Periodo de
Subasta.

TODAS LAS ORDENES DE COMPRA APLICABLES A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
RECIBIRAN EL MISMO TRATO IGUALITARIO, POR LO QUE NO SE HARA DIFERENCIACION
ALGUNA ENTRE LOS OFERENTES.

La Emisora no puede asegurar a los oferentes que sus Ordenes de Compra serén adjudicadas ni que, en caso
de que ello suceda, que se les adjudicara el monto total de las Obligaciones Negociables que hubieran solicitado
ni que el porcentaje de adjudicacién sobre el monto total solicitado entre dos Ordenes de Compra de igual
caracteristicas sera el mismo.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran obligacién alguna de informar en forma individual a cada
uno de los Inversores Calificados cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que las
mismas fueron total o parcialmente excluidas. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran
automéaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los
Agentes Colocadores, ni otorgard a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. En caso
que se declare desierta la colocacién de alguna clase de las Obligaciones Negociables, las Ordenes de Compra
de dicha clase de las Obligaciones Negociables presentadas quedaran autométicamente sin efecto.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SIOPEL. NI LA
SOCIEDAD NI LOS AGENTES COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS,
FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O CAIDAS DEL SOFTWARE DEL SIOPEL. PARA
MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA
LECTURA DE LA DOCUMENTACION PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

LA EMISORA, PREVIA CONSULTA A LOS COLOCADORES, PODRA, HASTA LA FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HUBIERAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA
NORMATIVA CAMBIARIA, IMPOSITIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS
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GRAVOSA LA EMISION PARA LA EMISORA, SEGUN LO DETERMINEN LOS COLOCADORES Y
LA EMISORA, QUEDANDO PUES SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE
COMPRA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA A LA EMISORA
Y/O LOS COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS INVERSORES NI A LOS AGENTES DEL MAE Y/O
ADHERENTES AL MISMO QUE HAYAN INGRESADO LAS CORRESPONDIENTES ORDENES DE
COMPRA (Y/O A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS
LAS CORRESPONDIENTES ORDENES DE COMPRA) DERECHO A COMPENSACION NI
INDEMNIZACION ALGUNA.

LA SOCIEDAD, PUDIENDO CONTAR CON LA OPINION DE LOS AGENTES COLOCADORES,
PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES,
ENTRE OTRAS, CUANDO: (I) NO SE HUBIERAN RECIBIDO ORDENES DE COMPRA; (II) LOS
PRECIOS SOLICITADOS DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI HUBIEREN SIDO
INFERIORES A LOS ESPERADOS POR LA SOCIEDAD; (III) LAS TASAS OFRECIDAS DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VII HUBIEREN SIDO SUPERIORES A LAS ESPERADAS
POR LA SOCIEDAD; (IV) EL VALOR NOMINAL TOTAL DE LAS ORDENES DE COMPRA
RECIBIDAS HUBIERE SIDO INFERIOR AL ESPERADO POR LA SOCIEDAD; (V) HUBIEREN
SUCEDIDO CAMBIOS ADVERSOS EN LA NORMATIVA VIGENTE, LOS MERCADOS
FINANCIEROS Y/O DE CAPITALES LOCALES, ASI COMO EN LAS CONDICIONES GENERALES DE
LA SOCIEDAD Y/O DE LA REPUBLICA ARGENTINA, INCLUYENDO, CON CARACTER
MERAMENTE ENUNCIATIVO, CONDICIONES POLITICAS, ECONOMICAS, FINANCIERAS O DE
TIPO DE CAMBIO EN LA REPUBLICA ARGENTINA O CREDITICIAS DE LA SOCIEDAD QUE
PUDIERAN HACER QUE NO RESULTE CONVENIENTE O TORNE GRAVOSA EFECTUAR LA
TRANSACCION CONTEMPLADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO, EN RAZON DE
ENCONTRARSE AFECTADAS POR DICHAS CIRCUNSTANCIAS LA COLOCACION O
NEGOCIACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES; O (VI) LOS INVERSORES NO HUBIEREN
DADO CUMPLIMIENTO CON LA NORMATIVA VIGENTE QUE IMPIDE Y PROHIBE LA
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO EMITIDA POR
LA UIF Y LAS NORMAS DE LA CNV Y/O EL BANCO CENTRAL Y/O CUALQUIER OTRO
ORGANISMO QUE TENGA FACULTADES EN LA MATERIA. LA ENUMERACION ANTERIOR ES
MERAMENTE EJEMPLIFICATIVA Y NO PRETENDE INCLUIR TODAS Y CADA UNA DE LAS
CAUSALES POR LAS CUALES LA COMPANIA PODRIA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

LOS INVERSORES CALIFICADOS DEBERAN TENER PRESENTE QUE EN CASO DE SER
DECLARADA DESIERTA LA COLOCACION DE TODAS LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, POR
CUALQUIER CAUSA QUE FUERE, LAS ORDENES DE COMPRA INGRESADAS QUEDARAN
AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. TAL CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD
DE NINGUN TIPO PARA LA SOCIEDAD NI PARA LOS AGENTES COLOCADORES, NI OTORGARA
A LOS INVERSORES CALIFICADOS QUE REMITIERON DICHAS ORDENES DE COMPRA
DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA. NI LA SOCIEDAD, NI LOS
AGENTES COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE MANERA INDIVIDUAL A
CADA UNO DE LOS INVERSORES QUE SE DECLARO DESIERTA LA COLOCACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

Mecanismo de Liquidacion. Integracion. Emision.

La fecha de emision de las Obligaciones Negociables serd la fecha que se informe en el Aviso de Resultados y
tendra lugar dentro de los dos (2) Dias Habiles posteriores al cierre del Periodo Subasta (la “Fecha de Emision
y Liquidacién™). En la Fecha de Emision y Liquidacién, los inversores de las Ordenes de Compra efectivamente
adjudicadas deberan integrar el monto correspondiente a las Obligaciones Negociables que hayan sido
efectivamente adjudicadas, quedando entendido que, en el caso de las Obligaciones Negociables Clase VI,
deberan ser integradas al Precio Aplicable.

~

Antes de las 14:00 hs. de la Fecha de Emision y Liquidacion, el inversor a quien se le hubiera adjudicado las
Obligaciones Negociables, deberd integrar en efectivo los Pesos que sean suficientes para cubrir el valor
nominal que le fuera adjudicado de Obligaciones Negociables (el “Monto a Integrar”). El Monto a Integrar
surgira de la conversion del valor nominal adjudicado al Tipo de Cambio Inicial. Los montos seran integrados
de la siguiente forma: (i) cada uno de tales Inversores Calificados deberéa pagar el Monto a Integrar respectivo
mediante (a) transferencia electrénica a una cuenta abierta a nombre del respectivo Agente Colocador, la cual
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sera informada en la Orden de Compra, o (b) autorizacion al respectivo Colocador para que debite de una o
mas cuentas de titularidad del Inversor Calificado abiertas en el Colocador las sumas correspondientes; todo
ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la Orden de Compra respectiva; y (ii) cada uno de tales
agentes del MAE y/o adherentes del mismo debera pagar el correspondiente Monto a Integrar respectivo
mediante transferencia electronica a la cuenta del Agente de Liquidacion (pudiendo tales agentes del MAE y/o
adherentes del mismo recibir fondos de sus respectivos Inversores Calificados mediante débito en cuenta,
transferencia o depdsito en una cuenta abierta a nombre de dicho agente del MAE y/o adherente del mismo).

En la Fecha de Emisién y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables, las
mismas serdn acreditadas en la cuenta depositante y comitente en CVSA indicadas en las correspondientes
Ordenes de Compra presentadas por Inversores Calificados que las hubieren cursado a través de los Agentes
Colocadores o en las cuentas depositante y comitente en CVSA que indiquen los correspondientes agentes del
MAE y/o adherentes del mismo que hubieren ingresado sus Ordenes de Compra a través del SIOPEL (salvo
en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables
a los suscriptores con anterioridad al pago del Monto a Integtar, en cuyo caso lo descripto en este punto podra
ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).
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FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

La inversion en las Obligaciones Negociables conlleva un importante grado de riesgo. Antes de decidir invertir
en las Obligaciones Negociables debe leer cuidadosamente toda la informacién incluida en el Prospecto y/o
en este Suplemento, incluyendo en particular la seccién “Factores de Riesgo” del Prospecto.

Riesgos Relacionados a la Repiiblica Argentina

Podrian establecerse mayores restricciones al acceso al mercado de cambios en respuesta, entre otras
circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacion significativa del Peso.

Podrian establecerse mayores restricciones al acceso al mercado de cambios en respuesta, entre otras
circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacion significativa del Peso. Ello generaria un alto riesgo
de devaluacion del Peso y por consiguiente, la Compafifa no podria adquirir los fondos necesarios para hacer
frente a sus obligaciones denominadas y vinculadas a la evolucion del Délar.

De igual forma, los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros
controles de cambio han producido la existencia de cotizaciones de tipo de cambio paralelas. Como
consecuencia de la profundizacion de los controles cambiarios para controlar la caida en las reservas, se amplié
considerablemente la diferencia entre el tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para operaciones
comerciales y financieras, y otros tipos de cambio informales que surgieron implicitamente a raiz de ciertas
operaciones cominmente realizadas en el mercado de capitales (d6lar “MEP” o “contado con liquidacién™),
creando una brecha considerable con la cotizacién oficial a la fecha de este Suplemento.

En este sentido, podrian crearse multiples tipos de cambio para distintos tipos de transacciones, y desdoblar asi
el mercado cambiario. Esto podria generar incertidumbre respecto de cuél seria el tipo de cambio aplicable
para el pago de capital e intereses de las Obligaciones Negociables. Ademaés, la Compafiia no puede asegurar
cudl sera el tipo de cambio aplicable que eventualmente podria disponerse para este tipo de emisiones, y la
Compafiia tendria que pagar a ese tipo de cambio. En estos casos, el tipo de cambio aplicable podria resultar
menor al que corresponde a la definicién de Tipo de Cambio Aplicable (no siendo responsabilidad de los
Colocadores ¢l tipo de cambio que resulte aplicable en estos casos).

Las elecciones presidenciales en Argentina pueden generar incertidumbre en la economia argentina y, en
consecuencia, en nuestros negocios.

Durante el afio 2023, se llevara a cabo un proceso electoral a nivel nacional, provincial y local. En este sentido,
se realizaran elecciones presidenciales; se elegira el jefe de gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
y de los gobermnadores de 21 provincias; se renovaré la mitad de la Camara de Diputados de la Nacion; se
renovara un tercio del Senado de ia Nacién; y habra elecciones para los cargos de legisladores provinciales,
intendentes y concejales municipales. El impacto en el futuro de la economia y la politica argentina es incierto,
pero es probable que sea material.

En este sentido, con fecha 13 de agosto de 2023 se llevaron a cabo las elecciones primarias, abiertas,
simultaneas y obligatorias (“PASO”) de cara a las elecciones generales que tendrén lugar el 22 de octubre del
corriente afio. El candidato Javier Milei, de la coalicién politica La Libertad Avanza, se impuso en la eleccion,
obteniendo aproximadamente el 30% de los votos.

El dia después de las PASO, el gobierno decidio llevar a cabo una devaluacién abrupta del Peso contra el Délar
oficial, fijando el tipo de cambio en $350 (equivalente a un aumento del 22%). Asimismo, el BCRA aumento
la tasa de interés anual al 118% y los bonos argentinos sufrieron una fuerte caida alrededor del 10%.

Como corolario y luego de las PASO, la incertidumbre politica y econdmica es elevada. No se puede garantizar
que el Gobierno Argentino tome medidas que logren contener dichos niveles de incertidumbre e inestabilidad.
El alto grado de recambio y/o renovacion que podria resultar del proceso electoral puede influir en la capacidad
del Congreso Nacional y del Poder Ejecutivo para aplicar nuevas medidas politicas y econdmicas, y afectar
aquellas que se encuentran vigentes, pudiendo traducirse en un efecto negativo sobre la economia argentina y,
por ende, traer aparejadas consecuencias desfavorables a los rendimientos de la Emisora.

Riesgos relacionados a las Obligaciones Negociables
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Las Obligaciones Negociables no estardn garantizadas y estardn efectivamente subordinadas a la deuda
garantizada de la Compaiita; el derecho de los tenedores a recibir pagos bajo las Obligaciones Negociables
podria verse adversamente afectado si cualquiera de las subsidiarias es declarada en quiebra, es liguidada
o concursada.

Las Obligaciones Negociables no estaran garantizadas con ninguno de los bienes de la Compafifa. Las
Obligaciones Negociables estaran efectivamente subordinadas a cualquier endeudamiento garantizado actual
o futuro de la Sociedad en la medida del valor de los activos que garanticen dicha deuda. Asimismo, de
conformidad con las leyes de insolvencia de Argentina, las obligaciones de la Sociedad bajo las Obligaciones
Negociables estaran subordinadas a ciertas obligaciones con preferencia legal, incluyendo deudas salariales,
salarios, cargas sociales, impuestos y tasas y costas de justicia, reclamos garantizados y reclamos de
proveedores. En caso de liquidacion de la Sociedad estas obligaciones tendran prioridad de pago sobre el resto,
incluyendo reclamos de cualquier tenedor de Obligaciones Negociables y, en consecuencia, los tenedores
podrian verse impedidos de recuperar sus créditos bajo las Obligaciones Negociables, en todo o en parte.

Dado que los pagos de capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables no estaran tampoco garantizados
por las subsidiarias de la Compaiifa, las Obligaciones Negociables estaran estructuralmente subordinados a
cualquier endeudamiento futuro o existente y otros pasivos de las subsidiarias de la Sociedad. En caso de
quiebra, liquidacién o insolvencia de cualquiera de las subsidiarias de la Sociedad, los acreedores de dichas
subsidiarias tendran derecho a recuperar sus créditos de los activos de esas subsidiarias antes que cualquier
activo esté disponible para su distribucion a la Sociedad y, en consecuencia, a los acreedores de la Compafiia,
incluyendo los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Puede no desarrollarse un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables ofrecidas conforme al presente son titulos valores nuevos para los que no hay
actualmente un mercado de negociacion activo. La Sociedad present6 una solicitud para el listado de las
Obligaciones Negociables en BYMA y en MAE, pero no puede garantizarse que dichas solicitudes seran
aprobadas. Si las Obligaciones Negociables son negociadas luego de su emision inicial, las mismas pueden ser
negociadas con un descuento respecto de su precio de oferta inicial, dependiendo de las tasas de interés
vigentes, el mercado para titulos valores similares, las condiciones econdmicas generales y el desempefio
financiero de la Sociedad.

La Sociedad no puede garantizar que se desarrollara un mercado de negociacion activo para las Obligaciones
Negociables o, si se desarrolla, que el mismo sera mantenido. Si no se desarrolla un mercado de negociacién o
el mismo no es mantenido, los tenedores de las Obligaciones Negociables pueden experimentar dificultades en
la reventa de las Obligaciones Negociables o pueden no poder venderlas a un precio atractivo o ni siquiera
venderlas. Asimismo, atin si se desarrollara un mercado, la liquidez de cualquier mercado para las Obligaciones
Negociables dependera del nimero de tenedores de las Obligaciones Negociables, el interés de los
intermediarios de titulos valores en formar un mercado para las Obligaciones Negociables y otros factores. Por
lo tanto, puede desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables, pero el mismo puede no ser
liquido. Ademas, si las Obligaciones Negociables son negociadas, las mismas pueden ser negociadas con un
descuento respecto de su precio de oferta inicial dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado para
titulos valores similares, las condiciones econémicas generales, el desempefto y perspectivas comerciales de la
Sociedad y otros factores.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones
Negociables emitirdn su voto en forma diferente a los demds acreedores quirografarios.

En caso que la Sociedad se encontrare sujeta a concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial, las
normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de la
Ley de Obligaciones Negociables), estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y
Quiebras, y demds normas aplicables a procesos de reestructuracién empresariales y, consecuentemente,
algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacién diferencial al de los

restantes acreedores quirografarios a los efectos del cémputo de las doble mayorias requeridas por la Ley de
Concursos y Quiebras, las cuales exigen mayoria absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del capital
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quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacion de los titulares de las Obligaciones
Negociables puede ser significativamente menor al de los demds acreedores de la Compafiia.

En particular, la Ley de Concursos y Quiebras establece que, en el caso de titulos emitidos en serie, tales como
las Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el concursado
participaran de la obtencién de conformidades para la aprobacién de una propuesta concordataria y/o de un
acuerdo de reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del cémputo de las
mayorias para los demdas acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece que: (i) se reunirdn en
asamblea convocada por el fiduciario o por el juez en su caso; (ii) en ella los participantes expresaran su
conformidad o rechazo de la propuesta de acuerdo preventivo que les corresponda, y manifestaran a qué
alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere aprobada; (iii) la conformidad se computara por el
capital que representen todos los que hayan dado su aceptacion a la propuesta, y como si fuera otorgada por
una sola persona; las negativas también seran computadas como una sola persona; (iv) la conformidad sera
exteriorizada por el fiduciario o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como
instrumento suficiente a todos los efectos; (v) podré prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las
normas aplicables a él prevean otro método de obtencidén de aceptaciones de los titulares de créditos que el
Juez estime suficiente; (vi) en los casos en que sea el fiduciario quien haya resultado verificado o declarado
admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis de la Ley de Concursos
y Quiebras, podré desdoblar su voto; se computard como aceptacion por el capital de los beneficiarios que
hayan expresado su conformidad con Ia propuesta de acuerdo al método previsto en el fideicomiso o en la ley
que le resulte aplicable; (vii) en el caso de legitimados o representantes colectivos verificados o declarados
admisibles en los términos del articulo 32 bis de 1a Ley de Concursos y Quiebras, en el régimen de voto se
aplicara el inciso (vi) anterior; y (viii) en todos los casos, el juez podré disponer las medidas pertinentes para
asegurar la participacion de los acreedores y la regularidad de la obtencién de las conformidades o rechazos.

En adicion a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las Obligaciones
Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o que se abstengan de votar, no seran
computados a los efectos de los célculos que corresponden realizar para determinar dichas mayorfas.

La consecuencia del régimen de obtencion de mayorias antes descrito y de los precedentes judiciales
mencionados hace que, en caso que la Compafifa entre en un proceso concursal o de reestructuracion de sus
pasivos, el poder de negociacion de los tenedores de las Obligaciones Negociables con relacion al de los
restantes acreedores financieros y comerciales pueda verse disminuido.

Las obligaciones de las Obligaciones Negociables estardn subordinadas a ciertas obligaciones legales.

Conforme a la Ley de Concursos y Quiebras, las obligaciones inherentes a las Obligaciones Negociables estan
subordinadas a ciertos privilegios; incluyendo reclamos por salarios, obligaciones garantizadas, seguridad
social, honorarios, impuestos, y gastos judiciales. Si la Sociedad esta sujeta a procedimientos de quiebra,
procedimientos de reorganizacién judicial o extrajudicial o su equivalente, los derechos de los tenedores de las
Obligaciones Negociables clasificaran de acuerdo con los privilegios antes mencionados y en consecuencia,
afectard negativamente la situacién patrimonial de CAPEX, y su capacidad de repagar las Obligaciones
Negociables.

Podria haber conflictos de intereses entre los accionistas de la Sociedad y los tenedores de las Obligaciones
Negociables.

Eventualmente, podria haber conflictos de intereses entre los accionistas de CAPEX por un lado, y los
tenedores de las Obligaciones Negociables por el otro. No es posible asegurar que cualquier conflicto actual,
o futuro que pudiera ocurrir, serd resuelto a favor de los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Los inversores no residentes de las Obligaciones Negociables podrian verse restringidos de repatriar el
producido de su inversidn en las Obligaciones Negociables.

Conforme surge de la Comunicacién “A” 7490 (con sus modificaciones y complementarias) del BCRA, se
requerira conformidad previa del BCRA por parte de no residentes para el acceso al mercado de cambios, salvo
ciertas excepciones. En virtud de ello, los inversores no residentes que reciban los servicios de deuda bajo las
Obligaciones Negociables podrian verse restringidos de repatriar dichos fondos.
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Para mayor informacion acerca de los controles cambiarios ver “Informacién Adicional—Controles de
Cambio” del Prospecto y del presente Suplemento.

La Emisora podrd rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas, en forma total y no parcialmente, a opcién de la Emisora
en determinadas condiciones. En consecuencia, un inversor podra no estar en posicién de reinvertir los fondos
provenientes del rescate en un titulo similar a una tasa de interés efectiva similar a la de las Obligaciones
Negociables.

No puede garantizarse que las calificaciones de riesgo asignadas a las Obligaciones Negociables no serdn
objeto de una disminucion, suspensién o retiro por parte de las agencias calificadoras y las calificaciones
crediticias podrian no reflejar todos los riesgos de invertir en la Obligaciones Negociables.

Las calificaciones de riesgo asignadas a CAPEX o a las Obligaciones Negociables, representan una evaluacion
por parte de las agencias calificadoras de riesgo de renombre de la capacidad de la Compatfiia de pagar sus
deudas a su vencimiento. En consecuencia, cualquier disminucion o retiro de una calificacién por parte de una
agencia calificadora podria reducir la liquidez o el valor de mercado de las Obligaciones Negociables. Estas
calificaciones crediticias podrian no reflejar el posible impacto de los riesgos relacionados con las Obligaciones
Negociables. Una calificacion asignada podria incrementarse o disminuirse dependiendo, entre otras
cuestiones, de la evaluacion realizada por la agencia calificadora respectiva de su solidez financiera, asi como
de su evaluacién del riesgo soberano de los paises en los que la Compafifa opera generalmente. La baja, la
suspension o el retiro de dichas calificaciones podrian tener un efecto negativo sobre el precio de mercado y la
comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién para comprar, vender o mantener titulos valores, y
pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por la agencia que las emite, y las calificaciones no
emiten juicio sobre el precio de mercado o la conveniencia para un inversor particular. La calificacién de cada
agencia debe evaluarse en forma independiente de la de cualquier otra agencia. CAPEX no puede asegurar que
la calificacion de las Obligaciones permanecera vigente por un periodo de tiempo determinado o que la
calificacién no sera objeto de una disminucién, suspension o retiro en su totalidad por parte de una o mas
agencias calificadoras si, a criterio de dichas agencias calificadoras, las circunstancias lo justifican.

La falta de integracion en Délares del capital de las Obligaciones Negociables podria verse cuestionada bajo
el Articulo 7° de la Ley N°23.928 y normas modificatorias.

Las Obligaciones Negociables estan denominadas en Ddlares, pero tanto su integracién como los servicios de
pago de capital e intereses, en caso de corresponder, serdn realizados en Pesos, al Tipo de Cambio Inicial y al
Tipo de Cambio Aplicable, respectivamente, segin lo previsto en el presente.

En virtud de ello, habiéndose previsto bajo las Obligaciones Negociables que la Emisora reciba Pesos al
momento de la integracién y devuelva Pesos en las fechas de vencimiento de los servicios de capital e intereses,
podria considerarse que la denominacién de las Obligaciones Negociables en Doélares configura una clausula
de ajuste prohibida bajo el articulo 7 de la Ley N°23.928 y normas modificatorias, méxime con posterioridad
a la promulgacién de la Ley N°25.561 que eliminé la convertibilidad del Peso contra el Délar a la relacién de
cambio $1,00/US$1,00. En cuyo caso, los Pesos integrados efectivamente en la Fecha de Emisién y
Liquidacién serfan considerados como el capital pendiente de pago y, en consecuencia, los intereses bajo las
mismas se calcularian sobre dicho capital original en Pesos o de conformidad con lo que disponga la sentencia
pertinente, pudiendo verse afectada negativamente la capacidad de los inversores de recuperar su inversién en
términos de la moneda Doélar y la expectativa de rendimiento de las Obligaciones Negociables en la medida en
que ¢l Peso se deprecie con relacién al Délar con posterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacién.

Al respecto, la Compafifa reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
Clase V1y de las Obligaciones Negociables Clase VII denominadas en Délares reflejan su intencién y voluntad
de endeudarse en Doélares y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracién
y el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de pago, lo cual representa una obligacion de valor, y
que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciaciéon de deudas prohibido
bajo el Articulo 7 de la Ley N°23.928 y normas modificatorias.
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INFORMACION FINANCIERA

Los estados financieros informados en la AIF forman parte del presente Suplemento y se encuentran
incorporados por referencia al presente. Para obtener informacion relativa a la informacién financiera de la
Compafiia, véase la seccion “Antecedentes Financieros” del Prospecto y/o demds informacién contable
expuesta en otros capitulos del Prospecto.
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DESTINO DE LOS FONDOS

En cumplimiento del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y demas reglamentaciones aplicables,
la Compafiia destinara el producido de la emisién de las Obligaciones Negociables de acuerdo a lo indicado a
continuacion: (i) inversiones en activos fisicos situados en el pais; y/o (ii) refinanciacién de pasivos existentes
de la Emisora; y/o (iii) financiamiento del giro comercial de su negocio.

Estando pendiente su aplicacién, los eventuales fondos podran ser invertidos en inversiones transitorias de
corto plazo, incluyendo, pero no limitado a instrumentos financieros liquidos de alta calidad, depositos a plazo
fijo e instrumentos de money market.

El destino y la asignacién de los fondos netos obtenidos estarén influenciados por diversos factores ajenos a al
control de la Emisora, incluyendo las condiciones econémicas y del mercado financiero. Cualquier cambio de
estos u otros factores podrian hacer necesario o conveniente que la Emisora revise, a discrecion, los propositos
para ¢l destino de los fondos netos obtenidos con la emision. En consecuencia, la Compafiia podria modificar
el destino de fondos arriba descripto, siempre dentro de los destinos previstos en ¢l articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables.

La efectiva aplicacion de los fondos serd oportunamente informada y certificada a la CNV de conformidad con
las Normas de la CNV.,
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GASTOS DE EMISION

Los gastos relacionados con la emisién y colocacién de las Obligaciones Negociables seran afrontados por la Emisora
e incluyen principalmente: (i) los honorarios de los Agentes Colocadores; (ii) los honorarios del agente de calificacién
de riesgo, los auditores de la Emisora, los honorarios de los asesores legales de la Emisora y de los Agentes
Colocadores; y (iii) los aranceles a pagar a la CNV y a los mercados de valores ante los cuales se hubiere solicitado
la autorizacion para el listado y negociacién de las Obligaciones Negociables y las correspondientes publicaciones.
Asumiendo que las Obligaciones Negociables fueran efectivamente colocadas en su totalidad, se estima que los gastos
en conjunto asciendan aproximadamente al 0,70% del total del valor nominal de las Obligaciones Negociables a
emitirse.

Ni la Emisora, ni los Colocadores pagaran comision alguna y/o reembolsaran gasto alguno a los Agentes del MAE
y/o adherentes del mismo, sin perjuicio de lo cual, dichos Agentes del MAE o adherentes del mismo, segin
corresponda, podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que hubieran cursado Ordenes de
Compra a través suyo.
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CONTRATO DE COLOCACION
Contrato de Colocaciéon

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el contrato de colocacion celebrado, en o antes del Periodo
de Difusién, los Agentes Colocadores se comprometerdn a ofrecer piblicamente las Obligaciones Negociables,
a fin de colocar las mismas por cuenta y orden de la Compafiia sobre la base de los “mejores esfuerzos” de
dicho colocador, con el alcance del inciso a) del Articulo 774 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién. Los
Agentes Colocadores seran los encargados de ingresar las Ordenes de Compra al Registro, debiendo cumplir
con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacion, las Normas de la CNV y demaés
normativa vigente aplicable. Dejandose expresa constancia de que las obligaciones de los Agentes Colocadores
seran simplemente mancomunadas.

El contrato de colocacion firmado serd presentado en CNV dentro los plazos establecidos en la normativa
aplicable.

Los Agentes Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcion en firme de las Obligaciones
Negociables ni garantizan el cumplimiento de las obligaciones asumidas por los oferentes en las Ordenes de
Compra que presenten, ni la integracién del precio de suscripcién por quienes hubieren remitido Ordenes de
Compra. Para mas informacién véase “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.
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INFORMACION ADICIONAL

Contratos Importantes

La informacién sobre los contratos importantes de la Emisora  se encuentra en la seccién “Informacion
Adicional — Contratos Importantes” del Prospecto.

Hechos Relevantes

El 24 de julio de 2023, la Sociedad anunci6 el lanzamiento de la oferta de canje para canjear todas y cada una
de sus obligaciones negociables en circulacién a una tasa de interés del 6,875% con vencimiento en 2024 (las
“Obligaciones Negociables Existentes”) por nuevas obligaciones negociables al 9,250% con vencimiento en
2028 a ser emitidas conforme a los términos y sujeto a las condiciones establecidas en el prospecto de oferta
de canje de fecha 24 de julio de 2023 (las “Nuevas Obligaciones Negociables”), conforme fuera
complementado y enmendado por el hecho relevante emitido por la Compafifa de fecha 7 de agosto de 2023
(ID #3074999) anunciando la extensiéon de la fecha de participacién temprana, y la carta de elegibilidad
relacionada (la “Oferta de Canje”).

En este sentido, con fecha 25 de agosto de 2023, habiéndose satisfecho la totalidad de las condiciones para la
Oferta de Canje, la Sociedad emiti6 las Nuevas Obligaciones Negociables por la suma de US$ 188.801.600, y
deposité la suma en efectivo correspondiente para realizar el pago de intereses devengados y la
contraprestacion en efectivo total correspondiente a cada tenedor elegible cuyas Obligaciones Negociables
Existentes fueron validamente ofrecidas y aceptadas al canje, respectivamente.

Controles de Cambio

La informacién sobre el régimen de controles de cambio aplicable a las Obligaciones Negociables se encuentra
en la seccion  “Informacién  Adicional —  Controles de  Cambio” del  Prospecto.

A continunacién, se delinean los aspectos més relevantes de las reglamentaciones actualizadas del BCRA sobre
la base del texto consolidado de la Comunicacion “A” 7490 (con sus modificaciones y complementarias) y
aquellas Comunicaciones emitidas por el BCRA vinculadas con los controles cambiarios actualmente vigentes
en Argentina.

Reglamentaciones especificas relativas a egresos a través del MLC

Mediante su Comunicacion “A” 7799, el BCRA establecié distintas adecuaciones en el marco del punto 7.10.2.
del T.O. sobre Exterior y Cambios referido a la aplicacion de divisas de cobros de exportaciones de bienes en
el marco del régimen de fomento de inversién para las exportaciones. Ademas, dispone que los pagos de
importaciones de bienes de capital que se concreten simultaneamente con la liquidacién de fondos originados
en un endeudamiento financiero con el exterior o un aporte de inversion extranjera directa que encuadren en el
punto 7.10.2.2. del T.O. sobre Exterior y Cambios quedaran comprendidos entre las excepciones previstas en
el punto 9. de la Comunicacion “A” 7622 y complementarias. Por dltimo, establece que se considerard
cumplimentado el requisito previsto en el punto 3.5.1. del T.O. sobre Exterior y Cambios, referido al pago de
capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior, para aquellos endeudamientos que hayan sido
encuadrados en el referido punto 7.10.2.2.ii), en la medida que se demuestre el registro de ingreso aduanero de
bienes por un valor equivalente a la financiacién recibida.

La Comunicacion “A” 7810, dictada el 20 de julio de 2023, el BCRA establece que los beneficiarios de los
“Créditos ANSES™ hasta cancelar su deuda no podran acceder al mercado de cambios para realizar compras
de moneda extranjera por parte de personas humanas para la formacion de activos externos de residentes,
remisién de ayuda familiar y por operaciones con derivados, en los términos del punto 3.8. del T.O. sobre
Exterior y Cambios, ni realizar las operaciones enunciadas en el punto 4.3.2. del T.O. sobre Exterior y Cambios.

Posteriormente, el 3 de agosto de 2023, en relacién con el acceso al MLC para cursar pagos de servicios
prestados por no residentes, el BCRA reemplaza con su Comunicacion “A” 7815 el tercer parrafo del punto
3.2. del T.O. sobre Exterior y Cambios indicando que el requisito de la declaracion efectuada a través del
SIMPES en estado "APROBADA", no serd de aplicacién cuando se trate de un pago por todas las
organizaciones empresariales, cualquiera sea su forma societaria, en donde el Estado Nacional tenga

40



participacion mayoritaria en el capital o en la formacion de las decisiones societarias, en la medida que los
pagos no correspondan a los conceptos “S08. Primas de seguros”, “S09. Siniestros” y “S10. Servicios auxiliares
de seguros”.

Con fecha 24 de agosto de 2023, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7826 a los fines de incorporar en el
punto 7.1.1.1. del T.O. de Exterior y Cambios, la posicién arancelaria 1104.23.00.000D de la Nomenclatura
Comun del MERCOSUR, que fija en 15 dias corridos el plazo para el ingreso y liquidacién de devisas de
exportaciones de bienes.

Finalmente, el BCRA reemplazé el punto 5.11 mediante la Comunicacién “A” 7828, también de fecha 24 de
agosto de 2023, relativo a operaciones de cambio entre entidades, eliminando la excepcién que existia para
algunas casas de cambio y agencias de cambio de canalizar sus operaciones fuera del sistema SIOPEL. En este
sentido, los movimientos en Pesos resultantes de la liquidacién de operaciones de compra-venta de cambio que
se realicen entre las entidades deberdn efectuarse obligatoriamente a través de cuentas abiertas en el BCRA o
en entidades financieras locales.

La Compafiia no puede predecir de qué forma las restricciones actuales a las transferencias de fondos al
extranjero podrian cambiar con posterioridad a la fecha del presente documento, y si podrian limitar su
capacidad para cumplir con sus compromisos en general y, especificamente, para realizar los pagos de capital
o intereses de las Obligaciones Negociables.

Para mayor informacioén relativa a las normativas cambiarias argentinas, se recomienda a los inversores
consultar a sus asesores legales y tener a la vista las normas que se mencionan a continuacién y sus
modificaciones, las cuales podran ser consultadas en el siguiente sitio web: www.infoleg.gov.ar y en el sitio
web del BCRA: www.bcra.gov.ar. La informacion contenida en los sitios web mencionados no se incorpora
como referencia al presente Suplemento.
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Reglamentaciones especificas de la CNV
Resolucion General CNV N° 969

Con fecha 3 de agosto de 2023, la CNV dej6 sin efecto la Res. General CNV N° 962 y modificé lo dispuesto
por el articulo 6° BIS del Capitulo V del Titulo XVIII e hizo extensivas las restricciones y demas condiciones
alli previstas a la concertacién de operaciones de compra de valores negociables con liquidacion en moneda
extranjera, alcanzados por lo dispuesto en el articulo 5° BIS. De esa manera, los agentes podran dar curso a
ordenes para concertar operaciones de compra de bonos soberanos denominados y pagaderos en D6lares con
liquidacién en moneda extranjera, en el segmento de concurrencia de ofertas con prioridad precio tiempo y en
los plazos de liquidacion de contado inmediato o de contado veinticuatro horas, s6lo si durante los quince dias
corridos anteriores, el cliente no concret6 operaciones de venta de bonos denominados y pagaderos en Dolares
emitidos por la Republica Argentina bajo ley local y/o extranjera, con liquidacién en moneda extranjera, en el
segmento de concurrencia de ofertas con prioridad precio tiempo y, asimismo, que exista manifestacion
fehaciente de no hacerlo en los quince dias corridos subsiguientes.

Resoluc{én General CNV N° 971

Con fecha 15 de agosto de 2023, la CNV modificé lo dispuesto por el articulo 6° BIS del Capitulo V del Titulo
XVIII y establecié un limite de 100 mil nominales semanales para las operaciones de compraventa de valores
negociables de renta fija nominados y pagaderos en Doélares emitidos por la Republica Argentina, en el
segmento de concurrencia de ofertas con prioridad precio tiempo (PPT). Este limite, que ya se encuentra
vigente, opera tanto para cada subcuenta comitente como para el conjunto de subcuentas comitentes de las que
fuera titular o cotitular un mismo sujeto y para el conjunto de las operaciones con liquidacién en moneda
extranjera.

Resolucién General CNV N°972

Con fecha 15 de agosto de 2023, 1a CNV modific6 las Normas relativas a la forma de presentacion y criterios
de valuaci6n en los estados financieros para agregar que no se admitira la aplicacion anticipada de las NIIF y/o
sus modificaciones, excepto que en oportunidad de adoptarse se admita especificamente y que tampoco se
admitiré la aplicacién anticipada de las Normas Contables Profesionales Argentinas y/o sus modificaciones o
aquellas que en un futuro las reemplacen, excepto que en oportunidad de adoptarse se admita especificamente
ya que, como detalla en los considerandos de la presente, la admision de aplicacién anticipada de normas
contables puede inducir a interpretaciones erréneas o conllevar mayores costos en el esfuerzo de aislar los
efectos de la aplicacion anticipada de aquellas entidades que hubieren utilizado tal opcién, dificultando la toma
de decisiones.

Carga Tributaria

Informacion sobre el tratamiento impositivo aplicable a las Obligaciones Negociables se encuentra en la
seccion “Informacion Adicional — Carga Tributaria” del Prospecto.

Régimen de Prevenciéon de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (PLA/FT) para
entidades financieras y cambiarias.

Informacion sobre el Régimen de PLA/FT se encuentra en la seccién “Notificacion a los inversores sobre
normativa referente a lavado de activos” del Prospecto.

Documentos a disposicién

El presente Suplemento y los estados financieros incluidos por referencia se encontraran a disposiciéon de los
interesados en la sede social de la Compafiia, sita en Avenida Cérdoba 950, 8° piso, oficina “C”, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, y se encuentran en su pagina web (https://www.capex.com.ar/), en los sistemas
informaticos de aquellos mercados en los que se listen las Obligaciones Negociables, asi como en la pagina
web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) en el item informacién financiera.
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INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA

Los documentos concernientes a la Emisora que estdn referidos en el presente Suplemento y en el Prospecto
(ID #3069357) y los estados financieros anuales consolidados auditados por el ejercicio finalizado el 30 de
abril de 2023 y 2022 y por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022 y 2021 presentados en forma
comparativa, los cuales se encuentran disponibles en la pagina web y en oficinas de la Compaiiia, asi como en
la AIF en la pagina web de la CNV publicados bajo los ID #3061349 y #2917411, respectivamente, se
consideraran incorporados al Suplemento por referencia y formaran parte integrante de éste, de conformidad
con lo establecido en el articulo 79 de la Seccién VIII del Capitulo V del Titulo II de las Normas de la CNV.
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EMISORA

CAPEX S.A.

Avenida Cérdoba 950, 8° piso, oficina “C”
C1054AAV, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A.U.
Tte. Gral. Juan Domingo Perén
407, C.A.B.A., Argentina

Industrial and Commercial Bank
of China (Argentina) S.A.U.

Boulevard Cecilia Grierson 355,
Piso 12
C.AB.A,, Argentina

Banco de Servicios y
Transacciones S.A

Av. Corrientes 1174, Piso 3°,
C.A.B.A., Argentina

BACS Banco de Crédito y
Securitizacién S.A.

Tucuman 1, Piso 19 “A”
C.A.B.A., Argentina

Banco Comafi S.A.

Av. Roque Saenz Pefia 660, Piso
3°, CABA, Argentina

DE LA EMISORA

Argentina

AGENTES COLOCADORES

Banco CMF S.A.

Macacha Giiemes 150, Piso 1,
C.A.B.A,, Argentina

SBS Trading S.A.

Av. Madero 900, Piso 19
C.AB.A, Argentina

Banco Hipotecario S.A.

Reconquista 151, Piso 7,
C.AB.A., Argentina

Banco BBV A Argentina S.A.

Av. Cérdoba 111, Piso 31,
C.A.B.A, Argentina

Banco Supervielle S.A.
Bartolomé Mitre 434,

C.A.B.A,, Argentina
Galicia Securities S.A.

Tte. Gral. Juan D. Perén 430 Piso

22, C.AB.A., Argentina

ASESORES LEGALES

Banco Santander Argentina
S.A.
Av. Juan de Garay 151, Piso 9,
C.AB.A,, Argentina

Banco Mariva S.A.

Sarmiento 500 (C1041AA)),
C.A.B.A., Argentina

Banco Patagonia S.A.

Av. de Mayo 701, Piso 24
C.A.B.A,, Argentina

TPCG Valores S.A.U.

Bouchard 547, Piso 27, CABA,
Argentina

Macro Securities S.A.U.

Av. Eduardo Madero 1182,
CABA, Argentina.

DE LOS AGENTES COLOCADORES

Salaverri, Burgio & Wetzler Malbran
Av. del Libertador 602, piso 3
(C1001ABT) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

Bruchou & Funes de Rioja
Ing. Enrique Butty 275, Piso 12
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

AUDITORES EXTERNOS
Price Waterhouse & Co. S.R.L.
(firma miembro de Pricewaterhouse Coopers International Limited network)
Edificio Bouchard Plaza
Bouchard 557, piso 8
(C1106ABG) C.A.B.A., Argentina
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