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CAPEX S.A.

PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR UN VALOR
NOMINAL DE HASTA US$ 600.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

El presente prospecto resumido (el “Prospecto Resumido™) corresponde al prospecto (“Prospecto”) del programa global de
emisién de obligaciones negociables por un valor nominal de hasta U$S 600.000.000 (o su equivalente en otras monedas)
(el “Programa”) de Capex S.A. (indistintamente, “Capex”, la “Sociedad”, la “Compafiia” o la “Emisora”), en virtud del
cual la Sociedad podra emitir periddicamente, en una o mas series (cada una de ellas, una “Serie”) y/o en una o mas clases
(cada una de ellas, una “Clase”) obligaciones negociables simples no convertibles en acciones (las “Obligaciones
Negociables™). El valor nominal total maximo de todas las Obligaciones Negociables que periddicamente se encuentren
en circulacion en el marco del Programa no excedera la suma de U$S 600.000.000 (o su equivalente en otras monedas). A
los fines del computo del monto total del Programa, el tipo de cambio a aplicar sera el precio del Délar “Vendedor Divisa”
informado por el Banco de la Nacion Argentina S.A. (el “Banco Nacidn”).

La Emisora podra emitir las Obligaciones Negociables en distintas Clases y/o Series, pudiendo re-emitirse cualesquiera de
ellas en los montos, a los precios y bajo las condiciones determinadas en oportunidad de la emision conforme se especifique
en el suplemento de prospecto aplicable a cada una de dichas Clases y/o Series de Obligaciones Negociables (cada uno de
ellos, un “Suplemento de Prospecto” o “Suplemento™). El valor nominal, denominacion, moneda, precio de emision,
vencimiento e intereses y los demas términos y condiciones especificos de cada Clase y/o Serie de Obligaciones
Negociables estardn detallados en el Suplemento de Prospecto correspondiente, que complementara, modificard y/o
reemplazara las pautas generales establecidas en el Programa respecto de tal Clase y/o Serie y los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables descriptos en el Prospecto y en el presente Prospecto Resumido bajo la Seccion “De la
Oferta y la Negociacion”.

Las Obligaciones Negociables constituiran, una vez emitidas, obligaciones negociables simples no convertibles en acciones
en virtud de la Ley de Obligaciones Negociables de la Republica Argentina N° 23.576, segin fuera modificada por la Ley
N° 27.440 de Financiamiento Productivo (la “Ley de Financiamiento Productivo™) y sus modificatorias (la “Ley de
Obligaciones Negociables™), y de las normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) conforme su texto ordenado
vigente en virtud de la Resolucion N° 622/13 y sus modificatorias y/o complementarias (las “Normas de la CNV”), y seran
colocadas por oferta publica de acuerdo con lo dispuesto en la Ley N° 26.831, sus modificatorias y reglamentarias (la “Ley
de Mercado de Capitales”). Las Obligaciones Negociables gozaran de los beneficios otorgados en la normativa vigente
citada y se emitiran y colocaran de conformidad y en cumplimiento de todos sus requisitos.

Las Obligaciones Negociables tendrén los plazos de vencimiento y los plazos y formas de amortizacion establecidos en el
correspondiente Suplemento de Prospecto, respetando en todo momento los plazos minimos y maximos que resulten
aplicables de acuerdo con la normativa vigente, contados a partir de su fecha de emision original. Las Obligaciones
Negociables podran devengar intereses a tasa fija o variable, no devengar intereses y ser emitidas con descuento sobre su
valor nominal, y/o devengar intereses sobre la base de cualquier otro método que se indique en el Suplemento de Prospecto
aplicable.

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones directas, con o sin garantia especial, subordinadas o no e
incondicionales de la Emisora y gozaran del mismo grado de privilegio sin preferencia alguna entre si. Las Obligaciones
Negociables gozaran en todo momento de igual derecho de pago que todas las deméas obligaciones no garantizadas y no
subordinadas, presentes y futuras, de la Emisora, salvo especificacion en contrario o tratamiento preferencial segun la ley
aplicable.

La Emisora ha decidido que el Programa no cuente con calificacion de riesgo alguna, sino que podra optar por
calificar cada Clase y/o Serie emitida bajo el mismo en cuyo caso hara constar la calificacion otorgada en el
respectivo Suplemento de Prospecto. La Emisora y su clase emitida a la fecha de este Prospecto Resumido cuentan
con las siguientes calificaciones de riesgo: (1) una calificacion de riesgo de fecha 7 de octubre de 2021, otorgada por
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Fix Scr, Rating: A+(Arg), Perspectiva: Estable, pudiéndose consultar la misma en el link que se indica a
continuacion:  https://www.fixscr.com/site/download?file=Hg4A WKoRuw1PBNbr2o3ulDhBhWVfFR5.pdf; (2)
dos calificaciones internacionales de riesgo, una de fecha 8 de octubre de 2021, otorgada por FitchRatings, Rating:
CCC+/RR4 (Int), pudiéndose consultar la misma en el link que se indica a continuacion:
https://www.fitchratings.com/research/corporate-finance/fitch-affirms-capex-ratings-at-ccc-08-10-2021, y otra de
fecha 13 de octubre de 2021, otorgada por S&P Int’l, Rating: CCC+, Perspectiva: Estable, pudiéndose consultar la
misma en el link que se indica a continuacién: https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/requlatory/org-
details/sectorCode/INFRA/entity1d/317643; y (3) una calificacién local de riesgo de fecha 13 de octubre de 2021,
otorgada por S&P Int’l, Rating: raBBB-, Perspectiva: Estable, pudiéndose consultar la misma en el link que se
indica a continuacion:
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/requlatory/delegate/getPDF?articleld=2735957 &type=NEWS&subType
=RATING ACTION. Véase “Calificaciones”, en el presente Prospecto Resumido.

De acuerdo al articulo 12 de la Seccion IV del Titulo XI de las Normas de la CNV, el Directorio de la Emisora
manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que, a su leal saber y entender, la Emisora, sus beneficiarios finales,
y las personas humanas o juridicas que tengan como minimo el 20% de su capital o de los derechos a voto, o que
por otros medios ejerzan el control final, directo o indirecto sobre ella, no registran condenas por delitos de lavado
de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas
emitidas por el Consejo de Seguridad de la Organizacién de Naciones Unidas.

Oferta Publica autorizada por Resolucion N° 18.632 de fecha 27 de abril de 2017 de la CNV. Esta autorizacion s6lo
significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio
sobre los datos contenidos en el Prospecto Resumido. La veracidad de la informacion contable, financiera y
econdmica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente Prospecto Resumido es exclusiva
responsabilidad del 6rgano de administracidn y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la Sociedad y de
los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompafian y demas
responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. EI 6rgano de
administracion manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Prospecto Resumido contiene a la
fecha de su publicacién informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion
patrimonial, econdmica y financiera de la Sociedad y de toda aquella que deba ser de conocimiento del pablico
inversor con relacion a la presente emisidn, conforme las normas vigentes.

Capex S.A

CUIT: 30-62982706-0
Teléfono: (+54 11) 4796-6000
Avenida Cérdoba 948/950, 5° piso, oficina “C”
C1054AAV, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
info@capex.com.ar

Las Obligaciones Negociables seran listadas y negociadas en aquellos mercados que se especifiquen en los respectivos
Suplementos de Prospecto.

Antes de adoptar cualquier decision de inversion en las Obligaciones Negociables, los potenciales inversores deberan
considerar la totalidad de la informacién contenida en este Prospecto Resumido, en el Prospecto, en el Suplemento de
Prospecto correspondiente y, en caso que fuera pertinente, en los avisos respectivos (incluyendo sin limitacidn los factores
de riesgo que se describen en la seccion “Factores de Riesgo” del presente Prospecto Resumido, del Prospecto y de los
correspondientes Suplementos de Prospecto).

El presente Prospecto Resumido, el Prospecto vy los estados financieros referidos en el dichos documentos se encuentran a
disposicion de los interesados en la sede administrativa de la Emisora, ubicada en Avenida Cdrdoba 948/950, piso 5 C,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, de lunes a viernes de 10 a 17 hs o en su pagina web. Podra asimismo consultarse el
Prospecto Resumido y el Prospecto en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) o en la Autopista de Informacion
Financiera (“AlF”) de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv), en el item “Empresas”. Sin perjuicio de lo anterior, en
la medida que continden las medidas sanitarias dispuestas originalmente por el Decreto 297/2020 y prorrogadas en
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reiteradas oportunidades, podran solicitarse copias de los documentos referidos anteriormente, exclusivamente por via
electronica.

La fecha de este Prospecto Resumido es 29 de octubre de 2021
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera
considerar la totalidad de la informacién contenida en este Prospecto Resumido, en el Prospecto y en los
Suplementos de Prospecto correspondientes (complementados, en su caso, por los avisos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el pablico inversor debera basarse en su propio
analisis de la Sociedad, en los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y en los beneficios y riesgos
involucrados. El contenido de este Prospecto Resumido, del Prospecto y/o de los Suplementos de Prospecto
correspondientes no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de
otro tipo. El publico inversor debera consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales,
financieros, cambiarios, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado, a ningtin agente colocador y/o cualquier otra persona a brindar informacion y/o efectuar declaraciones
respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el presente Prospecto Resumido,
en el Prospecto y/o en los Suplementos de Prospecto correspondientes, v, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion
y/o declaraciones no podrén ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los correspondientes agentes
colocadores.

Ni este Prospecto Resumido, ni el Prospecto ni los Suplementos de Prospecto correspondientes constituyen o constituiran
una oferta de venta y/o una invitacion a formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables en aquellas
jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes. El puablico
inversor deberd cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera
las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera, consultara y/o distribuyera este Prospecto Resumido, el Prospecto
y/o los Suplementos de Prospecto correspondientes, y deberd obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los
permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier
jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora ni
los correspondientes agentes colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

La informacién contenida en el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto corresponde a la fecha consignada en losl
y podra sufrir cambios en el futuro. La entrega de este Prospecto Resumido y del Prospecto no implicard, bajo ninguna
circunstancia, que no se han producido cambios en la informacién incluida ellos o en la situacién econdmica o financiera
de la Sociedad con posterioridad a la fecha del presente.

La informacion contenida en este Prospecto Resumido y en el Prospecto con respecto a la situacion politica, legal y
econdmica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas y la Emisora no es
responsable de su veracidad. No podré considerarse que la informacién contenida en el presente Prospecto Resumido ni en
el Prospecto constituya una promesa o garantia de dicha veracidad, ya sea con respecto al pasado o al futuro. El Prospecto
Resumido y el Prospecto contienen resiimenes, que la Sociedad considera precisos, de ciertos documentos de la Sociedad.
Los resumenes contenidos en el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto no son completos y se encuentran
condicionados en su totalidad por referencia a dichos documentos.

EN LAS OFERTAS PUBLICAS PRIMARIAS DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES LOS AGENTES
COLOCADORES QUE PARTICIPEN EN SU COLOCACION Y DISTRIBUCION POR CUENTA PROPIA O POR
CUENTA DE LA EMISORA O TITULAR DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PODRAN REALIZAR
OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE ESAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, UNA VEZ QUE LOS VALORES NEGOCIABLES INGRESAN EN LA NEGOCIACION
SECUNDARIA, CONFORME CON EL ARTICULO 12 DE LA SECCION IV DEL CAPITULO IV DEL TiTULO VI
DE LAS NORMAS DE LA CNV Y DEMAS NORMAS VIGENTES (LAS CUALES PODRAN SER SUSPENDIDAS
Y/O INTERRUMPIDAS EN CUALQUIER MOMENTO). DICHAS OPERACIONES UNICAMENTE PODRAN SER
REALIZADAS A TRAVES DE LOS SISTEMAS INFORMATICOS DE NEGOCIACION BAJO SEGMENTOS QUE
ASEGUREN LA PRIORIDAD PRECIO TIEMPO Y POR INTERFERENCIA DE OFERTAS, GARANTIZADAS POR
EL MERCADO Y/O LA CAMARA COMPENSADORA EN SU CASO, Y DEBERAN AJUSTARSE A LAS
SIGUIENTES CONDICIONES: (I) NO PODRAN EXTENDERSE MAS ALLA DE LOS PRIMEROS 30 DIAS
CORRIDOS DESDE EL PRIMER DIA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACION DE LAS
CORRESPONDIENTES OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL MERCADO; (I1) LAS OPERACIONES PODRAN
SER REALIZADAS POR AGENTES QUE HAYAN PARTICIPADO EN LA ORGANIZACION Y COORDINACION
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DE LA COLOCACION Y DISTRIBUCION DE LA EMISION; (111) SOLO PODRAN REALIZARSE OPERACIONES
DE ESTABILIZACION DESTINADAS A EVITAR O MODERAR ALTERACIONES BRUSCAS EN EL PRECIO AL
CUAL SE NEGOCIEN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMPRENDIDAS EN LA OFERTA PUBLICA
INICIAL EN CUESTION POR MEDIO DEL SISTEMA DE FORMACION DE LIBRO O POR SUBASTA O
LICITACION PUBLICA:; (IV) NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL PERIODO
AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A LOS QUE SE HAYA
NEGOCIADO LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN CUESTION EN LOS MERCADOS AUTORIZADOS, EN
OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LAS ACTIVIDADES DE ORGANIZACION,
DISTRIBUCION Y COLOCACION; Y (V) LOS AGENTES QUE REALICEN OPERACIONES EN LOS TERMINOS
ANTES INDICADOS, DEBERAN INFORMAR A LOS MERCADOS SU INDIVIDUALIZACION Y LOS MERCADOS
DEBERAN HACER PUBLICAS LAS OPERACIONES DE ESTABILIZACION, YA FUERE EN CADA OPERACION
INDIVIDUAL O AL CIERRE DIARIO DE LAS OPERACIONES.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concurso preventivo, acuerdos preventivos
extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion,
las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables,
estaran sujetos a las disposiciones previstas por las leyes de quiebra, concursos, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o
similares y/o deméas normas vigentes que sean aplicables. Para mayor informacion ver “Factores de Riesgo — Riesgos
Relacionados con las Obligaciones Negociables — En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los
tenedores de las Obligaciones Negociables votaran en forma diferente a los demas acreedores quirografarios” en el
presente Prospecto.

En lo que respecta a la informacion contenida en el Prospecto Resumido y en el Prospecto, la Sociedad tendra las
obligaciones y responsabilidades que impone el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales. Segun lo establece dicho
articulo, los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacion, estos
Gltimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relacién a la informacion vinculada a
los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emision de valores con oferta publica, seran responsables de
toda la informacion incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV. Adicionalmente, conforme lo previsto en
el Articulo 120 de la mencionada ley, las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como
organizadores o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores deberan revisar diligentemente la
informacion contenida en los prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto
Resumido y/o del Prospecto s6lo seran responsables por la parte de dicha informacion sobre la que han emitido opinién.

Los directores y sindicos de la Emisora son ilimitada y solidariamente responsables por los perjuicios que la violacion de
las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables produzca a los obligacionistas, ello atento lo dispuesto en el
articulo 34 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad de solicitar a la
Emisora, y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacion adicional que considerd necesaria para verificar
la exactitud de la informacion contenida en el presente, y/o para complementar tal informacion.

En caso de que las Obligaciones Negociables sean ofrecidas fuera de Argentina, la Sociedad podra preparar versiones en
inglés del presente Prospecto Resumido, del Prospecto y/o de los Suplementos de Prospecto correspondientes a los fines
de su distribucién fuera de la Argentina. Dichas versiones en inglés contendran sustancialmente la misma informacién
contenida en el presente Prospecto Resumido, en el Prospecto y/o en los Suplementos de Prospecto correspondientes
(complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o demas documentos correspondientes).

Los agentes colocadores deberan solicitar a sus clientes previo cumplimiento de la instruccion de adquisicién de titulos
valores en Pesos para su posterior e inmediata venta en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidades
depositarias del exterior, la presentacion de una declaracién jurada en la cual manifiesten (i) no ser beneficiario como
empleador del salario complementario establecido en el Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y a la Produccion
(“ATP”), creado por el Decreto N° 332/2020, conforme a los plazos y requisitos dispuestos por la Decision Administrativa
817/2020 de Jefatura de Gabinete de Ministros de la Nacién de fecha 17/05/2020 y sus normas complementarias y/o
modificatorias siempre que dicha normativa se encuentre en vigencia; y (ii) que no se encuentran alcanzados por ninguna
restriccion legal o reglamentaria para efectuar las operaciones y/o transferencias mencionadas.

A la fecha del presente Prospecto Resumido, Capex S.A. no es beneficiaria del programa de ATP creado por el Decreto N°
332/2020, segun fuera modificado y complementado.
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INFORMACION RELEVANTE
Aprobaciones Societarias

La creacion y los términos y condiciones generales del Programa y de las Obligaciones Negociables fueron aprobados en
la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 17 de marzo de 2017, y los términos y condiciones
particulares del Programa y de las Obligaciones Negociables fueron aprobados en la reunién de Directorio de la Sociedad
celebrada el 20 de marzo de 2017. La actualizacion del Programa ha sido aprobada por resolucion del Directorio de la
Sociedad de fecha 4 de octubre de 2021.

Conforme con las facultades delegadas en virtud de la mencionada asamblea de accionistas de la Sociedad, el Directorio
de la Sociedad y aquellas personas en las que en el futuro dicho 6rgano subdelegue las facultades delegadas por tal
asamblea, podran aprobar los términos y condiciones definitivos de las Clases y/o Series de Obligaciones Negociables que
en el futuro se emitan bajo el Programa en ejercicio de la mencionada subdelegacion.

Ciertos Términos Definidos

En este Prospecto Resumido y/o en el Prospecto, los términos “$” y “Pesos”, se refieren a la moneda de curso legal en
Argentina y los términos “U.S. $7, “US$”, “U$S” “USD” y “Ddlares” se refieren a la moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América. El término “Argentina” se refiere a la Republica Argentina. El término “Capex” se refiere a Capex
S.A. El término “Gobierno Nacional” o “Gobierno Argentino” se refiere al Gobierno de la Nacién Argentina, los
términos “Banco Central” y “BCRA” se refieren al Banco Central de la Republica Argentina, el término “BCBA” se
refiere a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el término “Boletin Diario de la BCBA” se refiere al Boletin Diario de
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el término “BYMA” se refiere a Bolsas y Mercados Argentinos S.A., el término
“INDEC” se refiere al Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, el término “IPC” se refiere al Indice de Precios al
Consumidor, el término “Ley General de Sociedades” se refiere a la Ley N° 19.550 general de sociedades y sus
modificatorias, y el término “Secretaria de Energia”, “ME&M” “SGE”, “SE”, refiere a la ex Secretaria de Energia de la
Nacion Argentina, ex Ministerio de Energia y Mineria, ex Secretaria de Gobierno de Energia, y ahora Secretaria de Energia
de la Nacién, la cual que se encuentra dentro de la 6rbita ministerial del Ministerio de Economia, el término “SEE” refiere
a la Secretaria de Energia Eléctrica y ex Subsecretaria de Energia Eléctrica.

Datos de Mercado

La Sociedad ha extraido la informacién sobre el mercado, la industria y las posiciones competitivas que se emplean a lo
largo de este Prospecto Resumido y del Prospecto de sus propias estimaciones e investigacién interna, como asi también
de fuentes gubernamentales y de publicaciones de la industria, entre ellos informacién confeccionada por el INDEC, el
BCRA, el Ministerio de Economia, el Banco Nacion, el Instituto Argentino del Petrdleo y del Gas, la SE, la SEE, la
Subsecretaria de Hidrocarburos, Energia y Mineria de la Provincia del Neuquén, la Secretaria de Mineria e Hidrocarburos
de las Provincias de Rio Negro y Chubut, y CAMMESA. Adicionalmente, si bien la Sociedad considera que las
estimaciones y la investigacién comercial interna son confiables y que las definiciones del mercado utilizadas son
adecuadas, ni dichas estimaciones o investigacion comercial, ni las definiciones, han sido verificadas por ninguna fuente
independiente. Asimismo, si bien la Sociedad considera que la informacion proveniente de terceras fuentes es confiable,
la Sociedad no ha verificado en forma independiente los datos sobre el mercado, la industria o las posiciones competitivas
provenientes de dichas fuentes.

Documentos a Disposicién

El presente Prospecto Resumido, el Prospecto y los estados financieros incluidos en el mismo se encuentran a disposicion
de los interesados en la delegacion social de la Sociedad, sita en Av. Cordoba 948/950, piso 5 C, Ciudad Autonoma de
Buenos Aires, y en la pagina web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) en el item Informacion Financiera.

Redondeo

La Sociedad ha efectuado ajustes de redondeo a ciertos nimeros contenidos en el presente Prospecto Resumido y en el
Prospecto. Como consecuencia de ello, nimeros presentados como totales podran no ser siempre sumas aritméticas de sus
componentes, tal cual son presentadas.
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DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTURQOS

Todas las manifestaciones, con excepcion de las manifestaciones referidas a hechos histdricos, contenidas en este Prospecto
Resumido y en el Prospecto, incluyendo aquéllas relativas a la futura situacion financiera de Capex, su estrategia comercial,
presupuestos, proyecciones de costos, planes y objetivos de la gerencia para las futuras operaciones, son manifestaciones
estimativas del futuro.

L9 G EEIN3 EE RT3

Las palabras “considera”, “puede”, “hara”, “estima”, “continia”, “prevé”, “se propone”, “espera”, “podria”, “haria” y
palabras similares se incluyen con la intencidn de identificar declaraciones respecto del futuro. La Emisora ha basado estas
declaraciones respecto del futuro, en gran parte, en sus expectativas y proyecciones corrientes acerca de hechos y tendencias
futuras que afectan sus actividades, pero estas expectativas y proyecciones estan inherentemente sujetas a significativos
riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales se encuentran fuera del control de la Emisora, y podrian no resultar exactas.
Algunos factores importantes que podrian ser causa de que los resultados reales difieran significativamente de las
declaraciones respecto del futuro formuladas en este Prospecto Resumido y en el Prospecto incluyen: la situacion
econdémica, social, juridica, politica y de negocios en general de Argentina, la inflacion y fluctuaciones en los tipos de
cambio y en las tasas de interés, cambios en las regulaciones gubernamentales existentes y futuras en la Argentina, los
fallos adversos en procesos legales y/o administrativos, y otros factores que se describen en los capitulos denominados
“Factores de Riesgo” y “Perspectiva Operativa y Financiera” del presente. Asimismo, si bien la Emisora cree que las
expectativas reflejadas en dichas manifestaciones son razonables, es probable que una o mas de las expectativas y
proyecciones puedan verse significativamente afectadas por eventos y circunstancias que no pueden ser previstos,
impedidos ni controlados por el Emisor, como asi tampoco la Emisora puede determinar el efecto relativo que las
variaciones puedan tener respecto de las expectativas y proyecciones utilizadas por el Emisor en las manifestaciones sobre
el futuro.

Consecuentemente, el presente Prospecto Resumido, el Prospecto y/o cualquier Suplemento de Prospecto no debe ser
considerado como una declaracion y garantia de la Emisora ni de ninguna otra persona acerca de que las manifestaciones
estimativas del futuro serén efectivamente alcanzadas y, por ello, los posibles inversores no deberdn confiar indebidamente
en tales manifestaciones ni basar una decision de inversién en las Obligaciones Negociables sobre tales manifestaciones.

Toda manifestacion respecto del futuro contenida en el presente Prospecto Resumido, el Prospecto y/o cualquier
Suplemento de Prospecto, asi como las estimaciones y proyecciones subyacentes, son efectuadas a la fecha de dicho
documento y la Emisora no actualizara ni revisara, ni asume el compromiso de actualizar o de otro modo revisar dichas
manifestaciones para reflejar hechos o circunstancias posteriores, aun cuando cualquiera de dichos eventos o circunstancias
implique que una 0 mas manifestaciones estimativas sobre el futuro se transformen en incorrectas. Estas advertencias
deberén tenerse presentes al momento de tomar decisiones relacionadas con la inversion en las Obligaciones Negociables
en relacion con cualquier manifestacion estimativa del futuro que la Emisora pudiera efectuar en el futuro.

Dado que dichas manifestaciones se encuentran sujetas a riesgos e incertidumbres, los resultados reales podrian diferir
sustancialmente respecto de aquéllos expresados en dichas manifestaciones o implicitos en ellas. Los factores que podrian
provocar que los resultados reales difieran sustancialmente incluyen, entre otros:

(1) cambios en la situacion econdmica, politica, legal y de negocios general de la Republica Argentina, Latinoamérica y
en mercados en donde la Emisora opere;

(2) aumento de la inflacién;

(3) fluctuacién del tipo de cambio, incluida una significativa devaluacion del Peso;

(4) politicas y regulaciones gubernamentales existentes y futuras en la Republica Argentina y en mercados en donde la
Emisora opere;

(5) ladisponibilidad de financiacién en condiciones razonables;

(6) cambios en los precios de la energia eléctrica, del petréleo, del gas y de los derivados del gas;

(7) el aumento de costos;

(8) riesgos operativos inherentes a la generacion de energia eléctrica, la produccién y venta de propano y butano, la
exploracién y explotacion de petrdleo y gas, y la venta de petroleo y gas;

(9) incertidumbre respecto a la estimacidn de reservas y la capacidad de la Emisora de descubrir o adquirir, desarrollar y
explotar nuevas reservas de hidrocarburos;

(10) riesgos inherentes a la demanda y venta de la energia eléctrica;

(11) riesgos inherentes a la capacidad de transporte de la energia eléctrica;
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(12) competencia en el sector energético argentino, como resultado de la construccion de nueva capacidad de generacion;

(13) riesgos inherentes a la generacion de energia edlica y a la produccién de oxigeno e hidrogeno;

(14) riesgos inherentes a las condiciones contractuales bajo las que Capex desempefia su actividad,;

(15) variaciones en los mercados de capitales que afecten las posibilidades de otorgar préstamos o de invertir en compafiias
argentinas;

(16) incremento en los costos de fondeo o la imposibilidad de obtener fondos bajo términos aceptables;

(17) nuestra relacién con nuestros empleados y nuestra capacidad para retener a miembros clave de nuestra alta direccion
y empleados técnicos clave;

(18) las reglamentaciones ambientales, incluyendo exposicién a riesgos debido a la manipulacién de sustancias peligrosas;

(19) incertidumbre relacionada con los efectos del brote e impactos derivados de la evolucion del SARS-COV-2, junto con
las medidas de los diferentes gobiernos para evitar su propagacion; y

(20) otros factores que se describen en la Seccion “Factores de Riesgo”, en el presente.

A modo de ejemplo, pueden encontrarse las siguientes declaraciones respecto del futuro:

(1) declaraciones sobre los futuros planes de negocios, objetivos y metas de Capex, incluyendo aquéllas referidas a
actividades de exploracion y generacion de energias renovables asi como tendencias del mercado, inversiones y
regulaciones;

(2) declaraciones acerca de la situacion financiera de Capex o sobre las condiciones econdémicas de la Republica
Argentina en el futuro; y

(3) declaraciones o premisas basadas en los puntos anteriores.

Todas las declaraciones sobre hechos futuros contenidas en este Prospecto Resumido y en el Prospecto estan condicionadas
en su totalidad por estos riesgos, incertidumbres y otros factores. Se recomienda no basarse en ellas sin la debida
precaucion, ya que solo se relacionan con la fecha en la que son enunciadas. La Emisora rechaza toda responsabilidad u
obligacion de actualizar publicamente o revisar cualquier declaracion respecto del futuro contenido en este Prospecto
Resumido y en el Prospecto, tanto como resultado de la existencia de nueva informacion, por hechos futuros o por otro
motivo. Los hechos o circunstancias futuros podrian originar que los resultados reales difieran significativamente de los
resultados histdricos o previstos.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS

El concepto de lavado de activos se usa generalmente para denotar transacciones cuyo objetivo es introducir fondos
provenientes de actividades ilicitas en el sistema institucionalizado y asi transformar ganancias por actividades ilegales en
activos de origen aparentemente legitimo.

Determinadas modificaciones a las regulaciones argentinas sobre lavado de activos tuvieron como objetivo que su
aplicacion se extendiera a mayor nimero y tipo de transacciones financieras y/o de valores negociables.

El 13 de abril de 2000, el Congreso Nacional aprobé la Ley N° 25.246, modificada posteriormente entre otras por las Leyes
N°26.087,N°26.119, N°26.268, N° 26.683, N° 26.733, N° 26.734, N° 27.260, N° 27.508 y Decreto N° 27/2018, (la “Ley
de Prevencion del Lavado de Activos™), que establece un régimen penal administrativo, reemplaza a varios articulos del
Codigo Penal de la Nacion Argentina (el “Codigo Penal™) y tipifica el lavado de activos como un delito que se comete
cuando una persona convierte, transfiere, administra, vende, grava o aplica de cualquier otro modo dinero o cualquier otro
activo no corriente proveniente de un delito en el cual esa persona no ha participado, con el posible resultado de que el
activo original o subrogante pueda aparecer como de origen legitimo, siempre que el valor del activo supere los $300.000,
ya sea que tal monto resulte de una 0 méas transacciones.

Con la reforma efectuada mediante la ley N° 26.683, se tipifica el delito de lavado de activos como un delito contra el orden
econdmico y financiero (no ya como un delito contra la administracién publica) y se introducen ciertas modificaciones al
tipo penal: (i) se suprime la exigencia de que para que se configure el lavado no se hubiera participado del delito previo y
(ii) se eleva de $50.000 a $300.000 la suma que constituye la condicién objetiva de punibilidad del tipo penal. La
eliminacién del presupuesto negativo del tipo penal (no haber participado en el delito precedente) encuentra su fundamento
en la exigencia global de reprimir el llamado “autolavado”, es decir, sancionar la conducta de introducir el activo ilicito en
el sistema econdmico formal con independencia de la sancidn relativa a su participacion en el delito que lo origina.

Por otra parte, mediante la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, y a fin de prevenir e impedir el delito de lavado de
activos y financiacion del terrorismo, se cred la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”) bajo la jurisdiccion del
Ministerio de Justicia y Derechos Humanos de la Nacion, y hoy bajo la érbita del Ministerio de Economia, a quien se le
encargo el tratamiento y la transmision de informacidn a los efectos de prevenir e impedir el lavado de activos provenientes
de:

. Delitos relacionados con el tréfico y comercializacion ilicita de estupefacientes (Ley N° 23.737);
. Delitos de contrabando de armas y contrabando de estupefacientes (Ley N° 22.415);
. Delitos relacionados con las actividades de una asociacion ilicita calificada en los términos del articulo 210 bis

del Codigo Penal o de una asociacin ilicita terrorista en los términos del articulo 213 ter del Codigo Penal;

. Delitos cometidos por asociaciones ilicitas (articulo 210 del Codigo Penal) organizadas para cometer delitos por
fines politicos o raciales;

. Delitos de fraude contra la Administracién Publica (articulo 174 inciso 5° del Cédigo Penal);

. Delitos contra la Administracion Plblica previstos en los Capitulos VI, VII, IX y IX bis del Titulo X1 del Libro
Segundo del Codigo Penal;

. Delitos de prostitucion de menores y pornografia infantil, previstos en los articulos 125, 125 bis, 127 bis y 128
del Cédigo Penal;

. Extorsion (articulo 168 del Cédigo Penal);

. Delitos previstos en la ley 24.7609;

. Trata de personas; y

. Delito de financiacion del terrorismo (articulos 41 quinquies y 306 del Cédigo Penal).

A su vez, la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, en su articulo 20, establecié un régimen de sujetos obligados a
informar a la UIF en materia de prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, en virtud de las
caracteristicas de sus actividades y la industria en la cuales se desempeiian (los “Sujetos Obligados™).
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En linea con la practica internacionalmente aceptada, la mencionada ley no atribuye la responsabilidad de controlar estas
transacciones delictivas solo a los organismos del Gobierno Nacional, sino que también asigna determinadas obligaciones
a diversas entidades del sector privado tales como bancos, agentes autorizados por la CNV y compafiias de seguro.
Asimismo, la reciente modificacion a la Ley de Prevencion del Lavado de Activos introdujo dentro de las categorias de
Sujetos Obligados, entre otros, a las personas fisicas o juridicas que actlen como fiduciarios, en cualquier tipo de
fideicomiso y las personas fisicas o juridicas titulares de o vinculadas, directa o indirectamente, con cuentas de
fideicomisos, fiduciantes y fiduciarios en virtud de contratos de fideicomiso. Estas obligaciones consisten basicamente en
funciones de captacion de informacién y suministro de informacion canalizada por la UIF. Tanto las normas de la UIF
(Resolucion N° 30/17) como las normas del BCRA requieren que los bancos tomen ciertas precauciones minimas para
impedir el lavado de activos.

Por dicha razon, podria ocurrir que uno o mas participantes en el proceso de colocacion y emisién de las Obligaciones
Negociables se encuentren obligados a recolectar informacion vinculada con los suscriptores de Obligaciones Negociables
e informarla a las autoridades, como ser aquellas que parezcan sospechosas o inusuales, o a las que les falten justificacion
econémica o juridica, 0 que sean innecesariamente complejas, ya sean realizadas en oportunidades aisladas o en forma
reiterada.

Los agentes colocadores (en caso de ser entidades financieras) cumplirdn con todas las reglamentaciones aplicables sobre
prevencion del lavado de activos establecidas por el BCRA y la UIF; en particular con la Resolucion N° 2 de la UIF, que
reglamenta el Articulo 21 de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, al estipular la obligacion de informar con
respecto a operaciones sospechosas y su informe a las autoridades.

En linea la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, mediante la Resolucion N° 11/2011, la UIF aprob6 la némina de
quiénes deben ser considerados personas politicamente expuestas politicamente (“PEP”) en Argentina, la cual deberd ser
tenida en cuenta por los Sujetos Obligados. Dicha némina, fue modificada posteriormente por la Resolucion UIF N°
52/2012, la cual redefine el concepto de PEP, estableciendo que un PEP debe desempefiar funciones prominentes, por lo
que su definicion no persigue cubrir a individuos que detenten en un rango medio o subalterno respecto de las categorias
anteriores. Por ultimo, la Resoluciéon UIF N° 134/2018, conforme fuera modificada por la Resolucion UIF N° 15/2019,
actualiza la némina de PEP en Argentina, teniendo en cuenta las funciones que desempefian o han desempefiado, y en su
caso el vinculo de cercania o afinidad que posean terceros con las personas que desempefien o hayan desempefiado tales
funciones.

Las entidades financieras, en su caracter de Sujetos Obligados, deben informar cualquier transacciéon que parezca
sospechosa o inusual, 0 a la que le falte justificacion econémica o juridica, o que sea innecesariamente compleja, ya sea
realizada en oportunidades aisladas o en forma reiterada. En julio de 2001, el BCRA public6 una lista de jurisdicciones
“no cooperadoras” para que las entidades financieras prestaran especial atencion a las transacciones a y desde tales areas.

A su vez, mediante la Comunicacion “A” 4940 de mayo de 2009 (modificada por la Comunicacion “A” 4949 y luego
derogada por Comunicacion “A” 6037 en agosto de 2016), el BCRA, y mediante el Titulo XI de las Normas de la CNV,
ordenaron a las entidades por ellos reguladas a s6lo dar curso a operaciones dentro del &mbito de la oferta pablica, cuando
éstas sean efectuadas u ordenadas por (i) sujetos constituidos, domiciliados o que residan en dominios, jurisdicciones,
territorios o Estados asociados que figuren incluidos dentro del listado de paises cooperadores previstos en el articulo 2
inciso b) del Decreto N° 589/2013, o (ii) sujetos constituidos, domiciliados 0 que residan en dominios, jurisdicciones,
territorios o Estados asociados que no se encuentren incluidos dentro del listado de paises cooperadores mencionado en el
inciso (i) anterior, y revistan en su jurisdiccion de origen la calidad de intermediarios registrados en una entidad bajo control
y fiscalizacion de un organismo que cumpla similares funciones a las de la CNV en dicho pais, y tal organismo hubiera
firmado un memorando de entendimiento, cooperacion e intercambio de informacion con la CNV.

Asimismo, la Resolucién N° 229/2011 de la UIF y modificatorias establecié ciertas medidas que los agentes autorizados
por la CNV (los “Sujetos Obligados de la Resolucion N° 229™), deberdn observar para prevenir, detectar y reportar los
hechos, actos, operaciones u omisiones que puedan provenir de la comision de los delitos de lavado de activos y
financiacion del terrorismo en el mercado de capitales. La Resolucidon N° 229/2011 establecié pautas generales acerca de
la identificacion del cliente (incluyendo la distincion entre clientes habituales, ocasionales e inactivos), la informacion a
requerir, la documentacion a conservar y los procedimientos para detectar y reportar operaciones sospechosas. Las
principales obligaciones establecidas por la Resolucion N° 229/2011 son las siguientes: a) la elaboracion de un manual que
establezca los mecanismos y procedimientos para la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo; b) la
designacion de un oficial de cumplimiento; ¢) la implementacién de auditorias periédicas; d) la capacitacion del personal;
e) la implementacién de medidas que permitan a los Sujetos Obligados de la Resolucion 229 consolidar electrénicamente
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las operaciones que realizan con los clientes, asi como herramientas tecnolégicas, que posibiliten analizar o0 monitorear
distintas variables para identificar ciertos comportamientos y visualizar posibles operaciones sospechosas; f) la
implementacion de herramientas tecnoldgicas que permitan establecer de una manera eficaz los sistemas de control y
prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo; y g) la elaboracion de registros de analisis y gestion de
riesgo de las operaciones inusuales detectadas y aquellas que por haber sido consideradas sospechosas hayan sido
reportadas.

En marzo de 2018, con el dictado de la Resolucion N° 21/2018, los Sujetos Obligados de la Resolucién N° 229 deberan
identificar y evaluar sus riesgos y en funcion de ello, adoptar medidas de administracion y mitigacién de los mismos, a fin
de prevenir de manera mas eficaz el lavado de activos. Segun esta norma, el Sujeto Obligado debe contar con politicas y
procedimientos de “know your client”, los cuales se deben aplicar de acuerdo con la calificacion de riesgo determinadas en
base al modelo de riesgo implementado por el Sujeto Obligado de la Resolucién N° 229. En consecuencia, se habilita a los
mismos a implementar plataformas tecnolégicas acreditadas que permitan llevar a cabo trdmites a distancia, sin exhibicién
personal de la documentacion, sin que ello condicione el cumplimiento de los deberes de debida diligencia. A su vez, se
fijan nuevos estandares para realizar las debidas diligencias de los clientes. Asimismo, contemplé las nuevas categorias de
agentes, al tiempo que incluy6 su aplicacion a los fideicomisos financieros con oferta pablica, sus fiduciarios, fiduciantes
y las personas fisicas o juridicas vinculadas directa o indirectamente con estos, derogando parcialmente la Resolucién UIF
N° 140/12 sélo sobre tales sujetos, continuando vigentes las disposiciones de la misma para los restantes fideicomisos. La
mencionada Resolucion determina que los Sujetos Obligados de la Resolucion N° 229 deben desarrollar y documentar la
metodologia de identificacién y evaluacion de riesgos; y contar con un informe técnico que refleje los resultados de la
implementacion de la metodologia de identificacion y evaluacion de riesgos. Por otro lado, deberan ajustar sus politicas y
procedimientos, y de acuerdo con los resultados de la autoevaluacién de riesgos efectuada, los cuales deberén estar
contenidos en el manual de prevencién del lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

Por su parte, las Normas de la CNV disponen que los sujetos participantes en la oferta publica de titulos valores (distintos
de entidades emisoras), incluyendo, entre otros, a personas humanas o juridicas que intervengan como agentes colocadores
de toda emision primaria de valores negociables, deberdn cumplir con las normas establecidas por la UIF para el sector
mercado de capitales. En virtud de ello, los adquirentes de las Obligaciones Negociables asumiran la obligacion de aportar
la informacién y documentacion que se les requiera respecto del origen de los fondos utilizados para la suscripcion y su
legitimidad.

Respecto de la Compafiia, ésta debe identificar a cualquier persona, fisica o juridica, que realice aportes de capital, aportes
irrevocables a cuenta de futuras emisiones de capital o préstamos significativos, sea que tenga la calidad de accionista 0 no
al momento de realizarlos, y debera cumplir con los requisitos exigidos a los demas sujetos participantes en la oferta
publica, por las normas de la UIF, especialmente en lo referido a la identificacion de dichas personas y al origen y licitud
de los fondos aportados o prestados.

Ademaés, las Normas de la CNV establecen que las entidades mencionadas anteriormente Unicamente llevaran a cabo las
operaciones contempladas segun el régimen de oferta piblica cuando dichas operaciones sean llevadas a cabo u ordenadas
por personas constituidas, domiciliadas o residentes en paises, dominios, jurisdicciones, territorios o estados asociados y
regimenes tributarios especiales considerados cooperantes de conformidad con el listado publicado en su sitio web por la
Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”), el cual toma de base el Decreto N° 589/2013. Cuando dichas
personas no se encuentren incluidas en dicho listado y en sus jurisdicciones de constitucion califiquen como intermediarios
registrados de una entidad bajo el control y supervision de un organismo que desarrolla funciones similares a las de la
CNV, solo se les permitiré llevar a cabo operaciones si presentaran prueba indicando que la comision de valores pertinente
de su jurisdiccion ha firmado un memoradndum de entendimiento para la cooperacién e intercambio de informacién con la
CNV. En funcién de la ley N° 27.430 (“Reforma Tributaria”) cualquier referencia efectuada a “jurisdicciones no
cooperantes”, debera entenderse referida a aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Argentina un
acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicion internacional
con clausula amplia de intercambio de informacién. Asimismo, se consideraran como no cooperantes aquellos paises que,
teniendo vigente un acuerdo con los alcances definidos anteriormente, no cumplan efectivamente con el intercambio de
informacion. El listado de “jurisdicciones no cooperantes” puede consultarse en el articulo 24 del Decreto N° 862/2019.

En linea con lo expuesto, los agentes colocadores podrén solicitar, y los inversores deberan presentar a su simple
requerimiento, toda la informacién y documentacion que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por los agentes
colocadores correspondientes para el cumplimiento de las normas legales penales sobre lavado de activos, las normas del
mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos emitidas por la UIF, y de las Normas de la CNV y/o el
BCRA. La Compaiiia y los agentes colocadores correspondientes podran rechazar manifestaciones de interés y/u 6rdenes
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de compra de no cumplirse con tales normas o requisitos, y dichos rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra la
Compaiiia y/o los agentes colocadores.

Conforme la Resolucion UIF 104/2016, los agentes colocadores deberan proveer informacién de acuerdo a la actividad
que cada sujeto obligado desarrolla, en base al monto de las operaciones conforme a la actividad de cada sujeto obligado.

Si bien de conformidad con las Resoluciones N° 121 y 229 de la UIF, las operaciones sospechosas de lavado de activos
deben ser reportadas a la UIF en un plazo de ciento cincuenta (150) dias corridos a partir de la operacion realizada (o
tentada), la Resolucion N° 3/2014 de la UIF establece que los sujetos obligados deben reportar a la UIF todo hecho u
operacion sospechosa de lavado de activos dentro de los 30 dias corridos desde que los hubieran calificado como tales, en
tanto las operaciones sospechosas de financiacion de terrorismo deben ser reportadas dentro de las cuarenta y ocho (48)
horas de la operacién realizada (o tentada).

En 2016, mediante el Decreto N° 360/2016, se cred el “Programa de Coordinacion Nacional para el Combate del Lavado
de Activos y la Financiacion del Terrorismo”, en el ambito del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos otorgandosele
la funcién de reorganizar, coordinar y fortalecer el sistema nacional anti lavado de activos y contra la financiacién del
terrorismo, en atencién a los riesgos concretos que puedan tener impacto en el territorio nacional y a las exigencias globales
de mayor efectividad en el cumplimiento de las obligaciones y recomendaciones internacionales establecidas por las
Convenciones de las Naciones Unidas y los estandares del Grupo de Accion Financiera (“GAFI”), las cuales seran llevadas
a cabo a través de un Coordinador Nacional designado al efecto; y se modific6 la normativa vigente estableciendo que sea
el Ministerio de Justicia y Derechos Humanos la autoridad central del Estado Nacional para realizar las funciones de
coordinacion interinstitucional de todos los organismos y entidades del sector publico y privado con competencia en esta
materia, reservando a la UIF la capacidad de realizar actividades de coordinacion operativa en el orden nacional, provincial
y municipal en lo estrictamente atinente a su competencia de organismo de informacién financiera.

Por otra parte, en el marco del “Sistema voluntario y excepcional de declaracion de tenencia de moneda nacional, extranjera
y demas bienes en el pais y en el exterior” establecido en la Ley N° 27.260 y su Decreto Reglamentario N° 895/2016, la
UIF emitié la Resolucion N° 92/2016, en virtud de la cual se establecié que los sujetos obligados debian implementar, a
tales efectos un sistema de gestion de riesgos. Asimismo, en caso de detectarse operaciones sospechosas hasta el 31 de
marzo de 2017, en el contexto del mencionado régimen legal, deberan reportarlas en un apartado denominado “ROS SF”,
en referencia al Reporte de Operacion Sospechosa a darse en el marco del Régimen de Sinceramiento Fiscal. Dicho reporte
debera ser debidamente fundado y contener una descripcion de las circunstancias por las cuales se considera que la
operacion tiene caracter de sospechosa, en el marco del régimen de sinceramiento fiscal, y revelar un adecuado analisis de
la operatoria y el perfil del cliente (en este caso, no resultan necesarios los requerimientos referidos a informacion y
documentacion tributaria).

En septiembre de 2016, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 6060 por la que establecié que, frente al caso de clientes
respecto de los cuales no se pudiera dar cumplimiento a la identificacion y conocimiento conforme a la normativa vigente,
se debera efectuar un andlisis con un enfoque basado en riesgo, en orden a evaluar la continuidad o no de la relacion con
el cliente. Los criterios y procedimientos a aplicar deben estar contenidos y ser descritos en los manuales internos de gestion
del riesgo de los Sujetos Obligados. Ademas, dicha comunicacion establecio que si fuera necesario iniciar el proceso de
discontinuacién de una transaccion, sera necesario observar los procedimientos y términos vigentes de las normas del
BCRA aplicables al (los) producto (s) contratado por el (los) cliente (s). Las partes obligadas deberan conservar, por un
periodo de 10 afios, los procedimientos escritos aplicados en cada caso respecto a la discontinuacion de la transaccion del
cliente.

Asimismo, en noviembre de 2016, el BCRA por medio de la Comunicacion “A” 6094 establecié que también deben
observarse las disposiciones de prevencion de lavado de activos como de financiacion de terrorismo por los representantes
de entidades financieras del exterior no autorizadas para operar en el pais.

Con fecha 14 de octubre de 2016 la UIF emitio la Resolucion N° 135/2016 dictando normas para fortalecer el intercambio
de informacién internacional con organismos analogos con los que suscriba acuerdos o memorandos de entendimiento y a
aquellos organismos publicos extranjeros que integren el Grupo Egmont de Unidades de Inteligencia Financiera o la Red
de Recuperacion de Activos del Grupo de Accion Financiera de Latinoamérica (GAFILAT).

Con fecha 2 de noviembre de 2016 mediante las resoluciones UIF N° 141/2016, la UIF modificd las resoluciones N° 121
y N° 229 de 2011 aplicables a los sectores financieros y bursétiles. Los principales cambios se relacionan con la aplicacion
del secreto fiscal y el trazado del perfil de los clientes con un enfoque basado en riesgo. Respecto del secreto fiscal, las
entidades no podran requerir de los clientes declaraciones juradas impositivas nacionales. Los perfiles de los clientes
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deberan basarse en un nivel de riesgo, la situacion patrimonial, econémica y financiera en funcién de la documentacion
que se obtenga y también debera trazarse para cada cliente un perfil transaccional.

El 11 de enero de 2017, la UIF dicté la Resolucion N° 4/2017, mediante la cual se establece que se deberan aplicar medidas
de debida diligencia especial de identificacion a inversores extranjeros y nacionales (los cuales para calificar como tales
deben cumplir los requisitos establecidos por dicha norma) en la Republica Argentina al momento de solicitar la apertura
a distancia de cuentas especiales de inversién.

En septiembre de 2017, la UIF publicd la resolucién N° 30-E/17, derogando la Resolucion N° 121 y estableciendo las
nuevas pautas que las entidades financieras y cambiarias deben seguir en calidad de sujetos obligados legalmente a brindar
informacion financiera bajo la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, en base a las recomendaciones revisadas de GAFI
del afio 2012, a los fines de adoptar un enfoque basado en riesgos. La Resolucion N° 30-E/17 determina los elementos de
cumplimiento minimos que deben incluirse en un sistema para la prevencion del lavado de activos y financiamiento del
terrorismo, como un proceso de due diligence del cliente, programas de capacitacion, monitoreo de operaciones, reporte
de operaciones sospechosas y normativa de incumplimiento, entre otros elementos.

En agosto de 2018, mediante la resolucion UIF N° 97/2018, se aprobo la reglamentacién del deber de colaboracion del
BCRA con la UIF en pos de adecuar el mismo a los nuevos parametros establecidos en la resolucion UIF N° 30-E/17 para
los procedimientos de supervision de entidades financieras y cambiarias.

En noviembre de 2018, la UIF dict6 la resolucion UIF N° 134/2018, la cual actualiza la ndmina de personas que deben ser
consideradas PEP en Argentina, teniendo en cuenta las funciones en las cuales se desempafian o se han desempefiado, asi
como como su vinculo de cercania o afinidad con terceros que desempefien o se hayan desempefiado en tales funciones.

El 26 de diciembre de 2018, la UIF publicé la resolucion UIF N° 154/2018, mediante la cual modificé los procedimientos
de supervision vigentes por nuevos disefios que se adapten y sean conformes a los estandares internacionales promovidos
por el GAFI, los cuales deben aplicarse sobre de conformidad con enfoque basado en riesgo. En consecuencia, la UIF
aprob6 su "Procedimiento de Supervisién Basado en Riesgos de la Unidad de Informacion Financiera”, derogando las
disposiciones de los Anexos I, I11'y IV de la resolucién UIF N° 104/2010, el articulo 7°y las disposiciones de los Anexos
V y VI de la resolucion UIF N° 165/2011 y del Anexo 111 de la resoluciéon UIF N° 229/2014.

El 28 de diciembre de 2018, mediante Resolucién UIF N° 156/2018, se aprobaron los textos ordenados de la Resolucién
UIF N° 30-E/2017, Resolucion UIF N° 21/2018 y Resolucion UIF N° 28/2018, en los términos del Decreto N° 891/2017
de buenas précticas en materia de simplificacién. A través de la RES UIF N° 156/18 se modificaron y reordenaron las
medidas, procedimientos y controles que los sujetos obligados enumerados en dichas resoluciones deben adoptar y aplicar
para gestionar el riesgo de ser utilizadas por terceros con objetivos criminales de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo. Se establece, asimismo, que dichos sujetos obligados deberan establecer un cronograma de digitalizacion de
los legajos de clientes preexistentes, teniendo en consideracion el riesgo que estos presenten.

Asimismo, el 14 de noviembre de 2019 la CNV aprobé la Resolucién General N° 816/2019 (conforme fuera modificada
por la Resolucién General N° 846/2020), que ajusta sus normativas a lo establecido por las Resoluciones N° 21/2018 y
156/2018 de la UIF y a las nuevas tecnologias. El objetivo es incluir como sujetos obligados a: (i) las personas humanas
y/o juridicas registradas ante la CNV que actden en la colocacion de cuotapartes de fondos comunes de inversion u otros
productos de inversion colectiva, (ii) las plataformas de financiamiento colectivo y (iii) los agentes asesores globales de
inversiéon. A su vez, la norma aclara que no serdn sujetos obligados los agentes de liquidacién y compensacién —
participantes directos— que actden por cuenta propia y con fondos propios, siempre que su actuacion se limite a registrar
contratos y opciones sobre futuros negociados en mercados supervisados por la CNV. Con esta Resolucion General N°
816/2019, los sujetos obligados deberan remitir a la CNV, via la Autopista de Informacién Financiera (AIF) de laCNV, la
documentacion referida al cumplimiento de las normas de prevencidn de lavado y financiamiento del terrorismo.

Posteriormente, la UIF sancioné la Resolucién N° 117/2019 publicada en el Boletin Oficial el 19 de noviembre de 2019,
para actualizar los montos a partir de los cuales implementar o reforzar los mecanismos de control establecidos en materia
de prevencion del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo. La normativa alcanza a los sujetos obligados incluidos
en el articulo 20 de la Ley N° 25.246, sus modificatorias y complementarias. Esta medida tiene como finalidad “contribuir
a una prevencion eficaz del lavado de activos y la financiacion del terrorismo”, segun se establece en la Resolucion. Se
adopta, para ello, un enfoque basado en el riesgo y en un todo de acuerdo a los estandares internacionales que promueve
el Grupo de Accidn Financiera Internacional (GAFI).
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Con fecha 21 de octubre de 2021, la UIF emitié la Resolucion 112/2021, mediante la cual establece las medidas y
procedimientos que los Sujetos Obligados deberan observar para identificar al beneficiario final del cliente del que se trate.
En este sentido, dicha Resolucién 112/2021 estableci6é que sera considerado beneficiario final a la persona humana que
posea como minimo el 10 % del capital o de los derechos de voto de una persona juridica, un fideicomiso, un fondo de
inversidén, un patrimonio de afectacion y/o de cualquier otra estructura juridica; y/o a la persona humana que por otros
medios ejerza el control final de las mismas.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS
VIGENTE AL DIA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES
LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA DEL TITULO XllII, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL
ARGENTINO Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA UIF, A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN
CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE HACIENDA O EN WWW.INFOLEG.GOB.AR.

EL PRESENTE AVISO A LOS INVERSORES ES UN BREVE RESUMEN DE LA NORMATIVA REFERIDA A LA
PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS A MEROS FINES INFORMATIVOS. A PESAR DE ESTE RESUMEN,
SE ACLARA QUE RESULTA DE APLICACION A LA COMPANIA LA TOTALIDAD DE LA NORMATIVA DE
PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO.
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INFORMACION SOBRE LA EMISORA

Capex es una sociedad anénima constituida de acuerdo con las leyes de la Republica Argentina, el 20 de diciembre de 1988
e inscripta en la 1GJ el 26 de diciembre de 1988 bajo el nimero 9429 del Libro 106 Tomo A de Sociedades Anénimas. Su
plazo de duracion es de 99 afios contados desde la fecha de inscripcion en el Registro Pdblico de Comercio, esto es, hasta
el 26 de diciembre de 2087.

La Sede Social de la Sociedad estd situada en Avenida Cordoba 948/950 C1054AAV, 5° piso, oficina “C”, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

Descripcion general

Capex es, en la actualidad, una empresa dedicada a la exploracion y produccion de hidrocarburos, la prestacion de servicios
relacionados con el procesamiento y la separacion de gases y la generacion integral de energia eléctrica en Argentina a
partir de fuentes convencionales y renovables.

La Sociedad inicié sus operaciones en el segmento de exploracién y produccién de hidrocarburos en la Provincia de
Neuquén a través de la explotacién del yacimiento Agua del Cajon para luego expandir sus operaciones hacia el segmento
de generacion de energia eléctrica. Mediante la construccion y desarrollo de la Central Térmica de Ciclo Combinado Agua
del Cajon de 672 MW de potencia instalada (“Central Térmica Agua del Cajén”) y una planta de gas licuado de petroleo
(“GLP”), ambas ubicadas en el yacimiento Agua del Cajon, integré verticalmente sus operaciones. Como parte de esta
integracion vertical, el gas producido por el segmento de Hidrocarburos en el yacimiento Agua del Cajon es procesado en
la planta de GLP para separar los fluidos liquidos del gas seco y utilizar este Gltimo como combustible en la Central Térmica
Agua del Cajén para la produccion de energia eléctrica.

Posteriormente, a través de sus subsidiarias Hychico S.A. (“Hychico”) y E G WIND S.A. (“E G WIND”), la Sociedad
comenzé a desarrollar proyectos de energias renovables incluyendo la generacion edlica y la produccién de hidrégeno y
oxigeno. En el afio 2017, la Sociedad comenz6 un proceso de crecimiento y expansion que incluyé la expansién de su
negocio de exploracion y produccion de Hidrocarburos mediante la compra de participaciones y adquisicion de concesiones
en diferentes areas hidrocarburiferas que incluyen Loma Negra, La Yesera y Puesto Zufiiga, ubicadas en la Provincia de
Rio Negro; Parva Negra Oeste ubicada en la Provincia de Neuquén; y Pampa del Castillo y Bella Vista Oeste, ambas
ubicadas en la Provincia del Chubut.

Para conocer en detalle el presente acapite, véase la Seccion titulada “Informacion sobre la Emisora — Descripcion
General ” del Prospecto.

DESCRIPCION DEL SECTOR EN QUE CAPEX DESARROLLA SU ACTIVIDAD

Para obtener informacion respecto al presente acépite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la Seccion titulada “Descripcion del Sector en que CAPEX Desarrolla su Actividad” del Prospecto.

DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE CAPEX

La Emisora es una empresa energética integrada. Su estructura de negocio comprende las siguientes lineas o segmentos de
negocios: (i) Exploracién y Produccion de Hidrocarburos, (ii) GLP, (iii) Generacion Eléctrica, y (iv) Energias Renovables.
El negocio de Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos incluye la exploracion y produccion de petrdleo y gas en siete
areas hidrocarburiferas ubicadas en las provincias de Neuquén, Rio Negro y Chubut. Por un lado, el petroleo producido
por la Emisora es vendido tanto en el mercado local como el mercado internacional mientras que la produccion de gas es
utilizada, principalmente, como materia prima por el segmento de Generacion Eléctrica.

Como parte de la integracion de la Emisora, el gas producido por el negocio de Exploracién y Produccion de Hidrocarburos
es procesado por el segmento de GLP para separar los liquidos del gas y utilizar este Ultimo como combustible del segmento
de Generacidn Eléctrica. El procesamiento de gas por parte del segmento de GLP es realizado a través de la planta de GLP,
propiedad de SEB (conforme se define mas adelante), una subsidiaria de Capex.

El negocio de Generacidn Eléctrica incluye la operacion de la Central Térmica Agua del Cajon, de propiedad de la Emisora,
con una capacidad instalada de 672MW ubicada en uno de los yacimientos hidrocarburiferos operado por la Emisora en la
Provincia de Neuquén llamado Agua del Cajon y cuya produccion de energia eléctrica es comercializada a través del SADI.
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El negocio de Energias Renovables incluye la operacion de dos parques edlicos con una capacidad instalada total de 33MW
(PED |y PED II, propiedad de las subsidiarias Hychico y EG WIND, respectivamente) y una planta de produccion de
Hidrogeno y Oxigeno a partir de electrdlisis de agua, propiedad de Hychico.

Petrdleo

Gasolina

PLANTA
DEGLP

Butano

+ Propano

MERCADO LOCAL Y EXTERIOR

PLANTA DE
CICLO COMBINADO

MERCADO
ELECTRICO

PARQUES EOLICOS

A la fecha del presente Prospecto Resumido, la Sociedad participa en los siguientes negocios:

PLANTA DE HIDROGENO

Y OXIGENO
A

A Sl E R Operado HiDER Tipo de concesion
Area / Negocio Provincia directae P vencimiento P o Marco Normativo
R r i [ actividad
indirecta de concesion
Petrdleo y Gas
Exploracion Decreto 556/17
Agua del Cajon Neuquén 100% Capex 2052 ploracion y (Ultima extension
explotacion O&G a
del area)
Pampa del Castillo Chubut 95% Capex 2026 (1) Explotacion O&G Decrgtfzillé/m y
. - Decreto 346/21y
0,
Loma Negra Rio Negro 37,50% Capex 2034 Explotacion O&G Decreto 1484/17
. a2 Decreto 345/21y
0,
La Yesera Rio Negro 37,50% Capex 2037 (2) Explotacion O&G Decreto 1485/17
Bella Vista Oeste Chubut 100% Capex 2045 Explotacion O&G Decreto 14/20
Decreto 2499/19
Parva Negra Oeste Neuquén 90% Capex 2027 (3) Exploracion O&G (aggcr)]l;);iloon
exploracion)
Concurso Publico
L ; a2 Nacional e
0,
Puesto Zufiga Rio Negro 90% Capex 2025 (4) Exploracion O&G Internacional N°
01/19
Energia
CT ADC Neuguén 100% Capex - EBEEe -
Energia
GLP
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Procesamiento y
) Separacion de
0, o o
GLP Neuquén 95% SEB gases liquidos
derivados del gas
Renovables
Chubut 85,2046% Hychico - Energia E6lica -
PED I
Chubut 99,25% EG - Energia Eolica -
WIND
PED Il
Chubut 85,2046% Hychico - Energia renovable -
H&O
1) El plazo de vigencia de la concesion vence en octubre de 2026 con opcion de extenderla por 20 afios adicionales sujeto a inversiones
adicionales.
2 El acuerdo de extension del area La Yesera establecia una opcion de ingreso a favor de uno de los concesionarios (YPF S.A.) para que, en un

plazo determinado, definiera si iba a participar del plazo de prérroga de la concesion o si renunciaba al mismo. Dicho plazo venci6 el 27 de junio de 2021
siendo YPF S.A. titular del 35% de la concesion, y fue notificada su decisién de no participar del plazo de prérroga. Asi, conforme lo acordado entre los
socios, el porcentaje que el socio saliente dejara vacante desde el 5 de agosto de 2027 sera acrecido por la Sociedad, por lo que, la participacion de ésta
en el plazo de extension de la concesion La Yesera desde dicha fecha seré del 72,5%.

Como consecuencia de su decision de no participar en el plazo de extension de la concesidn, los concesionarios acordaron que YPF S.A. tendré la potestad
de decidir si participa 0 no en las inversiones que se realicen en el Area hasta el vencimiento del plazo original de la concesién, esto es, hasta el 4 de
agosto de 2027. En consecuencia, si YPF S.A. decide no participar en determinado proyecto de inversion, el porcentaje que esta Gltima no ingrese, sera
absorbido por la Sociedad en virtud de lo mencionado en el parrafo anterior e YPF no tendra derecho a la produccion resultante ni estara obligado al pago
de las regalias correspondientes.

3) En caso de descubrirse hidrocarburos comercialmente explotables, y cumplidas ciertas condiciones, GyP solicitard una Concesién de
Explotacion No Convencional de 35 afios sobre el &rea.

(@) El Contrato de Exploracion contempla un plazo basico compuesto por el primer periodo de exploracion, cuya duracién se fija en tres afios y
el segundo periodo de exploracion cuya duracion se fija en dos afios. Asimismo, se contempla un periodo de prérroga por un plazo de hasta 5 afios que
podréa conceder la autoridad de aplicacion al finalizar el segundo periodo de exploracién. En caso de descubrirse hidrocarburos comercialmente
explotables la Sociedad podra solicitar la correspondiente concesion de explotacion en los términos de la Ley de Hidrocarburos N° 17.319.
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El siguiente mapa muestra las principales areas de operaciones de Capex Yy sus subsidiarias:

ADC/Parva Negra
(Neuquén)

HQ

Buenos Aires)

CT ADC (Neuquén)

Planta GLP (Neuquén)

LN/LY/Pto Zuiiga
(Rio Negro)

PDC / Bella Vista
Oeste (Chubut)

PED | y Il (Chubut)
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El siguiente cuadro refleja los ingresos consolidados de la Emisora por segmento de negocio, para los periodos de tres

meses finalizados el 31 de julio de 2021 y 2020 y los ejercicios anuales finalizados el 30 de abril de 2021, 2020 y 2019:

Periodos de tres meses finalizados el

Ejercicios anuales finalizados el

31.07.2020 30.04.2020
31.07.2021 (**) 30.04.2021 *) 30.04.2019 (*)
en miles de $
INGRESOS
TOTALES 7.081.019 100% 4.488.474 100% 17.952.273 100% 25.717.227 100% 29.196.528 100%
74,9
Petréleo y Gas 5.024.563 71,0% 3.602.822  80,3% 12.896.604 71,8% 19.249.377 % 19.948.762 68,3%
19,6
Energia 1.591.384 22,5% 601.661 13,4% 3.616.758 20,1% 5.063.857 % 7.646.259 26,2%
GLP 243.545 3,4% 119.857 2,7% 639.281 3,6% 799.132 3,1% 1.258.100 4,3%
Renovables 221.527 3,1% 164.134 3,7% 799.630 4,5% 604.861 2,3% 343.407 1,2%

Gas remunerado por CAMMESA se incluye en Petrdleo y Gas
(*) cifras expresadas en moneda constante de abril de 2021 - Ver capitulo "Antecedentes Financieros".
(**) cifras expresadas en moneda constante de julio de 2021 - Ver capitulo "Antecedentes Financieros".

El siguiente cuadro refleja los ingresos consolidados de la Emisora por segmento de negocio y mercado en el que
comercializa, para los periodos de tres meses finalizados el 31 de julio de 2021 y 2020 y los ejercicios anuales finalizados
el 30 de abril de 2021, 2020 y 2019:

Periodos de tres meses finalizados el

Ejercicios anuales finalizados el

31.07.2020 30.04.2021 30.04.2020 30.04.2019
31.07.2021 **) *) *)
en miles de $
INGRESOS TOTALES 7.081.019 100% 4.488.474 100% 17.952.273 100%  25.717.227 100% 29.196.528 100%
Mercado local 4.498.285 63,5% 2.482.730 55,3% 12.290.828 68,5% 17.864.996 69,5% 23.243.436 79,6%
Petréleo y Gas 2.453.188 34,6% 1.640.551 36,6% TAT7.424  41,7% 11.562.946 45,0%  13.995.670 47,9%
Energia 1.591.384 22,5% 601.661 13,4% 3.616.758 20,1%  5.063.857 19,7% 7.646.259 26,2%
GLP 232.186 3,3% 76.384 1,7% 397.016 2,2% 633.332  2,5% 1.258.100 4,3%
Renovables 221.527 3,1% 164.134 3,7% 799.630  45% 604.861 2,4% 343.407 1,2%
Mercado externo 2.582.734 36,5% 2.005.744 44,7% 5.661.445 31,5% 7.852.231 30,3% 5.953.092 20,4%
Petréleo y Gas 2.571.375 36,3% 1.962.271 43,7% 5.419.180 30,2%  7.686.431 29,7% 5.953.092 20,4%
Energia - 0% - 0% - 0,0% - 0,0% - 0,0%
GLP 11.359 0,2% 43.473 1,0% 242.265 1,3% 165.800 0,6% - 0,0%
Renovables - 0% - 0% - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Gas remunerado por CAMMESA se incluye en Petréleo y Gas
(*) cifras expresadas en moneda constante de abril de 2021 - Ver capitulo "Antecedentes Financieros".
(**) cifras expresadas en moneda constante de julio de 2021 - Ver capitulo "Antecedentes Financieros".
Para obtener mas informacion respecto al presente acépite, se recomienda a los potenciales inversores revisar

cuidadosamente la Seccidn “Descripcion de las Actividades y Negocios de CAPEX” del Prospecto.
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FACTORES DE RIESGO

La inversion en titulos acarrea un alto grado de riesgo. Antes de tomar una decision de inversion, los compradores
potenciales deben considerar cuidadosamente, a la luz de sus propias circunstancias financieras y objetivos de inversion,
toda la informacion que se incluye en este Prospecto Resumido y, en particular, los factores de riesgo que se describen en
el Prospecto y en el Suplemento de Prospecto correspondiente (si hubiera), en relacidn con la Republica Argentina, la
Emisora y la inversién en las Obligaciones Negociables.

Este Prospecto Resumido y el Prospecto también contienen ciertas declaraciones a futuro que acarrean riesgos e
incertidumbres. Véase ‘“Declaraciones Sobre Hechos Futuros” de este Prospecto Resumido y del Prospecto. Los
resultados de Capex podrian diferir significativa y adversamente de aquéllos previstos en las declaraciones a futuro debido
a ciertos factores, incluyendo los riesgos descriptos en este Prospecto Resumido y en el Prospecto.

Riesgos relacionados con la Republica Argentina

Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la Seccion “Factores de Riesgo- Riesgos relacionados con la Republica Argentina” del Prospecto.

Riesgos relacionados con el negocio del petréleo y del gas

Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la Seccion “Factores de Riesgo- Riesgos relacionados con el negocio del petréleo y gas” del Prospecto.

Riesgos relacionados con la generacion de energia eléctrica

Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la Seccion “Factores de Riesgo- Riesgos relacionados con la generacidn de energia eléctrica” del Prospecto.

Riesgos relacionados con la Emisora

Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la Seccion “Factores de Riesgo- Riesgos relacionados con la Emisora” del Prospecto.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la Seccion “Factores de Riesgo- Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables” del Prospecto.
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POLITICAS DE LA EMISORA

Politicas de Inversiones y Financiamiento

Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la Seccion “Politicas de la Emisora — Politicas de Inversiones y Financiamiento ” del Prospecto.

Politicas Ambientales

Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la Seccion “Politicas de la Emisora — Politicas Ambientales ” del Prospecto.

Politicas de Dividendos

Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la Seccion “Politicas de la Emisora — Politicas de Dividendos” del Prospecto.
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INFORMACION SOBRE DIRECTORES O ADMINISTRADORES, GERENTES, ASESORES Y MIEMBROS
DEL ORGANO DE FISCALIZACION

Directorio y Gerencia

Las operaciones de Capex son conducidas por el Directorio, de conformidad con lo dispuesto en el estatuto de la Emisora
(el “Estatuto”) y la Ley General de Sociedades.

El Estatuto de la Emisora establece que el Directorio estara compuesto por el nimero de miembros que fije la asamblea de
accionistas entre un minimo de tres y un maximo de seis miembros por mandatos de un afio. La asamblea de accionistas
también debera designar suplentes en igual 0 menor nimero que los titulares y por el mismo plazo a fin de llenar las
vacantes que se produjeran en el orden de su eleccion.

Los Directores duraran en sus cargos un ejercicio. El mandato de los directores se entiende prorrogado hasta que sean
designados sus sucesores por la asamblea de accionistas y los nuevos miembros hayan tomado posesion de sus cargos.

A continuacién se indican los actuales miembros del Directorio de Capex de conformidad con lo decidido por la Asamblea
General Ordinaria de fecha 25 de agosto de 2021

Nombre y Apellido Cargo Fecha de Fecha de Caracter
Nombramiento Vencimiento(*)
*)

Alejandro  Enrique Presidente 25/08/2021 24/08/2022 No Independiente
Gotz

Pablo Alfredo Gotz Vicepresidente 25/08/2021 24/08/2022 No Independiente
Rafael Andrés Gotz Director Titular 25/08/2021 24/08/2022 No Independiente
Marilina Manteiga Directora Titular 25/08/2021 24/08/2022 Independiente
Pablo Menéndez Director Titular 25/08/2021 24/08/2022 Independiente
Ernesto Grandolini Director Suplente 25/08/2021 24/08/2022 Independiente
Miguel Fernando Director Suplente 25/08/2021 24/08/2022 No Independiente
Gotz

Sebastian Gétz Director Suplente 25/08/2021 24/08/2022 No Independiente

(*) Conforme el estatuto social de la Compafiia, los directores son elegidos por los accionistas para desempefiar sus
funciones durante un ejercicio econémico, si bien deberan permanecer en su cargo hasta la designacion de nuevos directores
en la siguiente asamblea de accionistas, de conformidad con el articulo 257 de la Ley General de Sociedades.

(**) Conforme con los términos del art. 11, Seccion 11, Capitulo 111, Titulo 1l de las Normas de la CNV. Todos los
Directores residen en Argentina.

Para obtener mayor informacion respecto al presente acépite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccion “Informacion sobre los Directores o Administradores, Gerentes, Asesores y Miembros del
Organo de Fiscalizacidn — Directores y Gerencia” del Prospecto

Gerencia de Primera Linea y Coordinadores:

Los miembros de la gerencia de primera linea y coordinadores de Capex a la fecha de este Prospecto son los siguientes:

Nombre Cargo

Sergio Raballo Gerente General
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Matias Oscar Salerno Gerente de Administracion y Finanzas
Norberto Pablo Larrosa Zavalia Gerente de Asuntos Legales
Diego Lopez Cuneo Gerente Comercial
Gabriel Osvaldo Irazuzta Gerente de Operaciones Comahue
Jorge Buciak Gerente de Ingenieria, Desarrollo y Logistica
Osvaldo Roméan Laskowski Gerente de Yacimiento
Federico Kitzberger Gerente de Energia Electrica
Laura Airoldes Gerente de Auditoria Interna
Oscar Ernesto Nefa Gerente de Administracion y Recursos
Humanos Comahue
Paola Karina Bazéan Coordinadora de Compensaciones y Relaciones
Laborales
Ricardo Ariel Perez Gerente de Energias Renovables

Para obtener mayor informacion respecto al presente acépite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccién “Informacion sobre los Directores o Administradores, Gerentes, Asesores y Miembros del
Organo de Fiscalizacion — Gerencia de Primera Linea y Coordinadores ” del Prospecto.

Organo de Fiscalizacion

Conforme a la ley argentina, la Comisién Fiscalizadora se encarga de supervisar el cumplimiento de lo estipulado en el
estatuto de la Emisora y la Ley General de Sociedades. Esta Comisién deberd preparar un informe acerca de la precision
de la informacion financiera presentada por el Directorio de la Emisora a los accionistas para ser presentada en la asamblea
general ordinaria anual, sin perjuicio del rol que desempefian los auditores externos. El Estatuto de la Emisora establece
que la Comision Fiscalizadora estara conformada por tres sindicos titulares y tres sindicos suplentes, elegidos por los
accionistas, que ocuparan sus cargos durante periodos de un afio. EI mandato de los sindicos se entiende prorrogado hasta
que sean designados sus sucesores por la Asamblea de Accionistas y los nuevos miembros hayan tomado posesion de sus
cargos.

Los integrantes de la Comision Fiscalizadora, en la Republica Argentina denominados sindicos, estan autorizados también
a (i) convocar asambleas ordinarias y extraordinarias de accionistas, (ii) incluir en el orden del dia de las asambleas de
accionistas los temas que consideren procedentes, (iii) asistir a asambleas de accionistas y (iv) en general, controlar los
asuntos de la Emisora.

A continuacion se indican los actuales miembros de la Comision Fiscalizadora de Capex de conformidad con lo decidido
por la Asamblea General Ordinaria de Capex de fecha 25 de agosto de 2021:

Nombre y Apellido Cargo Fecha de Nombramiento Fecha de Vencimiento(*)
Norberto Feoli Sindico Titular 25/08/2021 24/08/2022
Edgardo Giudicessi Sindico Titular 25/08/2021 24/08/2022
Mario Arraga Penido Sindico Titular 25/08/2021 24/08/2022
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Claudia Marina Valongo Sindico Suplente 25/08/2021 24/08/2022
Andrea Mariana Casas Sindico Suplente 25/08/2021 24/08/2022
Claudia Angélica Sindico Suplente 25/08/2021 24/08/2022
Briones

(*) Conforme el estatuto social de la Compafiia, los sindicos son elegidos por los accionistas para desempefiar sus funciones
durante un ejercicio econdémico, si bien deberan permanecer en su cargo hasta la designacion de nuevos sindicos en la
siguiente asamblea de accionistas.

Para obtener mayor informacién respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccion “Informacién sobre los Directores o Administradores, Gerentes, Asesores y Miembros del
Organo de Fiscalizacion — Organo de Fiscalizacion ” del Prospecto.

Comité de Auditoria:

De conformidad con lo dispuesto por las normas de la CNV, el 21 de mayo de 2003 el Directorio de la Sociedad aprob¢ el
reglamento del comité de auditoria de la Sociedad (el “Comité de Auditoria™), estableciendo que el mismo funcionara en
forma colegiada con 3 miembros del directorio y pudiéndose nombrar una cantidad igual o inferior de miembros suplentes.

En su reunidn de fecha 25 de agosto de 2021 el Directorio de la Sociedad nombro6 a los siguientes integrantes del Comité
de Auditoria:

Nombre Cargo Fecha de Designacion Vencimiento de Mandato
Pablo Menéndez Presidente 25/08/2021 24/08/2022
Marilina Manteiga Miembro Titular 25/08/2021 24/08/2022
Alejandro Gotz Miembro Titular 25/08/2021 24/08/2022

Para obtener mayor informacion respecto al presente acépite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccién “Informacion sobre los Directores o Administradores, Gerentes, Asesores y Miembros del
Organo de Fiscalizacion — Comité de Auditoria” del Prospecto.

Comité de Nominaciones y Remuneraciones

El Comité de Nominaciones y Remuneraciones (el “Comité”) estd reglamentado por el Reglamento del Comité de
Nominaciones y Remuneraciones, el cual fue aprobado por el Directorio de la Sociedad en su reunién de fecha 27 de julio
de 2020. En dicho reglamento, se establece que el Comité estara integrado por tres miembros titulares designados por el
Directorio entre sus miembros. De igual manera, el Directorio debe designar igual o0 menor nimero de suplentes. Los
miembros del Comité permaneceran en sus cargos por el plazo de un afio, pudiendo ser reelegidos siempre que conserven
su calidad de miembros del Directorio de la Sociedad.

En su reunion de fecha 25 de agosto de 2021 el Directorio de la Sociedad nombrd a los siguientes integrantes del Comité:

Nombre Cargo Fecha de Designacion Vencimiento de Mandato
Pablo Menéndez Presidente 25/08/2021 24/08/2022
Marilina Manteiga Miembro Titular 25/08/2021 24/08/2022
Alejandro Gotz Miembro Titular 25/08/2021 24/08/2022
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Para obtener mayor informacién respecto al presente acépite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccion “Informacion sobre los Directores o Administradores, Gerentes, Asesores y Miembros del
Organo de Fiscalizacion — Comité de Nominaciones y Remuneraciones ” del Prospecto.

Informacién sobre participaciones accionarias

Para obtener mayor informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccién “Informacion sobre los Directores 0 Administradores, Gerentes, Asesores y Miembros del
Organo de Fiscalizacion — Informacién sobre participaciones accionarias” del Prospecto.

Gobierno Corporativo

Para obtener mayor informacion respecto al presente acdapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccién “Informacion sobre los Directores o Administradores, Gerentes, Asesores y Miembros del
Organo de Fiscalizacion — Gobierno Corporativo” del Prospecto.

Empleados

Para obtener mayor informacion respecto al presente acépite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccidn “Informacion sobre los Directores o Administradores, Gerentes, Asesores y Miembros del
Organo de Fiscalizacion — Empleados” del Prospecto.

Contratistas

Para obtener mayor informacion respecto al presente acdapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccién “Informacion sobre los Directores o Administradores, Gerentes, Asesores y Miembros del
Organo de Fiscalizacion — Contratistas” del Prospecto.

Recursos Humanos

Para obtener mayor informacidén respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccion “Informacion sobre los Directores o Administradores, Gerentes, Asesores y Miembros del
Organo de Fiscalizacion — Recursos Humanos” del Prospecto.

Asesores

Para obtener mayor informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccidn “Informacion sobre los Directores o Administradores, Gerentes, Asesores y Miembros del
Organo de Fiscalizacion — Asesores” del Prospecto.

Auditores

Para obtener mayor informacion respecto al presente acépite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccion “Informacion sobre los Directores 0 Administradores, Gerentes, Asesores y Miembros del
Organo de Fiscalizacion — Auditores” del Prospecto.
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RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El siguiente resumen esta condicionado en su totalidad y se encuentra sujeto a la informacién detallada incluida en otros
capitulos del Prospecto Resumido y del Prospecto. Los términos y expresiones particulares de cualquier Serie y/o Clase
de Obligaciones Negociables estaran detallados en el Suplemento de Prospecto aplicable. El presente deberé leerse junto
con el Prospecto y con el respectivo Suplemento de Prospecto. Las palabras utilizadas y no definidas en este resumen
tendran los significados que se les otorga en la seccion “De la Oferta y la Negociacion” del presente Prospecto Resumido
y del Prospecto.

Emisora Capex S.A.

Colocadores El o los colocadores (y agentes co-colocadores o sub-colocadores, en su
caso) de las Obligaciones Negociables de cada clase y/o serie seran
aquéllos que se especifiquen en los Suplementos correspondientes.

Organizadores La o las personas autorizadas que la Emisora pudiera oportunamente
designar como Organizadores de cada Clase y/o Serie.

Monto del Programa Por hasta U$S600.000.000 (o su equivalente en otras monedas) en
cualguier momento en circulacion o los demas montos que pudieran ser
acordados por la Emisora y el o los Colocadores y aprobados por la CNV.

Forma Las Obligaciones Negociables podrén ser cartulares nominativas no
endosables y/o ser escriturales y/o estar representadas en titulos globales
y/o por titulos definitivos. Por otra parte, en caso que asi lo permitieran las
normas vigentes, también podran ser al portador si asi se especifica en los
Suplementos de Prospecto correspondientes. Las Obligaciones
Negociables representadas en titulos cartulares nominativos no endosables
estaran numeradas en forma correlativa, marcadas con letras o identificadas
de otro modo conforme lo determinen los miembros del Directorio y de la
Comisién Fiscalizadora que firmen las Obligaciones Negociables en
cuestién. Las Obligaciones Negociables representadas en titulos globales o
emitidas en forma escritural seran depositadas y/o registradas en sistemas
aprobados por la CNV. De conformidad con lo dispuesto por la Ley N°
24.587, actualmente las sociedades argentinas no pueden emitir titulos
valores privados al portador.

Monedas Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en Dolares, en
Pesos, o en cualquier otra moneda o unidad monetaria conforme se
especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable, sujeto al
cumplimiento de todos los requisitos legales o reglamentarios aplicables a
la emision en dicha moneda o unidad monetaria; incluso, sin que ello
implique limitacion alguna, podran emitirse Obligaciones Negociables
cuyo valor nominal esté determinado en una moneda, el cual se podra
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Vencimientos

Duracién del Programa

Rango

Emision en Clases y/o Series
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convertir durante la vigencia de la Obligacién Negociable a otra moneda
segin un tipo de cambio aplicable que se indique en el respectivo
Suplemento de Prospecto, y luego el capital y/o intereses y/o montos
adicionales y/o cualquier otra suma a ser abonada bajo dichas Obligaciones
Negociables pueda ser pagada a su tenedor en alguna de dichas monedas o
en cualquier otra moneda o unidad monetaria, segin se especifique en el
Suplemento de Prospecto aplicable. Siempre y cuando lo permitan las
normas aplicables, podran emitirse Obligaciones Negociables cuyo capital
sea ajustable por los indices y/o procedimientos que se especifiquen en los
Suplementos de Prospecto correspondientes. Asimismo, las Obligaciones
Negociables podran estar denominadas en mas de una moneda, segin se
especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable.

Las Obligaciones Negociables tendran los plazos de vencimiento y los
plazos y formas de amortizacién que se fijen en el correspondiente
Suplemento de Prospecto, respetando los plazos minimos y méximos que
resulten aplicables de acuerdo con las normas vigentes y pudiendo ser
emitidas a corto, mediano y/o largo plazo.

Cinco (5) afios a partir de la fecha de la autorizacion del Programa por la
CNV, o cualquier otro plazo mayor que oportunamente se autorice. Dicho
plazo podra ser prorrogado a opcién de la Compafiia y con la obtencion de
las correspondientes autorizaciones regulatorias. EI vencimiento de las
Obligaciones Negociables podra operar con posterioridad al vencimiento
del Programa.

Las Obligaciones Negociables constituiran (salvo que se disponga lo
contrario en un Suplemento aplicable) obligaciones directas, con garantia
sobre el patrimonio de la Emisora o sin garantia especial e incondicionales
de la Emisora y gozardn del mismo grado de privilegio sin ninguna
preferencia entre si. Las Obligaciones Negociables gozaran en todo
momento por lo menos de igual derecho de pago que todas las demas
obligaciones no garantizadas y no subordinadas, presentes y futuras, de la
Emisora, salvo las obligaciones con tratamiento preferencial segun la ley
aplicable. El Suplemento de Prospecto podra establecer para una
determinada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables, que éstas
cuenten con garantias o que sean subordinadas.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en diversas Clases. Las
Obligaciones Negociables emitidas en diferentes Clases podran otorgar
derechos diferentes, pero las Obligaciones Negociables de una misma
Clase siempre tendran los mismos derechos entre si. Asimismo, las
Obligaciones Negociables de una misma Clase podran ser emitidas en
diversas Series.

Los términos especificos de cada Clase y/o Serie seran detallados en el
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Suplemento de Prospecto respectivo.

Las Obligaciones Negociables podran emitirse a la par, o con descuento o
prima respecto del valor par, segun se especifique en el Suplemento de
Prospecto aplicable.

La duracion de los periodos de intereses para las Obligaciones Negociables,
la modalidad y la tasa de interés aplicable o su método de célculo, estara
especificada en el respectivo Suplemento de Prospecto aplicable.

En el caso que asi lo especifique el Suplemento de Prospecto respectivo,
las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas total o parcialmente a
opcion de la Emisora y/o de los tenedores (conforme dicho término se
define a continuacion) y/o por razones impositivas con anterioridad al
vencimiento estipulado de conformidad con los términos y condiciones que
se especifiquen en el Suplemento de Prospecto respectivo. El rescate
anticipado parcial se realizara respetando el principio de trato igualitario
entre inversores.

El presente Programa no cuenta con calificaciéon de riesgo. La Emisora
podra optar por calificar cada una de las Clases o Series de Obligaciones
Negociables a emitirse bajo el Programa, conforme lo determine en cada
oportunidad en el respectivo Suplemento de Prospecto. En ningln caso se
debera considerar que las calificaciones que se otorguen a una Clase y/o
Serie son una recomendacion de la Emisora, del Organizador o del
Colocador (conforme se definen mas adelante) para que se adquieran las
Obligaciones Negociables.

El presente, y sin perjuicio de lo que oportunamente se determine en el
Suplemento de Prospecto respectivo, contiene ciertos compromisos que la
Emisora debe cumplir mientras existan Obligaciones Negociables en
circulacion. Véase Capitulo IX. “De la Oferta y la Negociacion” —
“Compromisos de la Emisora”. La Emisora podra asumir compromisos
adicionales con relacion a cada Clase de Obligaciones Negociables, los
cuales se especificaran en los Suplementos de Prospecto correspondientes.

El presente, y sin perjuicio de lo que oportunamente se determine en el
Suplemento de Prospecto respectivo, contiene ciertos supuestos de
incumplimiento. Véase Capitulo IX. “De la Oferta y la Negociacion” —
“Supuestos de Incumplimiento”. Las Obligaciones Negociables de una
Clase en particular podran contener otros o diferentes supuestos de
incumplimiento. A menos que se especifique lo contrario en los
Suplementos de Prospecto correspondientes, el acaecimiento de un
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supuesto de incumplimiento respecto a una Clase no generara el
incumplimiento de otra Clase.

Las denominaciones minimas de las Obligaciones Negociables y sus
multiplos correspondientes seran determinadas oportunamente en cada
Suplemento de Prospecto respetando las normas aplicables vigentes.

El Monto Minimo de Suscripcion de las Obligaciones Negociables sera el
que se especifique en el Suplemento de Prospecto respectivo, respetando
en todo momento los limites de las Normas de la CNV, o el que resultara
aplicable oportunamente.

La Ley de Obligaciones Negociables, con sus modificaciones, regira los
requisitos para que las Obligaciones Negociables califiguen como
obligaciones negociables simples no convertibles en acciones en virtud de
sus términos, y junto con la Ley General de Sociedades y las demas leyes
y reglamentaciones argentinas aplicables, regira la capacidad y
autorizacion societaria de la Emisora para celebrar y otorgar las
Obligaciones Negociables y ciertos temas relacionados con las asambleas
de tenedores, y la autorizacion de la CNV para la creacion del Programa y
la oferta de las Obligaciones Negociables en la Republica Argentina. Todos
los demas asuntos respecto de las Obligaciones Negociables se regiran e
interpretaran de acuerdo con la ley argentina, del Estado de Nueva York,
Estados Unidos de América o aquella otra legislacién que se determine
oportunamente en el Suplemento de Prospecto respectivo.

Toda accién contra la Emisora en razén de las Obligaciones Negociables
podra ser interpuesta ante los tribunales judiciales competentes con asiento
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, y/o ante el tribunal arbitral
permanente del mercado autorizado que resulte competente de acuerdo con
lo dispuesto por el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, en su
caso, y/o cualquier otro tribunal al cual la Emisora decida someterse
conforme se establezca en el Suplemento de Prospecto pertinente.

Se podra solicitar el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables
a emitirse bajo el Programa en Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
(“BYMA?”), en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”) y en
cualquier otro mercado autorizado del pais y/o del exterior conforme se
determine en el Suplemento de Prospecto aplicable.

Se podra solicitar, segin se establezca en el Suplemento de Prospecto
correspondiente, la admisién de las Obligaciones Negociables para su
compensacion en la compafiia Euroclear SA/NV, Clearstream Banking,
Société Anonime, y the Depository Trust Company (DTC) (o los sistemas
de compensacion adicionales o alternativos aprobados por la Emisora) y
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segun se especifique en el respectivo Suplemento de Prospecto.

La Emisora podré oportunamente, sin notificacion ni el consentimiento de
los tenedores de Obligaciones Negociables en circulacién, crear y emitir
otras Obligaciones Negociables de la misma o de una nueva Clase.

Existen ciertas restricciones sobre la oferta y venta de Obligaciones
Negociables en los Estados Unidos de América, la Unién Europea, el Reino
Unido y la Republica Argentina, y en ciertas otras jurisdicciones.

Conforme a lo requerido en virtud del Articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables, y de acuerdo a lo que se estipule en el
Suplemento de Prospecto respectivo, los fondos netos obtenidos por la
Emisora de la oferta y venta de cualquier Serie y/o Clase de Obligaciones
Negociables seran utilizados para uno o mas de los siguientes propdsitos:
(i) realizar inversiones en activos fisicos y bienes de capital ubicados en la
Republica Argentina, (ii) adquisicion de fondos de comercio ubicados en
la Republica Argentina, (iii) integracion de capital de trabajo en la
Republica Argentina o refinanciacion de pasivos, (iv) integracion de
aportes de capital a sociedades controladas o vinculadas a la Sociedad, y/o
(v) adquisicion de participaciones sociales y/o financiamiento del giro
comercial de su negocio.

Para una mayor aclaracion sobre ciertos factores que deben ser
considerados por los futuros inversores en relacién con la realizacion de
una inversion en las Obligaciones Negociables, véase “Factores de
Riesgo”.



DE LA OFERTAY LANEGOCIACION

a) Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables

A continuacion se describen los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables que podran ser emitidas por la
Emisora en el marco del Programa. Los términos y condiciones contenidos bajo la seccion “De la Oferta y la
Negociacion” rigen para todas las Obligaciones Negociables, sin perjuicio de lo cual los Suplementos de Prospecto
respectivos estableceran los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo los
mismos, los cuales reemplazaran, complementaran y/o modificaran los presentes términos y condiciones generales, pero
en ningun caso en detrimento del interés de los inversores.

Algunas Definiciones

“Incumplimiento” significa cualquier hecho que, luego del envio de una notificacion o el transcurso del tiempo o ambos,
constituiria un Supuesto de Incumplimiento.

“Entidad Publica” significa cualquier entidad o agencia publica, creada por el Gobierno de la Reptblica Argentina,
provincial o local, o cualquier otra persona juridica existente en la actualidad o creada posteriormente, o que actualmente
o en el futuro sea propiedad o estuviera controlada directa o indirectamente por cualquier entidad publica o agencia.

“Representante legal” es el representante legal de la Emisora, de conformidad con sus estatutos y la ley Argentina.

“Fecha de Vencimiento” significa, respecto de cualquier Obligacién Negociable, la fecha en que vence el capital de dicha
Obligacion Negociable segin se dispone en el presente o en ella, ya sea en el vencimiento estipulado respecto de dicho
capital o por declaracion de la caducidad de sus plazos, por rescate 0 compra o por cualquier otra causa.

Emisora
Capex S.A.
Disposiciones Generales

Los términos y condiciones particulares de una Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables seran detallados en el
Suplemento de Prospecto aplicable. EI Suplemento de Prospecto podra reemplazar, complementar y/o modificar los
términos generales descriptos en este Prospecto Resumido y en el Prospecto, respecto de una Clase de Obligaciones
Negociables, pero en ningln caso en detrimento del interés de los inversores. En caso de diferencias entre este Prospecto
Resumido, el Prospecto y un Suplemento de Prospecto, prevaleceran los términos del Suplemento de Prospecto respecto
de la respectiva Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables.

Podran emitirse en el marco del Programa Obligaciones Negociables por un valor nominal total en cualquier momento en
circulaciéon no superior a U$S600.000.000 (incluyendo, en el caso de Obligaciones Negociables no denominadas en
Dolares, el equivalente en Dolares de dichas Obligaciones Negociables conforme a las disposiciones del Suplemento de
Prospecto respectivo), o los demas montos que pudieran ser acordados y aprobados por la CNV.

Forma

Las Obligaciones Negociables podran ser cartulares nominativas no endosables y/o ser escriturales y/o estar representadas
en titulos globales y/o por titulos definitivos. Por otra parte, en caso que asi lo permitieran las normas vigentes, también
podran ser al portador si asi se especifica en los Suplementos de Prospecto correspondientes. Las Obligaciones Negociables
representadas en titulos cartulares nominativos no endosables estardn numeradas en forma correlativa, marcadas con letras
o identificadas de otro modo conforme lo determinen los miembros del Directorio y de la Comision Fiscalizadora que
firmen las Obligaciones Negociables en cuestion. Las Obligaciones Negociables representadas en titulos globales o
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emitidas en forma escritural seran depositadas y/o registradas en sistemas aprobados por la CNV. De conformidad con lo
dispuesto por la Ley N° 24.587, actualmente las sociedades argentinas no pueden emitir titulos valores privados al portador.

Clases y/o Series

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en diversas Clases. Las Obligaciones Negociables emitidas en diferentes
Clases podran otorgar derechos diferentes, pero las Obligaciones Negociables de una misma Clase siempre tendran los
mismos derechos entre si. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma Clase podran ser emitidas en diversas
Series.

Oferta

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas en Argentina y/o en cualquier otra jurisdiccion, conforme se indique en cada
Suplemento de Prospecto aplicable.

Monto del Programa

El monto maximo de la totalidad del capital de las Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier momento no
podra exceder de U$S 600.000.000, o su equivalente en otras monedas. Sujeto a lo que disponga la normativa aplicable al
momento de la emision, con el objeto de determinar el monto de Obligaciones Negociables en circulacidn a la fecha de
emision de cada Clase y/o Serie, en el supuesto de emitirse las mismas en una moneda diferente al Ddlar, se incluird en los
respectivos Suplementos de Prospecto de cada Clase y/o Serie la férmula o procedimiento a utilizar para la determinacién
de la equivalencia entre la moneda utilizada en cada emision y el Ddlar. A los efectos del calculo del monto total de
Obligaciones Negociables en circulacion, la Emisora tratara a las Obligaciones Negociables emitidas con descuento o
prima como si hubieran sido emitidas a su valor nominal.

Precio de Emision

Las Obligaciones Negociables podran emitirse a la par, o con descuento o prima respecto del valor par, segun se especifique
en el Suplemento de Prospecto aplicable.

Monedas

Las Obligaciones Negociables podrén estar denominadas en Dolares, en Pesos, o en cualquier otra moneda o unidad
monetaria conforme se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos
legales o reglamentarios aplicables a la emision en dicha moneda o unidad monetaria; incluso, sin que ello implique
limitacion alguna, podran emitirse Obligaciones Negociables cuyo valor nominal esté determinado en una moneda, el cual
se podra convertir durante la vigencia de la Obligacién Negociable a otra moneda segun un tipo de cambio aplicable que
se indique en el respectivo Suplemento de Prospecto, y luego el capital y/o intereses y/o montos adicionales y/o cualquier
otra suma a ser abonada bajo dichas Obligaciones Negociables pueda ser pagada a su tenedor en alguna de dichas monedas
0 en cualquier otra moneda o unidad monetaria, segun se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable. Siempre y
cuando lo permitan las normas aplicables, podran emitirse Obligaciones Negociables cuyo capital sea ajustable por los
indices y/o procedimientos que se especifiquen en los Suplementos de Prospecto correspondientes. Asimismo, las
Obligaciones Negociables podran estar denominadas en mas de una moneda, segun se especifique en el Suplemento de
Prospecto aplicable.

Vencimiento y Amortizacién

Las Obligaciones Negociables tendran los plazos de vencimiento y los plazos y formas de amortizacion que se fijen en el
correspondiente Suplemento de Prospecto, respetando los plazos minimos y maximos que resulten aplicables de acuerdo
con las normas vigentes y pudiendo ser emitidas a corto, mediano y/o largo plazo.
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Denominaciones Minimas

Las denominaciones minimas de las Obligaciones Negociables y sus multiplos correspondientes seran determinadas
oportunamente en cada Suplemento de Prospecto respetando las normas aplicables vigentes.

Monto Minimo de Suscripcion

El Monto Minimo de Suscripcion de las Obligaciones Negociables sera el que se especifique en el Suplemento de Prospecto
respectivo, respetando en todo momento los limites de las Normas de la CNV, o el que resultara aplicable oportunamente.

Plazos y Formas de Amortizacion

Los plazos y las formas de amortizacion de las Obligaciones Negociables seran los que se especifiquen en el Suplemento
de Prospecto respectivo. Los plazos siempre estaran dentro de los plazos minimos y méaximos que permitan las normas de
la CNV y demas normativa aplicable.

Ejecucion por parte de los Tenedores de las Obligaciones Negociables - Accién Ejecutiva

Sin perjuicio de los términos particulares que se dispongan bajo el Suplemento de Prospecto aplicable o un convenio de
fideicomiso, las Obligaciones Negociables seran emitidas de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables, y seran, por
tanto, “obligaciones negociables” conforme con las disposiciones de dicha ley y gozaran de los derechos por ella
establecidos.

Sin perjuicio de ello, el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables prevé que “los titulos representativos de las
obligaciones otorgan accion ejecutiva a sus tenedores para reclamar el capital, actualizaciones e intereses y para ejecutar
las garantias otorgadas”.

El articulo 129 de la Ley de Mercado de Capitales prevé que se podran expedir comprobantes del saldo de cuenta de valores
escriturales o comprobantes de los valores representados en certificados globales, segin sea el caso, a efectos de legitimar
al titular (o a la persona que tenga una participacion en el certificado global en cuestién) para reclamar judicialmente, o
ante jurisdiccién arbitral en su caso, incluso mediante accién ejecutiva si correspondiere, presentar solicitudes de
verificacion de crédito o participar en procesos universales para lo que serd suficiente titulo dicho comprobante, sin
necesidad de autenticacion u otro requisito.

Destino de los Fondos

Conforme a lo requerido en virtud del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y de acuerdo a lo que se estipule
en el Suplemento de Prospecto respectivo, los fondos netos obtenidos por la Emisora de la oferta y venta de cualquier Serie
y/o Clase de Obligaciones Negociables seran utilizados para uno o més de los siguientes propdsitos: (i) realizar inversiones
en activos fisicos y bienes de capital ubicados en la Republica Argentina, (ii) adquisicion de fondos de comercio ubicados
en la Republica Argentina, (iii) integracion de capital de trabajo en la Republica Argentina o refinanciacion de pasivos,
(iv) integracion de aportes de capital a sociedades controladas o vinculadas a la Sociedad, y/o (v) adquisicion de
participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio.

Titularidad y Legitimacion

En el caso de Obligaciones Negociables escriturales, la titularidad de las mismas resultara de la inscripcion respectiva en
el registro pertinente; y, en el caso de Obligaciones Negociables nominativas no endosables, de las anotaciones respectivas
en los titulos y en el registro pertinente. Segun lo previsto por el articulo 129 de la Ley de Mercado de Capitales, en el caso
de Obligaciones Negociables escriturales, a solicitud del titular se expediran comprobantes del saldo de cuenta para la
transmision de tales Obligaciones Negociables o constitucion sobre ellas de derechos reales, y para la asistencia a asambleas
0 ejercicio de derechos de voto. La expedicién de dichos comprobantes importara el bloqueo de la cuenta por 10 Dias
Hébiles o hasta el dia siguiente a la fecha de celebracion de la asamblea en que deba asistir y/o ejercer el derecho a voto.
Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto por el mencionado articulo 129 de la Ley de Mercado de Capitales, se podran
expedir comprobantes del saldo de cuenta de valores escriturales o comprobantes de los valores representados en
certificados globales, segln sea el caso, a efectos de legitimar al titular (o a la persona que tenga una participacion en el
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certificado global en cuestion) para reclamar judicialmente, o ante jurisdiccion arbitral (incluso mediante accion ejecutiva
si correspondiere), presentar solicitudes de verificacion de crédito o participar en procesos universales, para lo que sera
suficiente titulo dicho comprobante, sin necesidad de autenticacién u otro requisito. Su expedicion importara el bloqueo
de la cuenta respectiva, sélo para inscribir actos de disposicién por su titular, por un plazo de 30 dias, salvo que el titular
devuelva el comprobante o dentro de dicho plazo se reciba una orden de prérroga del bloqueo del juez o tribunal arbitral
ante el cual el comprobante se hubiera hecho valer. En el caso de Obligaciones Negociables representadas en certificados
globales, el bloqueo de la cuenta sélo afectara a los valores a los que se refieran los comprobantes y éstos seran emitidos
por la entidad de Argentina o del exterior que administre el sistema de depdsito colectivo en el cual aquellos certificados
globales se encuentren inscriptos. Cuando entidades administradoras de sistemas de depésito colectivo tengan
participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de depoésito colectivo administrados por otra entidad, los
comprobantes podran ser emitidos directamente por las primeras. A menos que se disponga lo contrario en el Suplemento
de Prospecto aplicable, la expedicion de todos los comprobantes previstos en esta seccion “Titularidad y Legitimacion”
sera a costa de quienes los soliciten.

Transferencias

Las transferencias de Obligaciones Negociables depositadas en sistemas de depoésito colectivo seran efectuadas de acuerdo
con los procedimientos aplicables del depositario o agente de registro en cuestién segun corresponda, y respetando las
normas vigentes. Toda transmisién de Obligaciones Negociables nominativas o escriturales debera notificarse por escrito
a la Emisora o al agente de registro, segln sea el caso, y surtird efecto contra la Emisora y los terceros a partir de la fecha
de su inscripcién en los registros que correspondan. A menos que se disponga de otro modo en el Suplemento de Prospecto
aplicable, la transferencia de Obligaciones Negociables nominativas no endosables representadas en titulos cartulares
definitivos sera efectuada por los titulares registrales mediante la entrega de los titulos en cuestion al correspondiente
agente de registro, conjuntamente con una solicitud escrita, aceptable para dicho agente de registro, en la cual se solicite la
transferencia de los mismos, en cuyo caso el agente de registro inscribird la transferencia y entregara al nuevo titular
registral los nuevos titulos cartulares definitivos debidamente firmados por la Emisora, en canje de los anteriores. Siempre
y cuando la emision de este tipo de titulos estuviera autorizada por las normas aplicables, las Obligaciones Negociables
nominativas endosables se transmitiran por una cadena ininterrumpida de endosos (debiendo el endosatario, para ejercitar
sus derechos, solicitar el registro correspondiente); y las Obligaciones Negociables al portador por la simple entrega de las
mismas al nuevo tenedor. Actualmente, de acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Nominatividad no pueden emitirse titulos
al portador ni nominativos endosables. En relacién con las Obligaciones Negociables escriturales, el articulo 129 de la Ley
de Mercado de Capitales dispone que el tercero que adquiera a titulo oneroso valores negociables anotados en cuenta o
escriturales de una persona que, segin los asientos del registro correspondiente, aparezca legitimada para transmitirlos, no
estara sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o con dolo.

Derechos Reales y Gravamenes

Toda creacién, emision, transmision o constitucién de derechos reales sobre las Obligaciones Negociables, todo gravamen,
medida precautoria y cualquier otra afectacion de los derechos conferidos por las Obligaciones Negociables, seran
notificados a la Emisora o al agente de registro, seguin sea el caso, y seran anotados en los registros que correspondan y
surtirdn efectos frente a la Emisora y los terceros desde la fecha de tal inscripcion. Asimismo, se anotara en el dorso de los
titulos cartulares definitivos representativos de Obligaciones Negociables nominativas, todo derecho real que grave tales
Obligaciones Negociables.

Forma de suscripcion

Las Obligaciones Negociables podran ser suscriptas en dinero en efectivo, contado 0 no, 0 en canje contra acreencias de la
Sociedad, o en cualquier otra forma que se establezca en el Suplemento de Prospecto aplicable.

Rango de las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones directas, con garantia sobre el patrimonio de la Emisora o con o
sin garantia especial e incondicionales de la Emisora y gozaran del mismo grado de privilegio sin ninguna preferencia
entre si. Las Obligaciones Negociables gozaran en todo momento por lo menos de igual derecho de pago que todas las
demés obligaciones no garantizadas y no subordinadas, presentes y futuras, de la Emisora, salvo las obligaciones con
tratamiento preferencial segun la ley aplicable.
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Reemplazo

En el supuesto de que cualquier certificado global o titulo cartular definitivo sea dafiado y/o mutilado, o se encuentre
aparentemente destruido, extraviado, hurtado o robado, el titular o portador legitimo debe denunciar el hecho mediante
nota con firma certificada notarialmente o presentada personalmente ante la autoridad publica de control o una entidad en
que se negocien los valores negociables, en su caso con copia al agente de registro designado. Junto con la denuncia el
titular legitimado debe acompafiar una suma suficiente para satisfacer los gastos de publicacion y correspondencia. La
denuncia debera cumplir con los requisitos establecidos en el articulo 1.855 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion. La
Emisora (o la entidad ante quien se presente tal denuncia) suspendera de inmediato los efectos de los valores denunciados
con respecto a terceros, bajo responsabilidad del peticionante, y entregara al denunciante constancia de su presentacion y
de la suspension dispuesta. Dentro de los 10 dias de recibida la denuncia, la Emisora se comunicara con el denunciante
respecto a las observaciones que podria tener sobre el contenido de la denuncia o su verosimilitud. Seguidamente, la
Compafiia publicara en el Boletin Oficial y en uno de los diarios de mayor circulacion en la Republica, por un dia, un aviso
que debe contener el nombre, documento de identidad y domicilio especial del denunciante, asi como los datos necesarios
para la identificacion de los valores negociables comprendidos, e incluir la especie, numeracion, valor nominal y cupén
corriente de los valores negociables, en su caso, y la citacién a quienes se crean con derecho a ellos para que deduzcan
oposicién, dentro de los 60 dias. Las publicaciones seran diligenciadas por la Emisora dentro del Dia Habil siguiente a la
presentacion de la denuncia. Adicionalmente, la Emisora (o la entidad ante la cual se hubiese presentado la denuncia)
comunicara la denuncia a los mercados autorizados en los cuales se negocien los valores negociables y a la CNV. Pasados
60 dias desde la publicacion, la Emisora entregara un certificado del valor negociable definitivo, en el caso que sean
nominativos no endosables, o caso contrario, un certificado provisorio, siempre que no se presente ninguna de las
circunstancias previstas en el articulo 1.861 del Codigo Civil y Comercial de la Nacién. En caso que al denunciante le fuere
denegada la expedicion del certificado provisorio, la Emisora debera notificar a aquél de manera fehaciente. El denunciante
podra en tal caso reclamar dicho certificado via judicial en los términos del articulo 1.862 y concordantes del Codigo Civil
y Comercial de la Nacion.

Los titulos emitidos en virtud de cualquier reemplazo bajo esta seccién serdn obligaciones validas de la Emisora y
evidenciaran la misma deuda y tendran derecho a los mismos beneficios que los titulos reemplazados. En todos los casos,
los nuevos titulos seran entregados en las oficinas de la Emisora o del agente de registro correspondiente, en su caso, que
se detallan en el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto. Los gastos y costos derivados de la realizacion de cualquier
reemplazo de Obligaciones Negociables bajo esta seccion, incluyendo el pago de las sumas suficientes para cubrir cualquier
impuesto, tasa, contribucion y/u otra carga gubernamental presente o futura de cualquier naturaleza, seran soportados por
quien solicite el reemplazo en cuestion o conforme se especifique en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Periodo de Intereses, Modalidad y Tasa de Interés

La duracion de los periodos de intereses para las Obligaciones Negociables, la modalidad y la tasa de interés aplicable o
su método de célculo, estara especificada en el respectivo Suplemento de Prospecto aplicable.

Calificaciones

El presente Programa no cuenta con calificacion de riesgo. La Emisora podra optar por calificar cada una de las Clases o
Series de Obligaciones Negociables a emitirse bajo el Programa, conforme lo determine en cada oportunidad en el
respectivo Suplemento de Prospecto. En ningln caso se debera considerar que las calificaciones que se otorguen a una
Clase y/o Serie son una recomendacion de la Emisora, del Organizador o del Colocador (conforme se definen méas adelante)
para que se adquieran las Obligaciones Negociables.

La Emisora y su clase emitida a la fecha del presente Prospecto Resumido cuentan con las siguientes calificaciones de
riesgo: (1) una calificacion de riesgo de fecha 7 de octubre de 2021, otorgada por Fix Scr, Rating: A+(Arg), Perspectiva:
Estable,  pudiéndose  consultar la misma en el link que se indica a  continuacion:
https://www.fixscr.com/site/download?file=Hg4A_WKoRuw1PBNbr20o3ulDhBhWVfFR5.pdf; (2) dos calificaciones
internacionales de riesgo, una de fecha 8 de octubre de 2021, otorgada por FitchRatings, Rating: CCC+/RR4 (Int),
pudiéndose consultar la misma en el link que se indica a continuacion: https://www.fitchratings.com/research/corporate-
finance/fitch-affirms-capex-ratings-at-ccc-08-10-2021, y otra de fecha 13 de octubre de 2021, otorgada por S&P Int’l,
Rating: CCC+, Perspectiva: Estable, pudiéndose consultar la misma en el link que se indica a continuacion:
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https://www.fixscr.com/site/download?file=Hq4A_WKoRuw1PBNbr2o3uIDhBhWvfFR5.pdf
https://www.fitchratings.com/research/corporate-finance/fitch-affirms-capex-ratings-at-ccc-08-10-2021
https://www.fitchratings.com/research/corporate-finance/fitch-affirms-capex-ratings-at-ccc-08-10-2021

https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/org-details/sectorCode/INFRA/entityld/317643; 'y  (3) una
calificacion local de riesgo de fecha 13 de octubre de 2021, otorgada por S&P Int’l, Rating: raBBB-, Perspectiva: Estable,
pudiéndose consultar la misma en el link que se indica a continuacion:
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/requlatory/delegate/getPDF?articleld=2735957 &type=NEWS&subType=RAT

ING_ACTION.

Emisiones Internacionales - Suscripcion y Venta

De conformidad con lo dispuesto bajo la seccion “Oferta” del presente Capitulo, las Obligaciones Negociables seran por
oferta publica en Argentina y/o en el exterior conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas
de la CNV y sus modificatorias y complementarias, y demas normas vigentes. En aquellas Clases y/o Series en las cuales
se efectlien esfuerzos de colocacidn en una jurisdiccién distinta a Argentina, seran de aplicacién las disposiciones sobre
suscripcion y venta que se expongan en el correspondiente Suplemento de Prospecto.

Rescate

En caso de que asi se especifique en el Suplemento de Prospecto respectivo, las Obligaciones Negociables podran ser
rescatadas total o parcialmente a opcion de la Emisora y/o de los tenedores y/o por razones impositivas con anterioridad al
vencimiento estipulado, de conformidad con los términos y condiciones que se especifiquen en tales Suplementos de
Prospecto. El rescate anticipado parcial se realizara respetando el principio de trato igualitario entre inversores.

Recompra

La Emisora y/o cualquier parte relacionada de la Emisora podra adquirir en el mercado secundario Obligaciones
Negociables de cualquier Clase y/o Serie en circulacion al precio determinado por el mercado en el dia de la compra. La
Emisora podré realizar con respecto a las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie adquiridas cualquier acto
juridico legalmente permitido, pudiendo en tal caso la Emisora, segln corresponda, sin limitacién, mantener en cartera,
transferir a terceros o cancelar tales Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables asi adquiridas por la Emisora
(y/o por cualquier parte relacionada de la Emisora), mientras no sean transferidas a un tercero (que no sea una parte
relacionada de la Emisora), no seran consideradas en circulacion a los efectos de calcular el quérum y/o las mayorias en
las Asambleas de Tenedores de las Obligaciones Negociables en cuestién y no daran a la Emisora ni a dicha parte
relacionada de la Emisora derecho a voto en tales Asambleas ni tampoco seran consideradas a los fines de computar los
porcentajes referidos en la seccion “De la Oferta y la Negociacion-Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables — Supuestos de Incumplimiento” del Prospecto Resumido y del Prospecto y/o cualquier otro porcentaje de
tenedores referido en el presente y/o en los Suplementos correspondientes. En todos los casos en que la Emisora procediere
a la adquisicion de Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie, dicha operacidn se hara en observancia a los
principios de transparencia y trato igualitario a los inversores y, de ser requerido por la normativa aplicable, serd informada
en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados en donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables.

Compromisos de la Emisora

Las Obligaciones Negociables contendran los Compromisos que se especifican en el presente, sin perjuicio de aquellos
que se especifiquen en el Suplemento de Prospecto respectivo.

Pago de Capital e Intereses.

La Emisora, en tanto exista en circulacion cualquiera de las Obligaciones Negociables, debera pagar a su vencimiento el
capital, intereses y los demas montos a ser pagados conforme a las Obligaciones Negociables de conformidad con sus
respectivos términos.

Mantenimiento de la Personeria Juridica

La Emisora debera: (i) mantener vigente su personeria juridica u otro tipo de figura legal y todas las inscripciones necesarias
paradicho fin y (ii) realizar todos los actos que fueran razonables para mantener todos los derechos, preferencias, titularidad
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de sus bienes, licencias y derechos similares, necesarios o convenientes para el normal desarrollo de sus respectivas
actividades, negocios u operaciones y (iii) mantener la totalidad de sus respectivos bienes en buen estado de uso y
conservacion, teniendo en cuenta, no obstante, que la presente obligacién no requerird que la Emisora mantenga dicho
derecho, privilegio, titularidad de bienes, licencias y similares o preserve la personeria u otro tipo de existencia legal, si el
Representante Legal de la Emisora determinara de buena fe que tal mantenimiento o conservacion ya no es necesario en la
operacion de los negocios de la Emisora y que la pérdida de ello no resulta ni resultara adversa en ningln aspecto
significativo para los tenedores.

Cumplimiento de Leyes y Otros Acuerdos

La Emisora debera cumplir: (i) todas las leyes, normas, reglamentaciones, resoluciones y directivas aplicables de cualquier
Entidad Publica con competencia sobre su persona o sus negocios 0 bienes y (ii) todos los compromisos y demas
obligaciones que establecen los acuerdos de los cuales la Emisora, fuera parte, salvo cuando el incumplimiento de ello no
tuviera un efecto significativo adverso sobre los negocios, activos, operaciones o la situacion financiera de la Emisora
tomados en conjunto.

Mantenimiento de Libros y Registros

La Emisora deberd llevar libros, cuentas y registros de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados aplicados en la Republica Argentina.

Seguros

La Emisora deberd mantener seguros en compafiias aseguradoras que, segun criterio de la Emisora, sean solventes y
reconocidas, por los montos y riesgos que la Emisora considere razonable y prudente bajo esas circunstancias, teniendo en
cuenta, sin embargo que, la Emisora podra auto asegurarse en tanto lo consideren razonable y prudente y en la medida
permitida por la ley, siempre que, asimismo, dicho seguro y autoseguro sea similar con aquéllos normalmente contratados
por las empresas comprometidas en negocios similares y que sean titulares y/u operen bienes similares a aquéllos de
propiedad y/u operados por la Emisora, en los mismos sectores generales en los que la Emisora posee y/u opere sus bienes.

Supuestos de Incumplimiento

A menos que se especifique lo contrario en el Suplemento de Prospecto respectivo (en los cuales se podra modificar uno o
mas de los eventos de incumplimiento detallados a continuacion en relacion con las Obligaciones Negociables de la Clase
y/o Serie en cuestion, establecer que uno o mas de los mismos no seran aplicables en relacién con las Obligaciones
Negociables de la Clase y/o Serie en cuestién, y/o agregar eventos de incumplimiento adicionales a los detallados a
continuacion en relacién con las Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion pero en ningln caso en
detrimento del interés de los inversores), los siguientes eventos constituiran, cada uno de ellos, un “Supuesto de
Incumplimiento™:

1) falta de pago a su vencimiento, durante mas de 15 dias, del capital o prima, de haberla, de las Obligaciones
Negociables, incluyendo la omision de efectuar un pago requerido para comprar Obligaciones Negociables ofrecidas
de conformidad con un rescate a opcion de la Emisora.

2 falta de pago a su vencimiento, durante 30 dias 0 mas, de los intereses de las Obligaciones Negociables;

3) La omisién por parte de la Emisora de cumplir con cualquier otro compromiso o acuerdo incluido en el
Prospecto durante 60 dias o mas, luego de la notificacion escrita a la Emisora al respecto enviada por los tenedores
de al menos el 25% del monto de capital total de las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie en
circulacion;

4) la Emisora (a) es declarada en concurso preventivo o quiebra mediante una sentencia firme dictada por
un tribunal competente y/o es declarada en cesacidn de pagos, y/o interrumpe y/o suspende el pago de la totalidad o
de una parte significativa de sus deudas; (b) pide su propio concurso preventivo o quiebra conforme con las normas
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vigentes; (c) propone y/o celebra un acuerdo general con o para beneficio de sus acreedores con respecto a la totalidad
0 una parte significativa de sus deudas (incluyendo, sin limitacion, cualquier acuerdo preventivo extrajudicial) y/o
declara una moratoria con respecto a dichas deudas; (d) reconoce una cesacién de pagos que afecte a la totalidad o
una parte significativa de sus deudas; y/o (e) consiente la designacién de un administrador y/o interventor de la
Emisora, respecto de la totalidad o de una parte significativa de los activos y/o ingresos de la Emisora.

Si se produce y subsiste un Supuesto de Incumplimiento (que no sea un Supuesto de Incumplimiento especificado en la
clausula (4) precedente en relacion con la Emisora), los tenedores de al menos el 25% del monto de capital de Obligaciones
Negociables de cualquier Clase y/o Serie en circulacién podran declarar el capital, prima, de haberla, asi como a los
intereses devengados e impagos sobre la totalidad de las Obligaciones Negociables inmediatamente exigibles y pagaderos
mediante notificacion escrita a la Emisora especificando el Supuesto de Incumplimiento y que se trata de una “notificacion
de caducidad de plazos”. Si se produce un Supuesto de Incumplimiento especificado en la clausula (4) respecto de la
Emisora, entonces el capital, prima, de haberla, impagos asi como los intereses devengados impagos sobre la totalidad de
las Obligaciones Negociables se tornaran inmediatamente exigibles y pagaderos sin declaracion u otro acto por parte de
cualquier tenedor.

Pagos y Agentes de Pago

El agente de pago de las Obligaciones Negociables nominativas no endosables representadas por uno o més titulos globales
ylo por titulos definitivos, y, en su caso, de las Obligaciones Negociables al portador, sera aquel que se especifique en el
Suplemento de Prospecto correspondiente. Todos los pagos de capital e intereses de las Obligaciones Negociables de
cualquier Clase y/o Serie seran adjudicados en forma proporcional entre todas las Obligaciones Negociables en circulacion
de dicha Clase y/o Serie, sin preferencia o prioridad de ninguna naturaleza entre las Obligaciones Negociables de dicha
Clase y/o Serie de acuerdo con los procedimientos aplicables al agente de pago en cuestidn. Los pagos de capital e intereses,
si los hubiera, al vencimiento o al momento del rescate respecto de Obligaciones Negociables, seran efectuados en la
moneda de denominacién de dichas Obligaciones Negociables mediante cheque girado o transferencia electronica a cuentas
mantenidas en la Republica Argentina, de corresponder, contra una cuenta mantenida por el tenedor o, habiendo cumplido
con las condiciones especificadas en el Suplemento de Prospecto respectivo, mediante transferencia cablegréafica a dicha
cuenta, contra presentacion y entrega de dicha Obligacion Negociable en las oficinas especificadas de cualquiera de los
agentes de pago que se designen en el Suplemento de Prospecto respectivo. Los pagos de intereses en relacion con las
Obligaciones Negociables (que no sean intereses a pagar al vencimiento o al momento del rescate) se efectuaran en la
moneda de denominacion de dichas Obligaciones Negociables a las personas a cuyo nombre estén registradas las
Obligaciones Negociables mediante cheque girado contra un banco y remitido a cada tenedor (o al primero de tenedores
conjuntos) al domicilio de dicho tenedor o, cumplidas las condiciones especificadas en el Suplemento de Prospecto
respectivo, mediante transferencia cablegréfica a una cuenta mantenida por un tenedor. Todos los pagos que la Emisora
deba realizar en virtud de las Obligaciones Negociables se efectuaran en la moneda prevista en el Suplemento de Prospecto
correspondiente. Los pagos a realizarse en relacién con las Obligaciones Negociables en concepto de capital, intereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto deberéan ser realizados en las fechas que se establezcan en el Suplemento de
Prospecto correspondiente.

Sujeto a las disposiciones del respectivo Suplemento de Prospecto, todos los pagos estaran en cualquier caso sujetos a las
leyes y reglamentaciones impositivas 0 de otra naturaleza, que fueran aplicables. Los tenedores no deberan pagar
comisiones ni gastos por dichos pagos.

Si la Fecha de Vencimiento para el pago de cualquier monto relacionado con cualquier Obligacién Negociable no fuera un
dia habil en cualquier lugar de presentacion, el tenedor no tendra derecho a percibir el pago en dicho lugar de la cantidad
adeudada sino hasta el primer dia habil siguiente en dicho lugar, y salvo lo dispuesto en contrario en el Suplemento de
Prospecto, no tendrd derecho a percibir intereses adicionales u otros pagos por dicha demora. En el Suplemento de
Prospecto aplicable a cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables se establecera el significado de “dia habil”.

El correspondiente agente de pago solamente efectuara pagos bajo las Obligaciones Negociables en el supuesto que la
Emisora le haya provisto los fondos suficientes al efecto, en la moneda que corresponde. El agente de pago en cuestion no
asume frente a los tenedores ninguna responsabilidad por el pago puntual de cualquier importe bajo las Obligaciones
Negociables que no le haya sido provisto previamente por la Emisora.
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Asamblea de tenedores. Modificaciones, Dispensas y Reformas

(a) Asamblea de tenedores. Ante la solicitud escrita de los tenedores de como minimo el 5% del valor nominal total de las
Obligaciones Negociables en ese momento en circulacion o de las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie
en ese momento en circulacion, la Emisora debera convocar a asamblea de tenedores o de tenedores de cualquier Clase y/o
Serie en cualquier momento u oportunamente para otorgar, realizar o impartir cualquier solicitud, reclamo, autorizacion,
instruccion, notificacion, consentimiento, dispensa u otra accién que segun las Obligaciones Negociables o las
Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie deba ser otorgada, realizada o impartida por los tenedores de dichas
Obligaciones Negociables, incluyendo la modificacion de los términos y condiciones del Prospecto o del Suplemento de
Prospecto respectivo, pudiendo dicha asamblea ser convocada a criterio de la Emisora. Las asambleas se celebrarén en la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires; estableciéndose, sin embargo, que la Emisora podra resolver su celebracion en la
Ciudad de Nueva York y/o Londres, salvo disposicién en contrario en el Suplemento de Prospecto respectivo. En cualquiera
de los casos, las asambleas se deberan celebrar en la oportunidad y lugar en cualquiera de dichas ciudades que la Emisora
determine. Sin perjuicio de ello, las Asambleas de tenedores podran reunirse a distancia si asi lo previera el Suplemento
correspondiente. Las resoluciones aprobadas en una asamblea convocada en Londres o en la Ciudad de Nueva York seran
obligatorias para todos los tenedores o todos los tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie, segin
corresponda (estuvieran o no presentes en dicha asamblea). Todo tenedor de Obligaciones Negociables de la Clase y/o
Serie correspondiente puede asistir a las asambleas en persona o por poder. Los directores, funcionarios, gerentes,
miembros de la comisién fiscalizadora y/o empleados de la Emisora no podran ser designados como apoderados. Los
tenedores que tengan la intencion de asistir a las asambleas deberan notificar tal intencion a la Emisora con no menos de
tres dias habiles de anticipacion al de la fecha fijada, adjuntando a dicha comunicacién un certificado emitido por la
Emisora, el agente de registro o entidad depositaria en cuestién a tal fin. Sujeto a lo precedente, toda resolucion
debidamente aprobada sera vinculante para todos los tenedores o todos los tenedores de Obligaciones Negociables de
cualquier Clase y/o Serie, segun fuera el caso, (sea que estuvieran presentes 0 no en la asamblea en la que se aprob6 dicha
resolucion). En las asambleas convocadas a solicitud de los tenedores, el orden del dia de la asamblea sera el que se
determine en la solicitud y dicha asamblea debera convocarse dentro de los 40 dias de la fecha en que la Emisora, reciba
dicha solicitud. La convocatoria a cualquier asamblea de tenedores o de tenedores de Obligaciones Negociables de
cualquier Clase y/o Serie (que debera incluir la fecha, lugar y hora de la asamblea y el orden del dia y los requisitos para
asistir a dicha asamblea), se deberd publicar con una anticipacion de entre 10 y 30 dias de la fecha fijada para la asamblea
en el Boletin Oficial de la Republica Argentina, y en un diario de amplia circulacion en la Repuablica Argentina, durante
cinco dias corridos en cada lugar de publicacion.

(b) Modificacion y Dispensa. Salvo que se especifique lo contrario en el respectivo Suplemento de Prospecto, las decisiones
deberan adoptarse mediante el voto afirmativo de los tenedores de la mayoria absoluta del valor nominal total de las
Obligaciones Negociables o de las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie, segln fuera el caso, presentes
en persona o por representacion en una asamblea de dichos tenedores en la que se hubiera constituido quérum; teniendo en
cuenta, sin embargo, que se requerira el consentimiento unanime de todos los tenedores de las Obligaciones Negociables
o de las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie en circulacion, segin corresponda, presentes en persona o
representadas en una asamblea de dichos tenedores que hubiera constituido quérum, para adoptar cualquier resolucion que
implique alteraciones fundamentales de las condiciones de emision de las Obligaciones Negociables, entendiéndose por
tales: (i) cambiar el vencimiento estipulado del capital o de cualquier cuota de intereses sobre cualquier Obligacion
Negociable; (ii) reducir o cancelar el valor nominal o intereses a pagar respecto de cualquier Obligacion Negociable; (iii)
modificar cualquier obligacion de la Emisora de pagar montos adicionales respecto de cualquier Obligacion Negociable;
(iv) reducir el monto de capital de una Obligacion Negociable de dicha Clase y/o Serie que fuera una Obligacion Negociable
con descuento que venceria y seria pagadera luego de la declaracién de su vencimiento anticipado; (v) modificar las
disposiciones de rescate de cualquier Obligacion Negociable; (vi) afectar significativamente en forma negativa cualquier
derecho de pago a opcion del tenedor de cualquier Obligacion Negociable; (vii) restringir el derecho de iniciar juicio para
la ejecucion de dicho pago en o con posterioridad a su Fecha de Vencimiento o a cualquier fecha de rescate opcional; (viii)
cambiar la moneda de pago de cualquier Obligacién Negociable; o (ix) reducir el porcentaje del valor nominal de
Obligaciones Negociables en circulacidn, el consentimiento de cuyos tenedores se requiere para aprobar una resolucion o
del quérum requerido en cualquier asamblea de tenedores o de tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier Clase
ylo Serie en la que fuera a adoptarse una resolucién o el porcentaje del valor nominal de Obligaciones Negociables en
circulacion o de Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie, cuyos tenedores tengan derecho a solicitar la

Alejandro Gotz
Subdelegado



convocatoria a asamblea de tenedores. A estos fines, las Obligaciones Negociables que fueran mantenidas en nombre de la
Emisora o de sus subsidiarias no deberan considerarse en circulacion. EI quérum en cualquier asamblea convocada para
aprobar una resolucion estara constituido con los tenedores que tengan o representen por lo menos el 60% del valor nominal
total de las Obligaciones Negociables o de las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie, segun fuera el caso,
en ese momento en circulacién; teniendo en cuenta, sin embargo, que en las asambleas en segunda convocatoria por falta
de quérum requerido, el quérum estara formado por los tenedores que tengan o representen por lo menos el 30% del valor
nominal total de las Obligaciones Negociables o de las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie, segun fuera
el caso, en ese momento en circulacion. Excepto por lo establecido precedentemente, las modificaciones, reformas o
dispensas de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables seran concluyentes y vinculantes para todos los
tenedores o todos los tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie, segln fuera el caso, ya sea que
hubieran o no prestado su consentimiento o estuvieran o no presentes en cualquier asamblea, e independientemente de que
se hubiera dejado constancia de dichas acciones en las Obligaciones Negociables o en las Obligaciones Negociables de
cualquier Clase y/o Serie si se hubieran aprobado en debida forma en una asamblea convocada y celebrada de conformidad
con las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables.

Sin perjuicio de todo lo mencionado anteriormente bajo el presente titulo, de conformidad con el articulo 14 Gltimo parrafo
de la Ley de Obligaciones Negociables, los Suplementos correspondientes podran prever un procedimiento para obtener el
consentimiento de la mayoria exigible de tenedores de Obligaciones Negociables sin necesidad de asamblea, por un medio
fehaciente que asegure a todos los tenedores la debida informacion previa y el derecho a manifestarse. Dicho mecanismo
puede consistir en un procedimiento de solicitud de consentimientos y/o votaciones por via electronica a través del sistema
ATOP de the Depository Trust Company y/o el sistema de Caja de Valores, entre otros. No es necesario que los tenedores
de Obligaciones Negociables aprueben la forma de una modificacion, ampliacion o dispensa que se hubiere propuesto, sino
que basta con que consientan su contenido.

Todas las cuestiones relativas a las Asambleas no contempladas en el presente se regirdn por la Ley de Obligaciones
Negociables.

A los efectos de cualquier asamblea de tenedores, cada tenedor tendra derecho a un voto por cada U$S1 (o su equivalente
en otras monedas) del valor nominal de las Obligaciones Negociables en circulacién o de las Obligaciones Negociables de
cualquier Clase y/o Serie. Las Obligaciones Negociables mantenidas en nombre de la Emisora o cualquier Subsidiaria no
se consideraran en circulacion y dicho tenedor o tenedores no participaran en la toma de ninguna accién conforme a los
términos de las Obligaciones Negociables.

Ley Aplicable

La Ley de Obligaciones Negociables, con sus modificaciones, regira los requisitos para que las Obligaciones Negociables
califiquen como obligaciones negociables simples no convertibles en acciones en virtud de sus términos, y junto con la
Ley General de Sociedades y las demas leyes y reglamentaciones argentinas aplicables, regira la capacidad y autorizacién
societaria de la Emisora para celebrar y otorgar las Obligaciones Negociables y ciertos temas relacionados con las
asambleas de tenedores, y la autorizacion de la CNV para la creacién del Programa y la oferta de las Obligaciones
Negociables en la Republica Argentina. Todos los deméas asuntos respecto de las Obligaciones Negociables se regiran e
interpretaran de acuerdo con la ley argentina, del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América o aquella otra
legislacion que se determine oportunamente en el Suplemento de Prospecto respectivo.

Notificaciones

A menos que se especifique lo contrario en el Suplemento de Prospecto correspondiente, todas las notificaciones a los
tenedores se consideraran debidamente efectuadas si se publican por un dia en los sistemas de informacién de las bolsas
y/o mercados donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables. Las notificaciones se consideraran efectuadas el
dia siguiente al dia en que se realiz6 dicha publicacion. El costo de cualquier publicacion y/o notificacion estara a cargo de
la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora debera efectuar todas las publicaciones que requieran las Normas de la CNV
y las demas normas vigentes, y asimismo, en su caso, mediante las publicaciones que requieran las normas vigentes de
mercados autorizados del pais o del exterior donde se listen y/o se negocien las Obligaciones Negociables.

A menos que se especifique lo contrario en el Suplemento de Prospecto correspondiente, la notificacion que deba entregar
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cualquier Tenedor debera cursarse por escrito y remitirse a la Emisora, fiduciario, de existir, 0 a cualquier agente de pago.
Mientras existan Obligaciones Negociables representadas por una Obligacion Negociable global, tal notificacion podra ser
enviada por cualquier tenedor de una participacion en dicha Obligacion Negociable global a la Emisora, al fiduciario, de
existir, 0 a cualquier agente de pago a través de Caja de Valores, DTC, Euroclear y/o Clearstream, en la forma que a tal
efecto aprueben la Emisora, el fiduciario, de existir, o el agente de pago, segun el caso, y Caja de Valores, DTC, Euroclear
y/o Clearstream.

Jurisdiccién

Toda accidn contra la Emisora en razon de las Obligaciones Negociables podréa ser interpuesta ante los tribunales judiciales
competentes con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, y/o ante el tribunal arbitral permanente del mercado
autorizado que resulte competente de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, en su
caso, y/o cualquier otro tribunal al cual la Emisora decida someterse conforme se establezca en el Suplemento de Prospecto
pertinente.

Fiduciarios y/u Otros Agentes

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en el marco de convenios de fideicomiso celebrados con un fiduciario,
trustee o figura similar que represente los intereses colectivos de los tenedores de las Series y/o Clases de Obligaciones
Negociables, lo cual sera especificado en el Suplemento de Prospecto respectivo. Tales fiduciarios y/o agentes
desempefiaran funciones solamente respecto de las Clases y/o Series que se especifiquen en los respectivos convenios, y
tendrén los derechos y obligaciones que se especifiquen en los mismos. Asimismo, la Emisora podra designar otros agentes
en relacion con las Obligaciones Negociables para que desempefien funciones solamente respecto de las Clases y/o Series
que se especifiquen en cada caso.

Otras Emisiones

La Emisora podra, periodicamente, sujeto a la autorizacion de la CNV, y sin el consentimiento de los respectivos tenedores
de Obligaciones Negociables en circulacién, crear y emitir Obligaciones Negociables adicionales con los mismos términos
y condiciones que los de las Obligaciones Negociables en circulacion o que sean iguales en todos sus aspectos
significativos, con excepcion de las Fechas de Emisién, Fechas de Inicio del Periodo de Intereses y/o Precios de Emision,
de forma tal que puedan consolidarse y formar una tnica Clase con las Obligaciones Negociables en circulacion.

b) Plan de distribucién

Capex colocaré las Obligaciones Negociables a través de un Colocador o Colocadores que se designen en el Suplemento
de Prospecto correspondiente. Entre otros esfuerzos de colocacion, se pondran a disposicion del pablico inversor
ejemplares del Prospecto Resumido, del Prospecto y de los Suplementos de Prospecto correspondientes y se publicard en
la Autopista de Informacion Financiera de la Pagina Web de la CNV —www.cnv.gob.ar—y en los boletines informativos
de las bolsas y/o mercados en los que se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables un prospecto resumido donde
consten los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables a emitirse. Los Colocadores se proponen realizar sus
actividades de colocacion de las Obligaciones Negociables en la Republica Argentina en el marco de la Ley de Mercado
de Capitales y las Normas de la CNV. Los esfuerzos de los Colocadores para una efectiva colocacién por oferta pablica de
las Obligaciones Negociables podran incluir, entre otros, algunos de los siguientes actos: (i) contactos personales con
potenciales inversores; (ii) distribucion de material de difusion escrito a potenciales inversores, incluyendo prospectos
preliminares e informacién contenida en dichos prospectos preliminares; (iii) publicaciones y avisos en medios de difusion
de reconocido prestigio; (iv) conferencias telefénicas con potenciales inversores; (v) envio de correos electronicos a
potenciales inversores con material de difusion; (vi) reuniones informativas colectivas (“road shows”) o individuales (“one
on one”) con potenciales inversores, todo lo cual se realizard de conformidad con las Normas de la CNV y conforme con
lo que se disponga en el Suplemento de Prospecto aplicable.

Cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables que se emitan en el marco del Programa seran colocadas utilizando
procedimientos de colocacion, incluyendo la formacion de libro (book-building) o la subasta publica, segin se determine
en el Suplemento de Prospecto respectivo y de conformidad con lo dispuesto por la Ley de Mercado de Capitales, la Ley
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de Obligaciones Negociables y las Normas de la CNV.

Cada Colocador designado bajo cualquier emision a ser realizada bajo el Programa debera convenir que las Obligaciones
Negociables podran ser ofrecidas (i) al publico en la Republica Argentina por el Emisor o a través de personas humanas o
juridicas autorizadas en virtud de las leyes y reglamentaciones de la Repulblica Argentina para ofrecer o vender
Obligaciones Negociables al publico en forma directa y (ii) si se ofrecieran en el exterior, a través de personas humanas o
juridicas autorizadas en virtud de las leyes y reglamentaciones de las jurisdicciones en las cuales se realice dicha colocacién,
de acuerdo a lo que establezca el Suplemento de Prospecto correspondiente.
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ESTRUCTURA DEL EMISOR, ACCIONISTAS O SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS

Estructura y organizacion de la Emisora y su grupo econémico

Estructura Organizacional

El siguiente organigrama muestra la estructura de la Sociedad al 31 de julio de 2021. EI 100% del capital social de la
Sociedad (compuesto en su totalidad por acciones ordinarias clase A se encuentra dentro del régimen de oferta pablica. La
Sociedad es controlada en forma directa e indirecta por CAPSA. Para mayor informacion respecto de los accionistas de
Capex, por favor ver la seccion “Informacion sobre la Emisora—Accionistas principales y transacciones con partes
relacionadas—Accionistas principales” del Prospecto.

Familia Gotz
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CAPSA es una compafiia dedicada a la actividad petrolera, que opera en la cuenca del golfo San Jorge, Provincia del
Chubut, Republica Argentina. A la fecha del Prospecto Resumido es tenedora del 74,8% del capital de Capex. A su vez,
CAPSA es controlada por Wild S.A., una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, con objeto
exclusivo de inversion, que forma la voluntad social en la Asamblea de Accionistas de CAPSA en virtud de su tenencia
del 61,5% de las acciones con derecho a voto de CAPSA, mientras que Plenium Energy S.A. es tenedora del 38,5% restante.
Por ultimo, la familia Gétz tiene el poder de formar la voluntad social en las asambleas de accionistas de Wild S.A.

Alejandro Gotz
Subdelegado



La Sociedad posee las siguientes subsidiarias a través de las cuales desarrolla parte de sus negocios:

% de tenencia directa e
Nombre de la entidad Pais indirecta de acciones y Actividad principal
votos

Prestacion de servicios
relacionados con el
procesamiento y la
separacion de gases

Servicios Buproneu Argentina 95%

Produccidn de energia
eléctrica a partir de fuentes
renovables, hidrégeno y
oxigeno

Hychico S.A. Argentina 85,2046%

Generacion de energia
E G WIND S.A. Argentina 99,25% eléctrica a partir de fuentes
renovables

Servicios Buproneu S.A.

Servicios Buproneu es una subsidiaria directa en la cual, al 31 de julio de 2021, la Emisora poseia una participacion del
95% del capital y de los votos. El principal activo de SEB es la Planta de GLP, ubicada en el &rea de Agua del Cajén,
Provincia del Neuguén. Con dicha planta SEB provee a Capex el servicio de procesamiento de gas, en virtud del contrato
de procesamiento de gas celebrado entre ambas con fecha 23 de noviembre de 1999, siendo adendado y prorrogado en
sucesivas oportunidades.

Hychico S.A.

Hychico es una subsidiaria directa en la cual, al 31 de julio de 2021, la Emisora poseia una participacion del 46,68% en
forma directa del capital y de los votos, y una participacion indirecta del 38,5246% del capital y de los votos. Hychico fue
fundada en 2006 con el objeto de desarrollar y producir energias renovables para contribuir a la reduccién de la emision
de gases generadores del efecto invernadero.

Hychico ha construido el PED | de 6,3 MW de potencia instalada, y una Planta de Hidrégeno y Oxigeno, ambos localizados
en la Provincia del Chubut.

E G WIND S.A.

E G WIND es una subsidiaria directa en la cual, al 31 de julio de 2021, la Emisora poseia una participacion directa del
95% del capital y de los votos e indirecta del 4,25%. E G WIND fue fundada en 2016 con el objeto de desarrollar y producir
energias renovables para contribuir a la reduccion de la emisién de gases generadores del efecto invernadero.

E G WIND ha construido PED Il se encuentra ubicado en la Provincia del Chubut, que esta compuesto por 9
aerogeneradores ENERCON E-82 E4 con una potencia nominal de 3,07 MW (megavatio) cada uno, totalizando una
potencia instalada de 27,6 MW.
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Accionistas vy Socios principales

Para mayor informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la seccion “Estructura del Emisor, Accionistas o Socios y Partes Relacionadas — Accionistas y Socios Principales” del
Prospecto.

Transacciones con Partes Relacionadas

Para mayor informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la seccion “Estructura del Emisor, Accionistas o Socios y Partes Relacionadas — Transacciones con Partes Relacionadas”
del Prospecto.

ACTIVOS FIJOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA

Para mayor informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la seccion “Activos Fijos y Sucursales de la Emisora” del Prospecto.
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ANTECEDENTES FINANCIEROS

Este capitulo contiene declaraciones referentes al futuro que conllevan riesgos e incertidumbres. Los resultados reales de
la Emisora pueden diferir sustancialmente de los que se analizan en las declaraciones referentes al futuro como resultado
de diversos factores, entre ellos, sin cardcter restrictivo, los indicados en “Factores de riesgo”, y demas temas expuestos
en este Prospecto Resumido y en el Prospecto en forma general.

El siguiente analisis esta basado en los estados financieros de la Emisora y sus correspondientes notas contenidas o
incorporadas a este Prospecto Resumido y en el Prospecto por su referencia, y demas informacion contable expuesta en
los capitulos de este Prospecto Resumido y en el Prospecto, y debe leerse juntamente con ellos.

Introduccion

Este Prospecto Resumido y el Prospecto incluyen los estados financieros consolidados intermedios correspondientes a los
periodos de tres meses finalizados al 31 de julio de 2021 y de 2020 y para cada uno de los tres ejercicios anuales finalizados
el 30 de abril de 2021, 2020 y 2019 de la Compafiia, que exponen la situacion financiera consolidada de la Compaiiia al 31
de julio de 2021 y 2020, y al 30 de abril de 2021, 2020 y 2019 y los estados consolidados de resultados integrales y de
flujos de efectivo para los periodos de tres meses finalizados el 31 de julio de 2021 y 2020 y para los ejercicios anuales
finalizados el 30 de abril de 2021, 2020 y 2019 (los “Estados Financieros Consolidados™). Los referidos Estados
Financieros Consolidados reflejan la informacion financiera de las subsidiarias de la Emisora, Servicios Buproneu S.A.,
Hychico S.A. y E G WIND S.A.

Los estados financieros consolidados al 30 de abril de 2021 y 2020 y 30 de abril de 2020 y 2019 (los “Estados Financieros
Consolidados Anuales™) fueron auditados por PwC, cuyo informe de fecha 12 de julio de 2021 y 29 de julio de 2020,
respectivamente, se encuentran incluidos en dichos estados financieros.

Los estados financieros consolidados condensados intermedios al 31 de julio de 2021 y 2020 (los “Estados Financieros
Consolidados Condensados Intermedios™) fueron sujetos a una revision limitada por PwC (no auditados), cuyo informe de
fecha 13 de septiembre de 2021, se encuentra incluido en dichos Estados Financieros Consolidados Condensados
Intermedios.

La informacion proveniente de los Estados Financieros Consolidados Anuales a las fechas mencionadas ha sido re
expresada en términos de la unidad de medida corriente al 30 de abril de 2021. Los Estados Financieros Consolidados han
sido preparados de acuerdo con las normas contables de exposicién y valuacion contenidas en las Resoluciones Técnicas
(“RT”) N°26 y N°29 de la FACPCE que adopta las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) emitidas
por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) e Interpretaciones del Comité
de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF). Todas las NIIF efectivas a la fecha de
preparacién de los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios al 31 de julio de 2021 y a la fecha de la
preparacién de los Estados Financieros Consolidados Anuales al 30 de abril de 2021 fueron aplicadas. La informacién
financiera proveniente de los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios correspondientes a los periodos
intermedios finalizados el 31 de julio de 2021 y 2020 se encuentran expresadas en términos de la unidad de medida corriente
al 31 de julio de 2021. Por lo tanto, el analisis e interpretacion de la informacion financiera incluida en el presente Prospecto
Resumido y en el Prospecto debe tener en cuenta que la informacion financiera correspondiente a los periodos intermedios
esta expresada en moneda constante de fecha diferente a la informacion financiera correspondiente a nuestros ejercicios
anuales.

Los Estados Financieros Consolidados Anuales correspondientes a los ejercicios anuales finalizados el 30 de abril de 2021,
2020y 2019 podréan ser consultados en la AIF bajo los ID 2769039 y 2639225 respectivamente, y forman parte del presente
Prospecto Resumido y del Prospecto.

Los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios correspondientes a los periodos intermedios finalizados
el 31 de julio de 2021 y 2020 podran ser consultados en la AIF bajo los ID 2792686 y 2662427 respectivamente, y forman
parte del presente Prospecto Resumido y del Prospecto.

El ejercicio econémico de la Compaiiia finaliza el 30 de abril. Todas las referencias al “ejercicio” contenidas en este
Prospecto Resumido y en el Prospecto se refieren al ejercicio econdmico finalizado el 30 de abril de ese afio calendario.
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a) Estados Financieros

Estado de Resultados y otros Resultados Integrales

Por el periodo de tres meses finalizado el Por el ejercicio anual finalizado el
31.07.2021 31.07.2020 (**) 30.04.2021 30.04.2020(*) 30.04.2019(*)
(en miles de $) (en miles de $) (en miles de $) (en miles de $) (en miles de $)
Ingresos 7.081.019 4.488.474 17.952.273 25.717.227 29.196.528
Costo de ingresos (3.025.488) (3.273.147) (10.329.246) (13.745.146) (12.650.369)
Resultado bruto 4.055.531 1.215.427 7.623.027 11.972.081 16.546.159
Gastos pre operativos - - - (6.185) (23.292)
Gastos Fje_ N (1.184.249) (649.816) (2.864.700) (3.782.563) (4.043.707)
comercializacién
Gastos de administracion (386.926) (296.302) (1.076.004) (1:319.345) (1.158.400)
Otros ingresos / 375.922 (423.121) (2.886.745) (3.290.971)
(egresos) operativos (9.287)
netos
Resultado operativo 2.860.278 (153.812) 795.578 3.573.017 11.311.473
Ingresos financieros 692.746 1.648.842 5.953.060 8.737.393 12.285.728
Costos financieros (1.536.351) (3.786.595) (12.519.013) (16.503.107) (24.159.926)
Otros resultados 8.470 8.220 31.829 31.845 794
financieros
Otros resultados 1.361.887 1.115.170 5.685.567 4.086.583
financieros RECPAM 4.224.850
Resultado antes de 3.387.030 (1.168.175) (52.979) ( 74.269)
impuesto a las 3.662.919
ganancias
Impuesto a las ganancias (2.185.163) 638.325 (562.635) 1.447.723 (694.658)
Resultado neto 1.201.867 (529.850) (615.614) 1.373.454 2.968.261
Otros resultados
integrales
Otros resultados
integrales por ; 25.197 (123.493) 123.493 -
inversiones a valor
razonable
Otros resultados
integrales por (1.301.500) (680.418) (907.992) (4.114.152) 1.712.594
revaluacion de activos
Resultado integral del
ST (99.633) (1.184.471) (1.647.099) (2.617.205) 4.680.855
(*) cifras expresadas en moneda constante de abril de 2021.
(**) cifras expresadas en moneda constante de julio de 2021.
Estado de Situacion Financiera
Por el periodo de tres meses finalizado L -
ol Por el ejercicio anual finalizado el
31.07.2021 31.07.2020 (**) 30.04.2021 30.04.2020(*) 30.04.2019(*)
(en miles de $) (en miles de $) (en miles de $) (en miles de $) (en miles de $)
Activo no corriente 53.911.589 65.247.428 49.235.665 61.008.470 51.431.122
Activo corriente 12.426.588 11.315.711 12.311.750 11.881.851 24.787.037
Total activo 66.338.177 76.563.139 61.547.415 72.890.321 76.218.159
Patrimonio no 220.603 209.855 212.710 192,661 183520
controlante
Patrimonio 27.553.834 28.288.225 25.173.985 26.841.133 29.467.479
controlante
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Total patrimonio 27.774.437 28.498.080 25.386.695 27.033.794
P 29.650.999
neto
Pasivo no corriente 31.431.503 37.951.307 28.407.580 37.686.543 37.530.139
Pasivo corriente 7.132.237 10.113.752 7.753.140 8.169.984 9.037.021
Total pasivo 38.563.740 48.065.059 36.160.720 45.856.527 46.567.160
Total patrimonio 66.338.177 76.563.139 61.547.415 72.890.321
patr 76.218.159
neto y pasivo
(*) cifras expresadas en moneda constante de abril de 2021.
(**) cifras expresadas en moneda constante de julio de 2021.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Atribuible a los propietarios de la Sociedad (en miles de $)
Resultados acumulados
Capital Ganancias reservadas Otros resultados Participa
integrales acumulados -cién no Total del
Aete T o Resultados controla patrimonio
Accione Ajuste Pr(;ma Prima de Reser Reserva por por asigr:;dos Subtotal da
Periodo sen de e emisién va facultativa revaluaci inversiones
circulaci ital emisi ®) legal ) on de avalor
on capita on 9 ;
activos razonable
Por los ejercicios anuales al
30.04.2019 (*) 179.802 5.948.665 79.686 2.636.377 141.387 4.355.142 2.827.590 - 13.298.829 29.467.478 183.521 29.650.999
30.04.2020 (*) 179.802 5.948.665 79.686 2.636.377 511.597 11.389.133 4.175.751 123.493 1.796.629 26.841.133 192.661 27.033.794
30.04.2021 179.802 5.948.665 79.686 2.636.377 601.428 13.095.931 3.055.033 (422.937) 25.173.985 212.710 25.386.695
Por los periodos intermedios al
31'07'233*[; 179.802 6.549.129 79.686 2.902.496 561.723 12.505.033 3.882.626 161.389 1.466.341 28.288.225 209.855 28.498.080
31.07.2021 179.802 6.549.129 79.686 2.902.496 660.355 14.379.063 1.894.724 908.579 27.553.834 220.603 27.774.437
(*) cifras expresadas en moneda constante de abril de 2021.
(**) cifras expresadas en moneda constante de julio de 2021.
Estado de Flujo de Efectivo
Por el periodo de tres meses finalizado el Por el ejercicio anual finalizado el
Estado de flujo de
efectivo ! 31.07.2021 31.07.2020 (**) 30.04.2021 30.04.2020(*) 30.04.2019(*)

(en miles de $)

Flujo neto de efectivo
generado por las
actividades operativas

965.685

Flujo neto de efectivo
utilizado en las
actividades de inversion

Flujo neto de efectivo

utilizado en las

actividades de
financiacion

(Disminucién) neta en el

efectivo, equivalentes del

efectivo y descubiertos
bancarios

(853.723)

(2.077.626)

(1.965.664)

(en miles de $)

(1.319.095)

(68.494)

(2.290.713)

(3.678.302)

(en miles de $)

5.258.289

(141.349)

(8.260.070)

(3.143.130)

(en miles de $)

5.081.965

(18.038.545)

(314.886)

(13.271.466)

(en miles de $)

10.162.740

(6.953.115)

(2.227.364)

982.261

(*) cifras expresadas en moneda constante de abril de 2021
(**) cifras expresadas en moneda constante de julio de 2021

b) Indicadores Financieros
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Porel pe_nod_o de tres meses Por el ejercicio anual finalizado el
finalizado el
31.07.21 31.07.20 30.04.2021 30.04.2020 30.04.2019
Liquidez (activo 1,74 1,12 1,59 1,45 2,74
corriente/pasivo corriente)
Solvencia (patrimonio 0,72 0,59 0,70 0,59 0,64
neto/pasivo total)
Inmovilizacién del capital 0,81 0,85 0,80 0,84 0,67
(activo no corriente/activo
total)
Endeudamiento (pasivo 1,39 1,69
total/patrimonio neto) 1,42 1,70 1,57
Rentabilidad (resultado del -0,004 -0,0038 -0,06 -0,09 0,17
ejercicio/patrimonio neto)

c) Capitalizacion y endeudamiento

El siguiente cuadro presenta las deudas corrientes y no corrientes y la capitalizacién de la Compaiiia al 31 de julio de 2021.
Debera leerse este cuadro junto con los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios al 31 de julio de 2021
y la informacién contenida bajo los titulos “Informacion sobre la Emisora” Yy “Resefia y Perspectiva Operativa y
Financiera” en el presente Prospecto Resumido y del Prospecto. La Compafiia ha calculado su capitalizacién total
consolidada como la suma de su endeudamiento corriente y no corriente y su patrimonio neto.

Al
31.07.21 31.07.20 (**) 30.04.2021 30.04.2020 (*) 30.04.2019 (*)

Endeudamientos 1.025.065 3.788.413 1.349.947 2.278.245 1.073.724
corrientes
Endeudamientos no 24.584.429 33.302.074 23.787.482 30.078.160 28.205.891
corrientes

25.609.429 37.090.487 25.137.429 32.356.405 29.279.615
Total endeudamientos
Total endeudamientos 78.454 175.990 75.066 154.055 226.342
garantizados
Total endeudamientos no 25.531.040 39.614.497 25.062.363 32.202.350 29.053.273
garantizados
Total del patrimonio 27.774.437 28.498.080 25.386.695 27.033.794 29.650.999
neto
Total capitalizacion 53.383.931 65.588.566 50.524.124 59.390.199 58.930.614

(*) cifras expresadas en moneda constante de abril de 2021.
(**) cifras expresadas en moneda constante de julio de 2021.

d) Capital Social

Al 31 de julio de 2021, el capital social de la Compaiiia, el cual se encuentra totalmente suscripto e integrado, es de
$179.802.282, representado por 179.802.282 acciones, de pesos $1 valor nominal cada una y con derecho a un voto por
accion. Durante el Gltimo periodo intermedio al 31 de julio de 2021 y durante los Gltimos 3 ejercicios anuales finalizados
al 30 de abril de 2021, 2020 y 2019, el capital social emitido no ha sufrido aumentos o disminuciones.

e) Cambios Significativos
No se han producido cambios significativos en la situacion patrimonial y financiera de la Compafiia desde la fecha de los

estados financieros mas recientes incluidos en el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto que no hubieran sido
descriptos en el mismo.
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f) Resefiay perspectiva Operativa y Financiera

Para mayor informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la seccion “Antecedentes Financieros — Resefia y Perspectiva Operativo y Financiera” del Prospecto.
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INFORMACION ADICIONAL

Acta Constitutiva y Estatuto

Para mayor informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la seccion “Informacion Adicional — Acta Constitutiva y Estatuto ” del Prospecto.

Contratos Importantes

Para mayor informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la seccidn “Informacion Adicional — Contratos Importantes” del Prospecto.

Controles de Cambio
Para mayor informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la seccion “Informacion Adicional — Controles de Cambio” del Prospecto.

Carga tributaria
Para mayor informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente

la seccidn “Informacion Adicional — Carga Tributaria” del Prospecto.

Medidas dispuestas por el Gobierno Argentino para el tratamiento de la pandemia Covid-19

Para mayor informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la seccidn “Informacion Adicional — Medidas dispuestas por el Gobierno Argentina para el tratamiento de la pandemia
Covid-79" del Prospecto.

Para obtener informacion respecto al presente acéapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
la Seccion “Informacion Adicional” del Prospecto.

DOCUMENTOS A DISPOSICION

En las oficinas de la Emisora se encuentran disponibles ejemplares de los informes anuales mas recientes de la Emisora.

Los inversores podran obtener copias del presente Prospecto Resumido, del Prospecto y los suplementos que lo actualicen
y modifiquen en la sede social de la Emisora, sita en Av. Cérdoba 948/950, piso 5° C, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina, en su pagina web, o en las oficinas del agente colocador que se especifique en el Suplemento de
Prospecto respectivo y podran ademas ser consultados en la pagina de la CNV: https://www.cnv.gov.ar/sitioweb/ en la
seccion: “Empresas — Capex S.A. - Informacion Financiera”. Sin perjuicio de lo anterior, en la medida que continGen las
medidas sanitarias dispuestas originalmente por el Decreto 297/2020 y prorrogadas en reiteradas oportunidades, podran
solicitarse copias de los documentos referidos anteriormente, exclusivamente por via electronica.

INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA

Los documentos concernientes a la Emisora que estan referidos en el presente presente Prospecto Resumido, en el
Prospecto y los estados financieros anuales consolidados auditados por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2021, 2020
y 2019 presentados en forma comparativa, asi como también los estados financieros consolidados condensados intermedios
correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de julio de 2021, los cuales se encuentran disponibles en la
pagina web y en oficinas de la Compafiia, asi como en la Autopista de la Informacién Financiera en la pagina web de la
CNV publicados bajo los ID 2769039, 2639225, 2495093 y 2792686, respectivamente, se consideraran incorporados a este
Prospecto mediante por referencia y formaran parte integrante del mismo, de conformidad con lo establecido en el articulo
79 de la Seccion VI del Capitulo V del Titulo 11 de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).
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ADVERTENCIA AL PUBLICO INVERSOR

La colocacion de las Obligaciones Negociables en Argentina se realizara de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Mercado de Capitales y las Normas de la CNV aplicables y mediante los mecanismos previstos en el art. 1, Seccion |,
Capitulo IV, Titulo VI y concordantes de las Normas de la CNV (formacion de libro o subasta o licitacidn publica).

Para la colocacion primaria de valores negociables podra optarse por los mecanismos de: a) formacion de libro o b) subasta
o licitacién publica. En cualquier caso, el procedimiento de colocacion debera asegurar la plena transparencia y quedar
definido y hacerse publico en todos sus extremos antes de proceder al inicio del mismo. La colocacion primaria de valores
negociables debera ser llevada a cabo a través de sistemas informaticos presentados por los mercados autorizados por la
CNV, previo cumplimiento de los requisitos dispuestos en las normas aplicables a los mercados.

El mecanismo de formacion de libro podra estar a cargo de agentes colocadores en el exterior cuando la colocacion de los
valores negociables esté también prevista en otro u otros paises, siempre que se trate de paises con exigencias regulatorias
que cumplan (a criterio de la CNV) con estandares internacionalmente reconocidos en la materia y aseguren el
cumplimiento de las disposiciones de este Capitulo en lo que resulte de aplicacién. El agente colocador en el exterior debera
designar como su representante en el pais a un agente de negociacion y/o agente de liquidacion y compensacion registrado
en la CNV, a los fines del ingreso de las manifestaciones de interés locales.

Independientemente del mercado seleccionado para una colocacion primaria, los agentes de negociacién y agentes de
liquidacion y compensacion registrados en la CNV y miembros de los mercados, podran ingresar ofertas en la subasta o
licitacion pablica o manifestaciones de interés en el mecanismo de formacion de libro. Adicionalmente a las exigencias
dispuestas para los mercados, los Sistemas Informaticos de Negociacion utilizados para la colocacién primaria deberan
contemplar las funcionalidades previstas en el art. 7, Seccidn 11, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV.

Los agentes que participen en la organizacion y coordinacion de la colocacion y distribucion, una vez que los valores
negociables ingresan en la negociacidn secundaria, podran realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de
mercado de dichos valores, Unicamente a través de los sistemas informéaticos de negociacion por interferencia de ofertas
que aseguren la prioridad precio tiempo, garantizados por el mercado y/o la cAmara compensadora en su caso. En este
marco, se deberan seguir las siguientes condiciones:

a) El prospecto correspondiente a la oferta piblica en cuestion debera haber incluido una advertencia dirigida a los
inversores respecto de la posibilidad de realizacién de estas operaciones, su duracién y condiciones.

b) Las operaciones podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion y coordinacion de la
colocacion y distribucién de la emisién.

c) Las operaciones no podran extenderse mas all4 de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se
haya iniciado la negociacion secundaria del valor negociable en el mercado.

d) Podran realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al
cual se negocien los valores negociables que han sido objeto de colocacion primaria por medio del sistema de formacion
de libro o por subasta o licitacion publica.

e) Ninguna operacion de estabilizacién que se realice en el periodo autorizado podré efectuarse a precios superiores
a aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestién en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no
vinculadas con las actividades de organizacidn, colocacion y distribucion.

f) Los agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los mercados la
individualizacién de las mismas. Los mercados deberan hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada
operacidn individual o al cierre diario de las operaciones.

Alejandro Gotz
Subdelegado



ANEXO A

GLOSARIO DE CIERTOS TERMINOS DE HIDROCARBUROS
Y OTROS TERMINOS Y TABLA DE CONVERSION

Para conocer el glosario de ciertos términos de hidrocarburos y otros términos y tabla de conversidn, se recomienda a los
potenciales inversores revisar cuidadosamente el “Anexo A” del Prospecto.

ANEXO B

GLOSARIO DE CIERTOS TERMINOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA

Para conocer el glosario de ciertos términos de la generacion de energia eléctrica, se recomienda a los potenciales inversores
revisar cuidadosamente el “Anexo B” del Prospecto.

Alejandro Gotz
Subdelegado



Alejandro Gotz
Subdelegado

EMISORA

Capex S.A.
Av. Cordoba 948/950, 5° piso, oficina “C”,
C1054AAV, Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Republica Argentina

ASESORES LEGALES DE LA EMISORA PARA EL PROGRAMA

Salaverri | Burgio | Wetzler Malbran
Av. Del Libertador 602 — Piso 3
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

AUDITORES DE LA EMISORA

Price Waterhouse & Co. S.R.L.
Bouchard 577 - Piso 8 (C1106ABG)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Republica Argentina



